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November: Fondspararna favoriserar borsen igen

"Det positiva borsklimatet fran oktober har fortsatt i november. Breda Stockholmsborsen (OMXSGI)
har stigit 6ver 8% under manaden och 19% sedan arsldagsta 13 oktober. Globala indexet MSCI World
har ddremot inte hingt med, med en uppgang pa bara 3% under manaden samtidigt som dollarn
forsvagats 4,5% mot kronan ar facit svagt. Nu tror dock fondspararna pa en vandning och siljer
rantefonder till forman for globalfonder som lockar var tredje kopkrona i november”, sager Nicklas
Andersson, sparekonom Avanza. Avanzas sparare gor 69 200 fondaffarer per dag i november. Det
ar 36% farre an samma manad i fjol, visar statistik fran 1 056 100 fondkunder hos Avanza.

"Fondspararnas delikata taktké@nsla senaste tiden kan man inte kan annat @n imponeras av.
Globalfonder har favoriserats senaste halvaret och dollarférstarkningen har hallit dem néstintill
flytande genom arets turbulens. Under oktober, i samband med arets tredje arslagsta, drog spararna
ned pa risken och globalfonder akte in i frysboxen till forman for rantefonder som dérefter gynnades
av sjunkande langrantor. Nu roterar man tillbaka in i globalfonder som inte hangt med
Stockholmsbérsen, samtidigt som dollarn &r svagare och darmed pa marginalen ger mindre
valutamotvind”, sager Nicklas Andersson.

"Att globalfonder nu bjuder pa en rendssans ar ett tydligt finansiellt tecken pa att riskviljan 6kat under
november. Fondspararna roterar tillbaka till aktieexponering och ett ytterligare tecken pa detta ar det
faktum att Sverigefonder ater finns pa koplistan for forsta gangen sedan juli. Bérsnedgangen har till
stor del varit rantedriven, men om man tror att den ar narmare slutet &n borjan sa talar det for aktier.
Aven om den hégre rantenivan nu innebér att rantor &r ett battre komplement i portféljen an tidigare”,
sager Nicklas Andersson.

"Vi ser allt fler tecken pa en inbromsande inflationstakt, vilket gjort att [dngrantor sjunkit tillbaka och
adderat riskvilja i marknaden. Daremot har vi fortfarande inte sett effekten av hur stora vinsttappen
for bolagen blir under den konjunkturnedgang vi har framfér oss. Aven om vi pa vissa héll redan sett
en regelratt varderingskrasch, bade i Sverige och globalt, hos framst tillvaxtrelaterade bolag. Darmed
ar mycket redan diskonterat, men nar det kommer till kritan ar det enklare i teorin &@n i praktiken att
pricka den absoluta botten”, sdger Nicklas Andersson.

Mest kopta Mest salda

Globalfonder Obligationsfonder (USD)
Sverigefonder Afrika & Mellandsternfonder
Blandfonder Ravarufonder

Europafonder Asienfonder
Nordamerikafonder Brasilienfonder

Intresset for globalfonder foljs av Sverigefonder och blandfonder.

"Efter ett kvartal i kylan ser vi att Sverigefonder aterigen favoriseras. Stockholmsbdrsen har
underpresterat manga marknader globalt samtidigt som valutan forsvagats rejalt under aret. Nar
riskviljan 6kar pa marknaden bor det kunna leda till en revansch tids nog, frdgan ar om det ar just
detta fondspararna positionerar sig for. Det vi kan konstatera ar att snittaktien pa breda borsen stigit
35% sedan arslagsta. Det gar som bekant fort i hockey”, séger Nicklas Andersson.
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Obligationsfonder (USD) ar manadens mest salda fonder.

"Det faktum att obligationsfonder i dollar toppar séljlistan starker tesen om att vi ar i ett trendskifte.
Fradgan ar om det haller i sig harifran och framat. Obligationsfonder med Iang duration (genomsnittlig
Ioptid) &r réntekansliga och har gynnats i takt med att langrédntan sjunkit tillbaka fran arets
toppnivaer. En férsvagning av dollarn kan samtidigt snabbt erodera den avkastningen”, avslutar
Nicklas Andersson.

Fondhandel
November Oktober Fériandring manad November Fé6randring
2022 2022 % 2021 ar%
Fondkunder 1056 100 ! ggg 0 1012900 4
. 2514

Fondaffarer 2074900 000 -17 3225200 -36
Fondaffarer per fondkund och 20 24 17 32 .38

manad
Fondafféarer per dag 69 200 83 800 -17 107 500 -36

For mer information:

Nicklas Andersson, sparekonom Avanza
0790- 410 600

E-post: nicklas.andersson@avanza.se
Twitter: @Investeraren
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