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Uestum genomfor strategisk auvyttring,
aulserar sin ausikt att l0sa obligation samt
uppdaterar koncernens finansiella mal
auseende marginal och kapttalstruktur

Vestum AB (publ) ("Uestum”) har — genom Lakers Group AB (publ) - ingatt autal om
att avyttra en portfolj av bolag som tidigare ingick ( Lakers Group (7
Bolagsportfolien”) och som numera ingar t Uestums segment Water. Genom
awyttringen erhéaller Uestum en kopeskilling om 326,5 MSEK pé kassa- och
skuldfri basis och Uestum auser att, i samband med transaktionens
genomforande, lsa den sakerstallda obligation om 850 MNOK som emitterats au
Uestums koncernbaolag Lakers Group AB (publ). Ausikten ar att losa obligationen
med medel frén kopeskillingen och bankskuld frén Uestums befintliga banker.
Uestums styrelse har med anledning au transaktionen ocksa beslutat att
uppdatera koncernens finansiella mal auseende marginal och kapitalstruktur.

Om avyttringen av Bolagsportféljen

Kopeskillingen uppgar till 326,5 MSEK pa kassa- och skuldfri basis och kommer att erlaggas med
kontanta medel. Bolagsportféljen bestar av 20 operativa bolag i Sverige, Norge, Finland,
Danmark och Tyskland som tidigare ingick i Lakers Group men som numera ingar i Vestums
segment Water. Kdpare till Bolagsportfoljen ar det nordiska riskkapitalbolaget Equip Capital.
Tilltrade forvantas ske under andra kvartalet 2023 och transaktionen ar foremal for sedvanliga
tilltradesvillkor, innefattande konkurrensrattsligt godkdnnande i Norge. | samband med
transaktionens genomforande avser Vestum att I6sa den séakerstéllda obligation om 950 MNOK
som emitterats av Vestums koncernbolag Lakers Group AB (publ). Avsikten ar att |I6sa
obligationen med medel fran kdpeskillingen och bankskuld fran Vestums befintliga banker.

Under rakenskapsaret 2022 genererade Bolagsportfoljens verksamheter, med vissa tillhérande
koncernfunktioner, en ackumulerad omsattning om 838 MSEK och en ackumulerad EBITA om 27
MSEK, motsvarande en ackumulerad EBITA-marginal om 3,2 procent. Bolagsportfdljens
verksamheter genererade en ackumulerad EBITA om 47 MSEK fére kostnader for tillhérande
koncernfunktioner.

Alla refererade siffror anges med tillampning av IFRS som &r den standard som tillampas av
Vestum och &r oreviderade.
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Om Vestums segment Water efter avyttringen av Bolagsportféljen

Inom segmentet Water kvarstar de storsta och mest ldnsamma verksamheterna, vilket gor att
segmentet genererar en mycket hog l6nsamhet. Verksamheterna ar ledande leveranttrer av
vattenpumpar, vattenfilter, pumputrustning och tillbehor till hela VA-omradet. Dessa verksamheter
har ett valutvecklat strukturkapital och goda férutséattningar att genomfora tillaggsforvarv.
Verksamheterna finns i Sverige, Norge, Danmark och Storbritannien. Segmentet Water kommer
aven fortsatt vara Vestums spjutspets for internationell tillvéxt utanfor hemmamarknaderna
Sverige och Norge och fokus for denna tillvaxt kommer att ligga p4 Danmark och Storbritannien.

Under rakenskapsaret 2022 genererade det kvarvarande segmentet Water en omsattning om 640
MSEK och en EBITA om 125 MSEK, motsvarande en EBITA-marginal om 19,5 procent.

Alla refererade siffror anges med tilldmpning av IFRS som &r den standard som tillampas av
Vestum och &r oreviderade.

Syftet med avyttringen samt dess finansiella och organisatoriska effekter
Vestums évergripande strategi

Vestum stravar efter att standigt forbéattra koncernens lonsamhet och kassaflédesgenerering,
effektivisera kapitalstrukturen samt anvanda koncernens finansiella och operationella resurser pa
basta satt. Avyttringen &r ett led i detta arbete. Effekterna av avyttringen kan sammanfattas pa
féljande satt.

Forbéttrad Ibnsamhet

e De avyttrade verksamheterna genererade under rakenskapsaret 2022, med vissa
tillhérande koncernfunktioner, en ackumulerad omsattning om 838 MSEK med en
ackumulerad EBITA-marginal om 3,2 procent. Vestum redovisade fér samma period en
EBITA-marginal om 9,8 procent. Effekten av avyttringen blir sdledes att EBITA-marginalen
i den kvarvarande koncernen okar.

e Avyttringen, som bland annat innebar att flera mindre verksamheter utanfér Sverige lamnar
Vestum, ger Vestum mojlighet att effektivisera organisationen och minska kostnaderna for
koncernfunktioner. Carl-Johan Callenholm, som tidigare ingatt i Vestums ledningsgrupp,
kommer att lamna sin roll pa Vestum i samband med avyttringen av Bolagsportféljen och i
stallet félja med till den nya kdparen av verksamheterna.

Forbéttrat kassaflode och effektivare kapitalstruktur

e De avyttrade verksamheterna binder mer rorelsekapital i forhallande till sin omsattning an
Vestum-koncernen i stort. Effekten av avyttringen blir sdledes att kapitalbindningen i
Vestum minskar.
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o Kopeskillingen for avyttringen bidrar till att minska Vestums nettoskuld och kommer att
anvandas for att I6sa den sakerstéllda obligation om 950 MNOK som emitterats av
Vestums koncernbolag Lakers Group AB (publ). Obligationen har en rdnta om NIBOR plus
550 punkter, vilket vid rddande rantelage innebar en arlig rantekostnad om 84 MNOK. Att
I6sa obligationen kommer innebéra vasentligt 1Agre rantekostnader for Vestum och
medfora en effektivare kapitalstruktur. Ett malinriktat hallbarhetsarbete har aven medfort
att de hallbarhetsmal som ar kopplade till obligationen har uppnatts snabbare an
ursprungligen beraknat, vilket mojliggor att obligationen kan l6sas pa ett kostnadseffektivt
satt.

Okad resurseffektivitet

e Flera av verksamheterna i Bolagsportféljen ar av mindre storlek och har begransat med
resurser inom ekonomi och administration. En konsekvens av detta &r att Vestums centrala
och operativa funktioner far agna dessa verksamheter mer tid 4n vad dess storlek
motiverar. De avyttrade verksamheterna genererar en genomsnittlig omséttning om 42
MSEK medan Vestums 6vriga verksamheter genererar en genomsnittlig omsattning om
151 MSEK. Effekten av avyttringen blir sdledes att resurseffektiviteten ¢kar genom att
Vestums centrala och operativa funktioner kan agna mer tid och fokus at Vestums stérre
karnverksamheter.

e Genom avyttringen [amnar Vestum Finland och Tyskland. Verksamheterna i dessa lander
har, i forhallande till Vestums verksamhet i 6vrigt, varit férhallandevis sma men samtidigt
resurskravande. Genom avyttringen kan Vestum fokusera p4 hemmamarknaderna Sverige
och Norge samtidigt som ytterligare resurser kan fordelas till Danmark och Storbritannien, i
vilka lander Vestum redan har framgéngsrika verksamheter med god tillvaxtpotential inom
Water-segmentet.

Resultatpaverkan av avyttringen

e Bedomningen ar att avyttringen inte medfér ndgon vasentlig resultatpaverkan fran vinst
eller forlust av avyttrade tillgangar.

Uppdaterade finansiella mal

Vestums styrelse har, mot bakgrund av avyttringen, beslutat att uppdatera koncernens finansiella
mal avseende marginal och kapitalstruktur. Styrelsens beslut innebar att Vestums marginalmal
hojs fran att uppna en EBITA-marginal om minst 10,0 procent till att p& medellang sikt uppna en
EBITA-marginal om minst 12,0 procent. Det finansiella malet avseende kapitalstruktur sanks fran
att den finansiella nettoskulden i relation till EBITDA ska vara 2,5-3,5x till att den finansiella
nettoskulden i relation till EBITDA ska vara hdgst 2,5x. De uppdaterade finansiella malen innebar
ett 6kat fokus pa att forbattra koncernens lonsamhet och kassaflodesgenerering.
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Styrelsens beslut innebar att Vestums finansiella mal ser ut enligt féljande:

e Vinsttillvaxt: Vestum har som mal att pa medellang sikt uppna en genomsnittlig arlig
tillvaxt i EBITA per aktie om minst 15,0 procent.

e Marginal: Vestum har som mal att pa medellang sikt uppna en EBITA-marginal om minst
12,0 procent.

e Kapitalstruktur: Den finansiella nettoskulden i relation till EBITDA ska vara hégst 2,5x.

Vestums finansiella mal sag tidigare ut enligt foljande:

e Vinsttillvaxt: Vestum har som mal att p& medellang sikt uppna en genomsnittlig arlig
tillvaxt i EBITA per aktie om minst 15,0 procent.

e Marginal: Vestum har som mal att uppna en EBITA-marginal om minst 10,0 procent.

e Kapitalstruktur: Den finansiella nettoskulden i relation till EBITDA ska vara 2,5-3,5x.

VD-kommentar
Kommentar fran Vestums VD Conny Ryk:

Vestum visar styrka genom att agera i en marknad dér vi upplever att vi kan generera hégre
avkastning genom att allokera kapital till skuldsidan, vilket avsevért sénker vara rédntekostnader
och effektiviserar var kapitalstruktur och flexibilitet. De avyttrade verksamheterna ér fina bolag
som vi tror kan utvecklas pa ett utmdérkt sétt hos den nya dgaren. Under Vestums dgande har
dessa bolag, tillsammans med andra Vestum-bolag, bland annat bedrivit ett mélinriktat
hallbarhetsarbete som nu méjliggér att den hallbarhetsldnkade obligation som emitterats av
Lakers Group AB (publ) kan lésas pa ett kostnadseffektivt sétt. En avyttring av verksamheterna
innebér dock flera férdelar fér Vestum, sdsom att marginal och kassafléde forbéttras samt att
resurseffektiviteten 6kar.

Vestums strategi ar att uppna Ionsam och héllbar tillvdxt genom att utveckla och férvarva
specialistbolag med lang erfarenhet av att tillhandahdélla tianster och produkter till samhéllsviktig
infrastruktur. Efter avyttringen kommer Vestum att besta av specialiserade verksamheter inom tre
segment — Water, Services och Infrastructure — i fyra l&nder: Sverige, Norge, Danmark och
Storbritannien. Vi ser ocksa att andelen produktbolag inom Vestum &6kar, och utgor efter
avyttringen drygt 20 % av den kvarvarande koncernens omsaéttning, vilket &r helt i linje med
Vestums ambition att stérka sitt erbjudande inom specialiserade produkter.

Vestum é&r efter avyttringen en stérkt koncern. Vi har redan idag en attraktiv position inom
samhéllsviktig infrastruktur med en underliggande organisk tillvéxt drivet av starka
marknadstrender sdsom energieffektiviseringar och andra typer av atgérder for att minska
klimatavtrycket samt infrastrukturprojekt inom jarnvéag och kollektivtrafik, som behévs fér att pa ett
hallbart satt méta befolkningstillvéxten. Genom avyttringen effektiviserar Vestum sin
kapitalstruktur samtidigt som bland annat I6nsamhet och kassafléde forbéattras. Vestums position
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fér framtiden &r stark och vi ser med tillférsikt fram emot ett aktivt 2023 och det fortsatta arbetet
for att uppna visionen om att vara den ledande industrikoncernen inom héllbar och samhéllsviktig
infrastruktur.

Radgivare

Svalner tillhandahaller finansiell radgivning och Cirio Advokatbyra samt Advokatfirmaet
Thommessen agerar legala radgivare till Vestum i samband med avyttringen.

For ytterligare information kontakta:

Conny Ryk, VD, Vestum AB (publ)

Tel: +46 70 775 53 10
E-post: conny.ryk@vestum.se

Kort om Vestum
Vestum &r en industrikoncern som levererar specialiserade tjanster och produkter till
samhadllsviktig infrastruktur. Vi har marknadens framsta specialister med lang branscherfarenhet,

bred kompetens och stark lokal nérvaro. Vestum har éver 2 300 anstéllda och finns i Norden,
Tyskland och Storbritannien.

Foér mer information, vénligen besék: www.vestum.se
Vestums aktie handlas under kortnamnet VESTUM pa Nasdaq Stockholm.

Denna information ar sddan information som Vestum AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende
kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 2023-04-03 18:00 CEST.
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