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Zenergy - CAPALISE publicerar bolagsanalys

CAPALISE har publicerat en uppdragsanalys av Zenergy AB (publ). Analysen belyser bolagets
transformation, den vaxande projektpipelinen om cirka 554 MSEK samt potentialen i 6kad
fabriksbelaggning i Skillingaryd i takt med att byggmarknaden aterhamtar sig.

Zenergy har under de senaste aren genomfort en tydlig transformation fran ett projektberoende
modulbolag till en bredare koncern med egen projektutveckling, etableringsverksamhet och
energiintegration. Genom forvarvet av Konceptutvecklarna har bolaget tagit en mer aktiv position
tidigare i vardekedjan, vilket skapar en mer planeringsbar projektportfolj och minskar beroendet av
enskilda externa order.

Den estimerad projektpipelinen uppgar till cirka 554 MSEK med en estimerad potentiell
projektvinst om cirka 139 MSEK. En betydande del av projekten avser villkorade forsaljningar dar
kdpare redan identifierats, vilket ger en tydligare koppling mellan pipeline och framtida leveranser,
forutsatt att finansiering och oévriga villkor uppfylls.

CAPALISE presenterar ett varderingsintervall baserat pa tre scenarier (bear, base och bull). |
base-scenariot uppgar det motiverade vardet till 0,70 SEK per aktie, vilket motsvarar en uppsida
om cirka 152 % jamfort med aktuell aktiekurs. Varderingsintervallet stracker sig mellan 0,43-1,08
SEK per aktie, beroende pa konverteringstakt, belaggningsgrad och marginalutveckling. Det
motiverade vardet ska inte tolkas som en investeringsrekommendation utan ar en analytisk
beddmning baserad pa antaganden och prognoser som ar férenade med osakerhet, och framtida
utfall kan avvika bade positivt och negativt fran dessa antaganden.

Klicka har for att lasa hela bolagsanalysen.

Vid fragor, vanligen kontakta:
Felix Persson
felix. persson@capalise.com

Om CAPALISE

CAPALISE tillhandahaller bolagsanalys, bevakning och innehallsproduktion for sma bérsnoterade
bolag i Norden.

Material som produceras av CAPALISE ar oberoende men finansierat. Det innebar att bolaget
erhaller ersattning fran uppdragsgivaren for att ta fram analyser, bevakning eller innehall, men
utan maojlighet for uppdragsgivaren att paverka CAPALISE bedémningar eller slutsatser.
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