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Coor visade en stark rapport efter Q1. For detta kvartal férvintas lonsamheten sjunka nagot och
tillviixten blir den viktigaste drivkraften framéver.

Q2: Tillbaka till Ionsamhetsnivaerna innan pandemin

Coors forsta kvartal stack ut med den {6r bolaget ovanliga kombinationen hog tillvixt och stark lonsamhet. Den
utvecklingen héller sannolikt inte i sig under andra kvartalet, det forsta riktiga ”postpandemi”- kvartalet for
Coor. Lonsamheten lir padverkas negativt av en mer normal intdktsmix med hégre volymer inom mat och

dryck samt fastighetsservice, och lagre volymer inom lokalvard. Lagg dartill en mer normaliserad kostnadsniva
samt att det stora kontraktet med danska Bygningsstyrelsen drog i gang under kvartalet. Nya kontrakt har
normalt sett lagre lonsamhet under uppstartsfasen. Analysguiden riknar med att Coor under andra kvartalet
Okar omsattningen med drygt 21 procent till 2 962 miljoner kronor (2 445) och att det justerade ebita-resultatet

landar pa 159 miljoner (167), motsvarande en marginal pa 5,4 procent (6,8).

2022: Tillvixten frimsta drivkraften pa kort sikt

For helaret raknar vi alltjimt med att Coor levererar en tillvixt pa omkring 20 procent, drivet av genomférda
forvarv, nya stora kontrakt samt 6kade rorliga volymer efter pandemin. P4 1onsamhetssidan talar en
normalisering av s&vil intdktsmixen som kostnaderna for att rorelsemarginalen ror sig ner mot nivaer kring
malet pa 5,5 procent. For heldret 4r vi ndgot mer optimistiska och rdknar med 5,8 procents ebita-marginal, drivet
av det starka forsta kvartalet med 6,3 procents ebita-marginal, att Coor forvarvat verksamheter med hogre
l6nsamhet samt att koncernen vixer snabbast i Sverige dir marginalen &4r klart hogst, kring 10 procent. Nya

storre kontraktsvinster och fler forvirv kan leda till uppjusterade vinstprognoser.

Stabila vinster premieras pa skakig aktiemarknad

Coor-aktien har utklassat Stockholmsbodrsen senaste éret. Kursuppgangen pé ungefér 18 procent for Coor kan
jamféras med att Stockholmsborsen i stort tappat cirka 19 procent. Stigande rantor, konjunkturoro och ékad
riskaversion har lett till ett kraftigt 6kat intresse fér bolag med stabil intjaning, goda kassafloden och en hog
direktavkastning. P& sikt ser vi utrymme for en uppvéardering av Coor dé nuvarande virderingen inte speglar
bolagets kvaliteter. Ett bolag som trendmissigt 6kar vinsten med cirka 8 procent per ar, med l4g volatilitet, borde
inte handlas med en direktavkastning kring 6 procent. Vi upprepar var riktkurs pa 108 kronor, men risken ar
uppenbar att det osikra borsklimatet férdrojer en sidan omvirdering och det kan heller inte uteslutas att Coor
dras med i ett allméant borsfall. P4 risksidan bor ocksd noteras att Coor tuffa jamforelsetal vad géllen

marginalen de narmaste kvartalen.
Rapporten redovisas fredagen den 15 juli kl. 07.30. En webbsénd rapportkonferens hélls kl. 09.00.
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