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DELLIA: FIRST-MOVER MED KVALITET OCH SMAK |
FOKUS

Vi inleder bevakning pa Dellia Group, ett snabbviaxande nordiskt
konsumentvarubolag verksamt inom torkad premiumfrukt och fruktbaserade
snacks. Bolaget har pa kort tid etablerat sig som marknadsledare i Norden inom
torkad mango och relaterade premiumprodukter, med bred narvaro i
dagligvaruhandeln och en tydlig positionering inom snacks. Dellia har utvecklats
fran ett nischbolag till en aktor med cirka 12 800 butiker i Norden, stark organisk
tillvaxt och successivt forbattrad l6nsamhet. Affirsmodellen kombinerar
varumarkesbyggande, snabb produktutveckling och hég kontroll éver
leveranskedjan, vilket skapar forutsattningar for skalbar och kapitaleffektiv
expansion.

First-mover med stark marknadsposition

Dellia ar en tydlig first-mover i Norden inom torkad premiumfrukt som snacks, dar bolaget varit en
av de framsta drivkrafterna bakom kategorins snabba tillvaxt. Vi bedomer att intradesbarriarerna i
den nordiska dagligvaruhandeln ofta underskattas. Centraliserade sortimentsbeslut, begransat
hyllutrymme och hoga krav pa dokumenterad foérséljningshistorik gor att endast ett fatal aktorer
kan na och behalla bred nationell distribution. Dellias centrala listningar hos samtliga storre
dagligvarukedjor, hoga forsaljningsrotation per butik och starka relationer med aterforsaljare har
skapat en svarkopierad marknadsposition. Var bedomning ar att den nordiska marknaden pa sikt
kommer att rymma ett begransat antal etablerade premiumaktorer inom torkad frukt i
dagligvaruhandeln, dar Dellia redan intagit en ledande position.

Goda tillvaxtutsikter med geografisk expansion och 6kad marknadsandel

Vi beddmer att Dellia fortsatt har goda tillvaxtmdjligheter i Norden, dar historiken visar att
forsaljningen per butik vuxit snabbare an antalet butiker, ett tydligt tecken pa starkt
konsumentgenomslag. Sunshine Delights framgangar inom torkad mango ar en central
tillvaxtdrivare, samtidigt som Dippies etablerats som ett attraktivt tillvaxtben dar bolaget &r relativt
ensamt positionerat i dagligvaruhandeln. Parallellt sker en stegvis europeisk expansion med
fokus pa proof of concept fore bred kommersiell utrullning. Foérvarvet av Kirirom innebar en
strategiskt viktig vertikal integration, dar produktionskapaciteten for torkad mango férdubblas
under 2026, vilket starker leveranssakerhet och mojliggoér fér bolaget att méta den forvantade
tillvaxten. Forvarvet skapar aven forutsattningar att bredda verksamheten mot nya ravaror och
kategorier, en langsiktig option som tillkommer utéver de framtidsutsikter vi redan bedémer att
marknaden inte fullt ut reflekterar.

Outlook

Vi beddmer att Dellia &r vél positionerat for fortsatt hog tillvaxt och gradvis forbattrad I6nsamhet,
drivet av en stark och svarkopierad marknadsposition i Norden, en kostnadseffektiv internationell
expansionsstrategi samt 6kad kontroll och kapacitet genom Kirirom. P& kort sikt guidar bolaget
for ett sdsongsmassigt svagare Q4, da bade konsumenternas efterfragan och dagligvaruhandelns
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fokus till stor del forskjuts mot julrelaterade produkter. Detta ar ett &terkommande monster och
speglar en temporar omprioritering i butikshyllan snarare 4n nagon underliggande svaghet i
efterfrdgan. Var bedémning ar att efterfragan forblir hog i évriga kvartal, och vi raknar med att Q1
bekraftar fortsatt god underliggande efterfragan, vilket gor trading update till en kortsiktig trigger
och ett stod for var langsiktiga investeringstes. Vart motiverade varde for 2027E uppgar till 733,2
NOK per aktie, motsvarande en uppsida om 104,0 %.

Las den fullstdndiga analysen hér
For mer information, vdnligen kontakta:
Albin Eriksson, analytiker (albin@kalqyl.se)

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqyl.se)
Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)

Om Kalqyl

Kalgyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvéaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall levererar vi analyser och
intervjuer som engagerar och skapar varde.
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