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Méanadskommentar

Stark borsutveckling i januari

2025 inleddes starkt med en uppgang pa 7,5
% pa Stockholmsborsen, medan S&P500 var
upp 3,2 % och EURO STOXX 50 6,3 %. Fokus
under januari kretsade fortsatt kring global
geopolitk och férvantad politisk inriktning
efter det amerikanska valet. Det kinesiska Al-
bolaget DeepSeek gav stort avtryck i
marknaden. Bolaget havdade att de utvecklat
sin Al-modell med farre avancerade
datorchip och till en brakdel av kostnaden
jamfért med andra ledande Al-plattformar.
Nyheten fick bland annat Nvidia att sta for
den historiskt enskilt stérsta
endagsvardenedgangen pa de amerikanska
borserna. | 6vrigt beslutade bade Sveriges
Riksbank och ECB att sénka styrrantan med
25 punkter under manaden, medan
amerikanska FED valde att lamna rantan
oforadndrad.

Uppat for Enter Sverige A

Enter Sverige A steg med 8,4% under
manaden samtidigt som fondens
jamforelseindex SIXPRX steg med 7,5%.
Hexagon, Atlas Copco och Volvo bidrog mest
till avkastningen, medan Linc, Bonesupport
och H&M bidrog minst.

Solida Q4-resultat fran vara portféljbolag

Generellt har véra portféljbolag presenterat
solida resultat i samband med att
rapportsasongen for Q4 inleddes i slutet av
manaden. Av tio rapporterande bolag har
hélften (Investor, Sandvik, Volvo, Indutrade
och Epiroc) haft rorelseresultat i linje med
forvantansbilden. Andra hélften (EQT, Atlas
Copco, SEB, H&M och Hexagon)
rapporterade rorelseresultat som var starkare
an vantat.

Volvos Q4-resultat var i linje med
férvantningarna men med en
lastbilsorderingang som var betydligt

starkare &n marknaden forutspatt. Bolaget
havdade att underliggande marknader i
Nordamerika och Europa har borjat
stabiliseras och att prisnivaer haller uppe val.
Bolagets substantiellt stora nettokassa pa 67
mdr kronor och starka kassaflédesprofil ar
ett styrketecken for framtiden.

Hexagon vande aterigen till positiv organisk
tillvaxt i Q4 (+1 %) efter ett negativt Q3.
Rorelsemarginal och framférallt
kassaflodeskonvertering var starkt i kvartalet
— det sistnamnda om 116 % (bolagets mal &r
att ligga pa 80-90 % over tid). Bjorn
Rosengrens intrade i styrelsen, och hans
kommande roll som styrelseordférande, ser
vi som positivt for bolagets fortsatta resa.

SEB rapporterade ett stabilt Q4-resultat,
framst tack vare ett battre rantenetto.
Daremot lamnade styrelsen ett férslag om
utdelning som var marginellt lagre an vad
marknaden foérutspatt. Detta i kombination
med en nagot hogre kostnadsutblick fick
aktien pa fall pa rapportdagen. Trots detta
ser vi anda direktavkastning pa héga
ensiffriga tal for kommande ar samt
tillkommande aterkop av aktier. Vi noterar
fortsatt att SEB jamfort med manga andra
banker har en véldigt langsiktig
planeringshorisont, vilket ar fundamentalt i
vart dgande av aktien.

EQT kommunicerade ett resultat och
framtidsutblick som rosade marknaden.
Forvaltningsavgifter och kostnader var i linje
med forvantansbilden medan carried interest
var betydligt battre. Fondvérderingar har
generellt kommit upp medan kapitalresning
fortsatt ar stabilt men trogrorligt. Bolaget
planerar for cirka 30 exit-aktiviteter ar 2025 —
samma antal som under 2024. Vi ser att EQT
vaxer sin vinst per aktie med héga
dubbelsiffrigt procentuella tal under de
kommande tva till tre aren.

Bnter fonder

Fondfakta

Forvaltare: Erik Paulsson och Oscar Karlsson
Regelverk: Vardepappersfond
Jamforelseindex: SIXPRX (SIX Portfolio
Return)

Handel: Daglig

Valuta: SEK

Forvaltningsavgift/ar: 1,4% + maximalt
0,10%

Riskniva: 5 av 7 (se faktablad fér mer info)
Hallbarhetsniva (Disclosure-
forordningen): Ljusgron (artikel 8)
Teckningskonto: 5851-10 152 05
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Utveckling efter avgifter

YTD 1ar 3ar 5ar 10 ar Sedan start

Enter Sverige A 8,35% 19,59% 2,22% 45,41% 122,75% —
Manadsavkastning efter avgifter

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar

2025 8,35% 8,35%

2024 -1,29% 2,91% 6,07% 1,24% 3,48% -0,84% 2,98% -1,08% 1,92% -4,76% -1,29% -0,26% 8,94%

2023 9,35% 0,46% -0,76% 4,29% -3,70% 2,24% -1,96% -3,96% -3,46% -3,99% 9,29% 8,57% 1591%

2022 -13,92% -9,62% -0,61% -7,11% -1,55% -13,56% 12,54% -8,40% -7,05% 530% 7,58% -3,06% -35,69%

2021 1.25% 4,23% 7,35% 555% 2,39% -0,34% 6,12% 0,01% -6,09% 5,84% 2,30% 6,23% 39,86%

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan
paverkas av valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk
radgivare om de &r osakra pa om denna typ av placering ar lamplig fér dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad,
arsberattelser och halvarsredogorelser. Dokumenten ar tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &ven bestallas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that
advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct



Bnter fonder

Sektorindelning De 10 storsta innehaven
Portfolio Date: 2025-01-31 Portfoljvikt %
% Investor AB Class B 8,49
Industrivaror & tjanster 44,8 Atlas Copco AB Class A 8,45
Séllankopsvaror 24 Skandinaviska Enskilda Banken AB Class A 8,01
Dagligvaror 4,9
Teknologi 83 Hexagon AB Class B 6,25
Finans 22,4 Volvo AB Class B 6,09
Kommunikation 12 Assa Abloy AB Class B 4,90
Halsovard 11,1 AstraZeneca PLC 4,89
Fastigheter 49 AAK AB 4,83
Total 100,0 Sandvik AB 4,76
Securitas AB Class B 4,75
Storsta bidrag under manaden (%) Minsta bidrag under manaden (%)
Vikt Avkast. Bidrag Vikt Avkast. Bidrag
Hexagon AB 5,56 22,73 1,27 Bonesupport Holding AB 1,75 -9,93 -0,17
Atlas Copco AB Class A 8,04 10,28 0,83 Linc AB 1,72 -9,26 -0,16
Volvo AB Class B 571 14,18 0,82 Hennes & Mauritz AB Class B 2,50 -0,60 -0,02
EQT AB Ordinary Shares 4,08 19,11 0,79 Engcon AB Class B 1,00 -0,38 0,00
Investor AB 8,96 8,06 0,73 Husqgvarna AB Class B 1,34 3,01 0,04
Ordférklaringar Portfoljdata
Standardavvikelse Genomsnittlig arlig avkastning (5 ar) 7,78

Ett matt pa hur mycket fondens vérde svanger kring fondens

genomsnittliga varde, eller enkelt uttryckt "avvikelser fran Genomsnittlig arlig avkastning (sedan start) —

medelvérdet”. Ju hogre standardavvikelse desto hogre risk. Standardawvikelse (3 ar) 20,30

Active share Morningstar Rating *

Ett matt pa hur mycket fondens placeringar avviker fran Active share 52,10

placeringarnas vikt i jamforelseindex. Mattet mater hur aktiv fondens o

forvaltning &r jamfort med indexférvaltning. Aktiv risk 2,70
Fondens koldioxidavtryck CO2 (méts kvartalsvis) 1,10

Aktiv risk (Tracking error)

Ett matt pa hur mycket fondens avkastning varierar jamfort med Jamforelseindexets koldioxidavtryck CO2 -
avkastningen for fondens jamforelseindex. Ju hogre aktiv risk, desto

lagre foljsamhet. Mats som den arliga standardavvikelsen i den

manatliga 6ver-/underavkastningen jamfort med index.

Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti fér avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av
valutardrelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla véardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de &r osékra pa
om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogérelser. Dokumenten
ar tillgangliga har pa var hemsida, och kan dven bestéllas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by
Regulation S. Source: Morningstar Direct



