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 English office translation. In case of discrepancy, the Norwegian version shall prevail. 

PROTOKOLL FRA  
EKSTRAORDINÆR GENERALFORSAMLING I 

DOLPHIN DRILLING AS 

MINUTES OF  
EXTRAORDINARY GENERAL MEETING IN 

DOLPHIN DRILLING AS 

Mandag 1. desember 2025 kl. 11:00 ble det avholdt 
ekstraordinær generalforsamling i Dolphin Drilling AS, org.nr. 
929 255 038 ("Selskapet"). Generalforsamlingen ble avholdt 
som et elektronisk møte via Lumi. 

On Monday, 1 December 2025 at 11:00 CET, an extraordinary 
general meeting was held in Dolphin Drilling AS, reg. no. 929 255 
038 (the "Company"). The general meeting was held as a digital 
meeting via Lumi. 

Møtet hadde følgende dagsorden: The meeting had the following agenda: 

1. Åpning av møtet ved styrets leder og registrering av 

deltakende aksjeeiere 

1. Opening of the meeting by the chair of the board and 

registration of participating shareholders 

2. Valg av møteleder og en person til å medundertegne 

protokollen 

2. Election of a chair of the meeting and a person to co-sign the 

minutes 

3. Godkjennelse av innkalling og forslag til dagsorden 3. Approval of the notice and the proposed agenda 

4. Kapitalforhøyelse ved rettet emisjon 4. Share capital increase by a private placement 

5. Styrefullmakt til å forhøye aksjekapitalen i forbindelse med 

vederlagsaksjer 

5. Board authorisation to increase the share capital in connection 

with commission shares 

6. Styrefullmakt til å forhøye aksjekapitalen i forbindelse med 

aksjespleis 

6. Board authorisation to increase the share capital in connection 

with reverse share split 

7. Aksjespleis 7. Reverse share split 

8. Valg av medlemmer til styret 8. Election of members to the board of directors 

9. Justert godtgjørelse til styrets medlemmer 9. Adjusted remuneration to members of the board of directors 

10. Fullmakt til å forhøye aksjekapitalen for generelle 

selskapsformål 

10. Board authorisation to increase the share capital for general 

corporate purposes 

11. Endring av vedtekter 11. Amendments to the articles of association 

12. Incentivordninger 12. Incentive schemes 

* * * * * * 

1. ÅPNING AV MØTET VED STYRETS LEDER OG 
REGISTRERING AV DELTAKENDE AKSJEEIERE 

1. OPENING OF THE MEETING BY THE CHAIR OF THE 
BOARD AND REGISTRATION OF PARTICIPATING 
SHAREHOLDERS 

Styrets leder, Ronny Bjørnådal, åpnet generalforsamlingen og 
redegjorde for fremmøtet. Fortegnelsen over deltakende 
aksjeeiere og fullmakter viste at 22 647 190 388 av Selskapets 
totalt 32 632 477 947 utstedte aksjer, tilsvarende ca. 69,40 % av 
Selskapets aksjekapital, var representert. 

The chair of the board of directors, Ronny Bjørnådal, opened the 
general meeting and informed about the attendance. The list of 
participating shareholders and proxies showed that 
22,647,190,388 of the Company's total 32,632,477,947 issued 
shares, corresponding to 69.40% of the Company's share capital, 
were represented. 

Fortegnelsen over deltakende aksjeeiere og fullmakter fremgår 
av protokollens Vedlegg 1. Stemmeresultatene for hver enkelt 
sak er inntatt i Vedlegg 2. 

The list of participating shareholders and proxies is included in 
Appendix 1 to these minutes. The voting results for each item are 
included in Appendix 2. 
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2. VALG AV MØTELEDER OG EN PERSON TIL Å 
MEDUNDERTEGNE PROTOKOLLEN 

2. ELECTION OF A CHAIR OF THE MEETING AND A 
PERSON TO CO-SIGN THE MINUTES 

I samsvar med styrets forslag traff generalforsamlingen følgende 
beslutning: 

In accordance with the board of directors' proposal, the general 
meeting resolved as follows: 

Styreleder Ronny Bjørnådal velges som møteleder for 
generalforsamlingen. 

The chair of the board of directors, Ronny Bjørnådal, is elected to 
chair the general meeting.  

Ingolf Gillesdal velges til å medundertegne protokollen. Ingolf Gillesdal is elected to co-sign the minutes. 

Beslutningen ble truffet med slikt flertall som fremgår av Vedlegg 
2. 

The resolution was made by such a majority as set out in Appendix 
2. 

3. GODKJENNELSE AV INNKALLING OG FORSLAG 
TIL DAGSORDEN 

3. APPROVAL OF THE NOTICE AND THE PROPOSED 
AGENDA 

I samsvar med styrets forslag traff generalforsamlingen følgende 
beslutning: 

In accordance with the board of directors' proposal, the general 
meeting resolved as follows: 

Innkalling og forslag til dagsorden godkjennes. The notice and the proposed agenda are approved. 

Beslutningen ble truffet med slikt flertall som fremgår av Vedlegg 
2. 

The resolution was made by such a majority as set out in Appendix 
2. 

4. KAPITALFORHØYELSE VED RETTET EMISJON 4. SHARE CAPITAL INCREASE BY A PRIVATE 
PLACEMENT 

I samsvar med styrets forslag traff generalforsamlingen følgende 
beslutning: 

In accordance with the board of directors' proposal, the general 
meeting resolved as follows: 

1. Aksjekapitalen forhøyes med NOK 137 747 727,27, fra 
NOK 326 324 779,47 til NOK 464 072 506,74, ved 
utstedelse av 13 774 772 727 nye aksjer, hver pålydende 
NOK 0,01. 
  

1. The share capital is increased by NOK 137,747,727.27, from 
NOK 326,324,779.47 to NOK 464,072,506.74, by the 
issuance of 13,774,772,727 new shares, each with a par 
value of NOK 0.01.  

 
2. Ved gjennomføring av kapitalforhøyelsen endres § 3 første 

setning i Selskapets vedtekter tilsvarende. 
 

2. At completion of the share capital increase, the articles of 
association section 3 first sentence shall be amended 
accordingly. 
 

3. Tegningskursen er NOK 0,011 per aksje, hvorav NOK 0,01 
tillegges aksjekapitalen og NOK 0,001 er overkurs per 
aksje. Totalt tegningsbeløp er NOK 151 522 499,997, hvor 
totalt overkursbeløp er NOK 13 774 772,727. 

3. The subscription price is NOK 0.011 per share, of which NOK 
0.01 is share capital, and NOK 0.001 is premium per share. 
The total subscription amount is NOK 151,522,499.997, of 
which the total premium amount is NOK 13,774,772.727. 

 
4. De nye aksjene kan tegnes av hver av Arctic Securities AS, 

DNB Carnegie, del av DNB Bank ASA, og Fearnley 
Securities AS på vegne av, og etter fullmakt fra, investorene 
som har blitt allokert aksjer i Emisjonen. 

4. The new shares shall be subscribed for by each of Arctic 
Securities AS, DNB Carnegie, a part of DNB Bank ASA and 
Fearnley Securities AS on behalf of, and based on proxies 
from, the investors who have been allocated shares in the 
Private Placement. 

 
5. Fortrinnsretten til eksisterende aksjeeiere etter aksjeloven § 

10-4 fravikes, jf. aksjeloven § 10-5. 
 

5. The shareholders' preferential rights to subscribe for the new 
shares pursuant to section 10-4 of the NPLCA are waived, cf. 
section 10-5. 

 
6. Aksjene tegnes i særskilt tegningsdokument så snart 

praktisk mulig etter gjennomføring av generalforsamling 
men uansett ikke senere enn 31. januar 2026. 

6. The shares shall be subscribed on a separate subscription 
form as soon as practicably possible after completion of the 
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 general meeting and in any event no later than on 31 January 
2026. 

 
7. Gjennomføring av kapitalforhøyelsen er betinget av at 

Dolphin Drilling Offshore AS, Selskapets heleide 
datterselskap, har inngått en endringsavtale med Nordic 
Trustee AS i tilknytning til obligasjonsvilkårene for "Dolphin 
Drilling Offshore AS 12,50% senior secured USD 
41,505,376 bonds 2025/2027" med ISIN NO0013615567 
("Obligasjonene") for å tillate amortiseringslettelser under 
Obligasjonene i alle vesentlige henseender som beskrevet 
i selskapspresentasjonen av 11. november 2025 publisert i 
forbindelse med Emisjonen ("Gjennomføringsvilkåret"). 
 

7. Completion of the share capital increase is conditional on 
Dolphin Drilling Offshore AS, the Company's wholly owned 
subsidiary, having entered into an amendment agreement 
with Nordic Trustee AS in relation to the bond terms for the 
"Dolphin Drilling Offshore AS 12,50% senior secured USD 
41,505,376 bonds 2025/2027" with ISIN NO0013615567 (the 
"Bonds") to allow amortisation relief under the Bonds in all 
material respects as described in the company update 
presentation of 11 November 2025 published in connection 
with the Private Placement (the "Closing Condition"). 

 
8. Innbetaling av tegningsbeløpet skal skje til en særskilt 

emisjonskonto oppgitt av Selskapet senest på den tredje 
virkedag etter oppfyllelse av Gjennomføringsvilkåret eller 
datoen for denne ekstraordinære generalforsamlingen, 
avhengig av hva som inntreffer senest, likevel ikke senere 
enn 31. januar 2026. 
 

8. Payment of the subscription amount shall be made to the 
Company's designated share issue account at the latest on 
the date being the third business day following fulfilment of 
the Closing Condition or the date of this extraordinary general 
meeting, whichever occurs later, but in any case no later than 
on 31 January 2026. 

 
9. De nye aksjene likestilles med Selskapets allerede utstedte 

aksjer og gir rett til utbytte fra og med registrering av 
kapitalforhøyelsen i Foretaksregisteret. 
 

9. The new shares rank equal with the Company's existing 
shares and carry dividend rights from the time of registration of 
the capital increase with the Norwegian Register of Business 
Enterprises. 
 

10. Selskapet kan ikke disponere midlene før 
kapitalforhøyelsen er registrert i Foretaksregisteret. 
 

10. The Company may not use the proceeds prior to the 
registration of the share capital increase with the Norwegian 
Register of Business Enterprises. 
 

11. De anslåtte utgiftene utgjør opptil ca. USD 880 000 totalt for 
kapitalforhøyelsene som finner sted som ledd i Emisjonen. 
 

11. Estimated expenditures amount to up to approximately USD 
880,000 in total for the share issuances that take place in 
connection with the Private Placement. 
 

12. Vedtaket er betinget av at generalforsamlingen vedtar forslaget 
til vedtak inntatt under sak 5. 
 

12. The resolution is conditional upon the general meeting resolving 
to approve the proposed resolution in item 5. 

Beslutningen ble truffet med nødvendig flertall, som fremgår av 
Vedlegg 2. 

The resolution was made by the required majority, as set out in 
Appendix 2. 

5. STYREFULLMAKT TIL Å FORHØYE 
AKSJEKAPITALEN I FORBINDELSE MED 
VEDERLAGSAKSJER 

5. BOARD AUTHORISATION TO INCREASE THE 
SHARE CAPITAL IN CONNECTION WITH 
COMMISSION SHARES 

I samsvar med styrets forslag traff generalforsamlingen følgende 
beslutning: 

In accordance with the board of directors' proposal, the general 
meeting resolved as follows: 

1. Styret gis fullmakt til å forhøye Selskapets aksjekapital med 
inntil NOK 13 800 000. Innenfor denne rammen kan 
fullmakten brukes én eller flere ganger. 
 

1. The board of directors is authorised to increase the Company's 
share capital by up to NOK 13,800,000. Within this amount, the 
authorisation may be used one or several times. 

 
2. Fullmakten skal kunne anvendes til utstedelse av 

Vederlagsaksjene rettet mot følgende investorer som hadde 
garantert for Emisjonen: 
 

− Mirabella Financial Services LLP (Svelland Global 
Trading Master Fund)  

− Starship Investments AS 

2. The authorisation may be utilised for issuance of the 
Commission Shares directed toward the following investors 
having underwritten the Private Placement: 
 

− Mirabella Financial Services LLP (Svelland Global 
Trading Master Fund)  

− Starship Investments AS 
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3. Tegningskurs per aksje skal være NOK 0,011. Øvrige vilkår 

fastsettes av styret. Styret gis fullmakt til å foreta 
nødvendige vedtektsendringer ved bruk av denne 
fullmakten. 
 

3. The subscription price per share shall be NOK 0.011. Other 
conditions are determined by the board of directors. The board 
of directors is authorised to make the necessary amendments 
to the articles of association when using this authorisation. 
 

4. Fullmakten gjelder frem til 1. mars 2026.  4. The authorisation is valid until 1 March 2026. 
 

5. Aksjeeiernes fortrinnsrett til å tegne aksjer i henhold til 
aksjeloven § 10-4 kan fravikes, jf. § 10-5. 
 

5. The shareholders' preferential rights to subscribe for shares 
pursuant to section 10-4 of the NPLCA may be set aside, cf. 
section 10-5. 
 

6. Fullmakten omfatter kapitalforhøyelse mot innskudd i annet 
enn penger. Fullmakten omfatter ikke rett til å pådra 
Selskapet særlige plikter, jf. aksjeloven § 10 2, eller 
beslutning om fusjon, jf. aksjeloven § 13-5. 
 

6. The authorisation includes share capital increases with 
contribution in kind. The authorisation does not include any 
right to inflict special obligations on the Company, cf. section 
10-2 of the NPLCA, or to resolve on a merger, cf. the NPLCA 
section 13-5. 
 

7. Vedtaket er betinget av at generalforsamlingen fatter 
forslaget til vedtak inntatt under sak 4. 
 

7. The resolution is conditional upon the general meeting 
resolving to approve the proposed resolution in item 4. 
 

8. Alle eksisterende styrefullmakter for å øke selskapets 
aksjekapital slettes. 
 

8. All existing authorisations granted to the board of directors to 
increase the Company's share capital are deleted. 
 

Beslutningen ble truffet med nødvendig flertall, som fremgår av 
Vedlegg 2. 

The resolution was made by the required majority, as set out in 
Appendix 2. 

6. STYREFULLMAKT TIL Å FORHØYE 
AKSJEKAPITALEN I FORBINDELSE MED 
AKSJESPLEIS 

6. BOARD AUTHORISATION TO INCREASE THE 
SHARE CAPITAL IN CONNECTION WITH REVERSE 
SHARE SPLIT 

I samsvar med styrets forslag traff generalforsamlingen følgende 
beslutning: 

In accordance with the board of directors' proposal, the general 
meeting resolved as follows: 

1. Styret gis fullmakt til å forhøye Selskapets aksjekapital 
med inntil NOK 10 000. Innenfor denne rammen kan 
fullmakten brukes én eller flere ganger. 
  

1. The board of directors is authorised to increase the 
Company's share capital by up to NOK 10,000. Within this 
amount, the authorisation may be used one or several times.  

 
2. Fullmakten kan benyttes i forbindelse med aksjespleisen 

foreslått i sak 7, for å oppnå et totalt antall aksjer i 
Selskapet som gir et helt tall ved deling på forholdstallet i 
aksjespleisen (300:1). 
 

2. The authorisation may be used in connection with the reverse 
share split proposed under item 7, to achieve a total number 
of shares in the Company that gives a whole number when 
divided by the ratio in the reverse share split (300:1). 
  

3. Styret fastsetter de nærmere tegningsvilkårene, herunder 
tegningskursen, og gis fullmakt til å foreta nødvendige 
vedtektsendringer foranlediget av utstedelse av aksjer i 
henhold til fullmakten. 
 

3. The board of directors determines the terms for subscription, 
including the subscription price, and is authorised to make 
such changes to the articles of association as are required in 
connection with share issuances resolved in accordance with 
this authorisation. 
 

4. Fullmakten gjelder frem til 1. mars 2026. 4. The authorisation is valid until 1 March 2026. 
 

5. Aksjeeiernes fortrinnsrett til å tegne aksjer i henhold til 
aksjeloven § 10-4 kan fravikes, jf. § 10-5. 
 

5. The shareholders' preferential rights to subscribe for shares 
pursuant to section 10-4 of the NPLCA may be set aside, cf. 
section 10-5. 
 

6. Fullmakten skal kun brukes ved kapitalforhøyelse mot 
innskudd i penger. Fullmakten omfatter ikke rett til å pådra 

6. The authorisation may only be utilised for capital increases 
with cash consideration. The authorisation does not include 
any right to incur any special obligations for the Company, cf. 

Docusign Envelope ID: E49FD733-F714-4B34-9A79-99CB6BF7F2B8



 

 

Page 5 of 8 

Selskapet særlige plikter, jf. aksjeloven § 10-2, eller 
beslutning om fusjon, jf. aksjeloven § 13-5. 
 

section 10-2 of the NPLCA, or to resolve on a merger, cf. the 
NPLCA section 13-5. 
 

7. Vedtaket er betinget av at generalforsamlingen vedtar 
forslaget til vedtak under sak 7. 
 

7. The resolution is conditional upon the general meeting 
resolving to approve the proposed resolution in item 7. 
 

Beslutningen ble truffet med nødvendig flertall, som fremgår av 
Vedlegg 2. 

The resolution was made by the required majority, as set out in 
Appendix 2. 

7. AKSJESPLEIS 7. REVERSE SHARE SPLIT 
 

I samsvar med styrets forslag traff generalforsamlingen følgende 
beslutning: 

In accordance with the board of directors' proposal, the general 
meeting resolved as follows: 

1. Selskapets aksjer spleises i forholdet 300:1, slik at 300 
aksjer i Selskapet, hver pålydende NOK 0,01, slås sammen 
til 1 aksje med pålydende på NOK 3,00. Ny pålydende for 
Selskapets aksjer er følgelig NOK 3,00 per aksje, og antall 
utstedte aksjer i Selskapet reduseres tilsvarende. 

 

1. The Company's shares are consolidated in a ratio of 300:1 so 
that 300 shares in the Company, each with a nominal value of 
NOK 0.01, are consolidated to 1 share with a nominal value 
of NOK 3.00. The new nominal value of the Company's shares 
is NOK 3.00 per share, and the total number of issued shares 
in the Company is reduced accordingly.  
 

2. Aksjeeiere som ikke eier et antall aksjer som er delelig med 
forholdstallet (300:1) vil i forbindelse med gjennomføringen 
av aksjespleisen få sin aksjebeholdning avrundet ned slik at 
aksjeeieren får et helt antall aksjer. Brøkdelsaksjer vil ikke 
bli utstedt. Brøkdelsaksjene skal samles til hele aksjer og 
selges på Euronext Growth Oslo. Nettoinntektene fra salget 
vil doneres til et veldedig formål som bestemmes av styret. 

 

2. Shareholders who do not hold a number for shares dividable 
by the ratio (300:1) will, in connection with completion of the 
share consolidation, have their shareholding rounded down to 
the nearest whole share. No fractional shares will be issued. 
The fractional shares will be added together to whole shares 
and sold on Euronext Growth Oslo. The net proceeds from 
the sale will be donated to a charitable purpose as determined 
by the Board. 
 

3. Styret gis fullmakt til å fastsette tidspunktet og den nærmere 
fremgangsmåten for gjennomføring av aksjespleisen, 
herunder avrunding. 

 

3. The board of directors is authorised to determine the date and 
further process for completion of the reverse share split, 
including rounding. 
 

4. Aksjespleisen skal gjennomføres senest 1. mars 2026, og 
skal omfatte alle selskapets utstedte aksjer på 
gjennomføringstidspunktet. 

 

4. The reverse share split shall be completed by 1 March 2026 
at the latest and shall comprise all of the Company's issued 
shares at the time of completion. 
 

5. Med virkning fra det tidspunktet styret vedtar 
gjennomføringen av aksjespleisen, endres § 3 i Selskapets 
vedtekter slik at de reflekterer det nye antall aksjer og 
pålydende. 

 

5. On the date on which the board of directors resolves the 
completion of the reverse share split, article 3 of the 
Company's articles of association is changed so as to reflect 
the reverse share split, including the new number of shares 
and nominal value of the shares. 
 

Beslutningen ble truffet med nødvendig flertall, som fremgår av 
Vedlegg 2. 

The resolution was made by the required majority, as set out in 
Appendix 2. 

8. VALG AV MEDLEMMER TIL STYRET 8. ELECTION OF MEMBERS TO THE BOARD OF 
DIRECTORS 

I samsvar med styrets forslag traff generalforsamlingen følgende 
beslutning: 

In accordance with the board of directors' proposal, the general 
meeting resolved as follows: 

Pål Lothe Magnussen og Tom Lileng velges som nye 
medlemmer av styret, med funksjonstid frem til ordinær 
generalforsamling i 2027. Bertel Otto Bryde Steen fratrer fra 
styret. 

Pål Lothe Magnussen and Tom Lileng are elected as new members 
to the board of directors, with term of office until the annual general 
meeting in 2027. Bertel Otto Bryde Steen will resign from the board 
of directors. 
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Styret skal etter dette bestå av følgende personer: Accordingly, the board of directors shall consist of the following 
persons: 
 

− Ronny Bjørnådal (styreleder) 
− Linn Katrine Høie 
− Melissa Clare 
− Pål Lothe Magnussen 
− Tom Lileng 

 

− Ronny Bjørnådal (chair) 
− Linn Katrine Høie 
− Melissa Clare 
− Pål Lothe Magnussen 
− Tom Lileng 

Beslutningen ble truffet med nødvendig flertall, som fremgår av 
Vedlegg 2. 

The resolution was made by the required majority, as set out in 
Appendix 2. 

9. JUSTERT GODTGJØRELSE TIL STYRETS 
MEDLEMMER 

9. ADJUSTED REMUNERATION TO MEMBERS OF THE 
BOARD OF DIRECTORS 

I samsvar med styrets forslag traff generalforsamlingen følgende 
beslutning: 

In accordance with the board of directors' proposal, the general 
meeting resolved as follows: 

Godtgjørelsen til styret for perioden fra ordinær 
generalforsamling i 2025 og frem til ordinær generalforsamling i 
2026, forutsatt tjenestegjøring som styremedlem i perioden, 
fastsettes som følger: 

The remuneration to the board of directors for the period from the 
annual general meeting in 2025 up until the annual general meeting 
in 2026, provided service as a board member in the period, is set 
as follows: 

Leder: NOK 750.000 
Medlemmer: NOK 450.000 

 

Chair: NOK 750,000 
Members: NOK 450,000 

 

 
Tilleggsgodtgjørelse for hver underkomité av styret som en 
person er medlem av er NOK 40.000. 

 
Additional remuneration for each sub-committee of the board of 
directors that a person is member of is NOK 40,000. 
 

Generalforsamlingens vedtak av 26. juni 2025 om godtgjørelse 
til medlemmer av styret erstattes av dette vedtaket. Godtgjørelse 
til fratredende styremedlem Bertel Otto Bryde Steen justeres 
tilsvarende for perioden fra ordinær generalforsamling i 2025 og 
frem til denne ekstraordinære generalforsamlingen. 
 

The resolution by the general meeting on 26 June 2025 on 
remuneration to members of the board of directors is replaced by 
this resolution. The remuneration to resigning board member Bertel 
Otto Bryde Steen is adjusted accordingly for the period from the 
annual general meeting in 2025 to this extraordinary general 
meeting. 
 

Beslutningen ble truffet med nødvendig flertall, som fremgår av 
Vedlegg 2. 

The resolution was made by the required majority, as set out in 
Appendix 2. 

10. STYREFULLMAKT TIL Å FORHØYE 
AKSJEKAPITALEN FOR GENERELLE 
SELSKAPSFORMÅL 

10. BOARD AUTHORISATION TO INCREASE THE 
SHARE CAPITAL FOR GENERAL CORPORATE 
PURPOSES 

I samsvar med styrets forslag traff generalforsamlingen følgende 
beslutning: 

In accordance with the board of directors' proposal, the general 
meeting resolved as follows: 

1. Styret gis fullmakt til å forhøye Selskapets aksjekapital med 
inntil NOK 47 787 250,67, tilsvarende ca. 10 % av 
aksjekapitalen. Innenfor denne rammen kan fullmakten 
brukes én eller flere ganger. 
 

1. The board of directors is authorised to increase the Company's 
share capital by up to NOK 47,787,250.67, equivalent to 
approximately 10% of the share capital. Within this amount, 
the authorisation may be used one or several times. 

2. Fullmakten kan benyttes i forbindelse med investeringer 
innenfor Selskapets virksomhet, ved å tilby aksjetegning til 
potensielle strategiske investorer eller samarbeidspartnere, 
til å møte forpliktelser som oppstår i forbindelse med 
Selskapets insentivprogrammer, til å styrke Selskapets 
kapital, eller for andre forretningsmessige formål. 
 

2. The authorisation may be used in connection with investments 
within the Company's business area, to offer share 
subscription to potential strategic investors or partners, to meet 
obligations arising out of the Company's incentive programs, 
to strengthen the Company's capital, or for other corporate 
purposes. 

Docusign Envelope ID: E49FD733-F714-4B34-9A79-99CB6BF7F2B8



 

 

Page 7 of 8 

3. Styret fastsetter de nærmere tegningsvilkårene, herunder 
tegningskursen, og gis fullmakt til å foreta nødvendige 
vedtektsendringer foranlediget av utstedelse av aksjer i 
henhold til fullmakten. 
 

3. The board of directors determines the terms for subscription, 
including the subscription price, and is authorised to make 
such changes to the articles of association as are required in 
connection with share issuances resolved in accordance with 
this authorisation. 

4. Fullmakten gjelder frem til ordinær generalforsamling i 
2026, likevel ikke lenger enn til 30. juni 2026. 
 

4. The authorisation is valid until the annual general meeting in 
2026, and will in all cases expire on 30 June 2026. 

5. Aksjeeiernes fortrinnsrett til å tegne aksjer i henhold til 
aksjeloven § 10-4 kan fravikes, jf. § 10-5. 
 

5. The shareholders' preferential rights to subscribe for shares 
pursuant to section 10-4 of the NPLCA may be set aside, cf. 
section 10-5. 

6. Fullmakten omfatter kapitalforhøyelse mot innskudd i andre 
eiendeler enn penger og rett til å pådra Selskapet særlige 
plikter, jf. aksjeloven § 10-2. 
 

6. The authorisation includes share capital increases by 
contribution in kind and a right to inflict special obligations on 
the Company, cf. section 10-2 of the NPLCA. 

7. Fullmakten omfatter ikke beslutning om fusjon etter 
aksjeloven § 13-5. 
 

7. The authorisation does not include resolutions on mergers 
pursuant to section 13-5 of the NPLCA. 

Beslutningen ble truffet med nødvendig flertall, som fremgår av 
Vedlegg 2. 

The resolution was made by the required majority, as set out in 
Appendix 2. 

11. ENDRING AV VEDTEKTER 11. AMENDMENTS TO THE ARTICLES OF 
ASSOCIATION 

I samsvar med styrets forslag traff generalforsamlingen følgende 
beslutning: 

In accordance with the board of directors' proposal, the general 
meeting resolved as follows: 

§ 7 i vedtektene skal lyde som følger: 
 

"§ 7  
 
Selskapets ordinære generalforsamling skal behandle og 
avgjøre følgende saker: 

i. Godkjennelse av årsregnskapet og 
årsberetningen, herunder utdeling av utbytte. 

ii. Fastsettelse av godtgjørelse til styret og godkjenning 
av godtgjørelse til revisor. 

iii. Andre saker som i henhold til lov eller vedtektene hører 
inn under generalforsamlingen. 

 

Article 7 in the articles of association shall read as follows: 
 

"Section 7  
 

The company's ordinary general meeting shall consider and 
decide the following matters: 

i. Approval of the annual accounts and the annual report, 
including distribution of dividends. 

ii. Determination of remuneration to the Board of Directors 
and approval of remuneration to the auditor. 

iii. Other matters which according to law or the articles of 
association pertain to the general meeting. 

 

Når dokumenter som gjelder saker som skal behandles på 
generalforsamlingen er gjort tilgjengelige for aksjeeierne på 
selskapets internettsider, gjelder ikke lovens krav om at 
dokumentene skal sendes til aksjeeierne. Dette gjelder også 
dokumenter som etter lov skal inntas i eller vedlegges 
innkallingen til generalforsamlingen. En aksjeeier kan likevel 
kreve å få tilsendt slike dokumenter. Selskapets kommunikasjon 
med aksjeeiere kan alltid finne sted elektronisk. 

When documents pertaining to matters which shall be handled at 
the general meeting have been made available for shareholders on 
the company's website, the statutory requirement that the 
documents shall be distributed to shareholders does not apply. This 
is also applicable to documents which according to law shall be 
included in or attached to the notice of the general meeting. A 
shareholder may nonetheless demand to be sent such documents. 
The company's communication with its shareholders can always 
take place electronically. 
 

Styret kan vedta at aksjeeiere kan avgi sin stemme skriftlig, 
herunder ved bruk av elektronisk kommunikasjon, i en periode 
før generalforsamlingen. Styret kan fastsette nærmere 

The board of directors may resolve that the shareholders may cast 
their votes in writing, including by electronic communication, in a 
period prior to the general meeting. The board of directors may 
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retningslinjer for slik forhåndsstemming. Det skal fremgå av 
generalforsamlingsinnkallingen hvilke retningslinjer som er 
fastsatt.  

establish specific guidelines for such advance voting. It must be 
stated in the notice of the general meeting which guidelines have 
been set.  

Aksjeeiere som vil delta på generalforsamlingen, må gi 
selskapet melding om dette på forhånd. Slik melding må være 
mottatt av selskapet innen en frist som fastsettes av styret og 
angis i innkallingen, og som ikke kan utløpe tidligere enn to 
virkedager før generalforsamlingen. 

Shareholders that wish to participate at the general meeting, must 
notify the company of this in advance. Such notification must be 
received by the company within a deadline determined by the board 
of directors and set out in the notice of the general meeting, and 
which may not expire earlier than two business days prior to the 
general meeting. 
 

Generalforsamlingen kan avholdes i kommunen hvor selskapet 
har sitt forretningskontor eller i Oslo kommune etter nærmere 
beslutning fra styret." 

The general meeting may be held in the municipality where the 
company has its registered office or in the municipality of Oslo 
pursuant to decision by the board of directors." 

Beslutningen ble truffet med nødvendig flertall, som fremgår av 
Vedlegg 2. 

The resolution was made by the required majority, as set out in 
Appendix 2. 

12. INCENTIVORDNINGER 12. INCENTIVE SCHEMES 

I samsvar med styrets forslag traff generalforsamlingen følgende 
beslutning: 

In accordance with the board of directors' proposal, the general 
meeting resolved as follows: 

Generalforsamlingen gir sin tilslutning til at Selskapet skal 
opprette incentivordninger rettet mot nøkkelpersoner og andre 
ledende ansatte. 

The general meeting endorses the establishment by the Company 
of incentive schemes directed towards key employees and other 
executive personnel of the Company. 

Nærmere vilkår og retningslinjer for LTIP skal fastsettes av 
styret. 

Further terms and guidelines for the LTIP shall be determined by 
the Board. 

Beslutningen ble truffet med nødvendig flertall, som fremgår av 
Vedlegg 2. 

The resolution was made by the required majority, as set out in 
Appendix 2. 

* * * * * * 

Det var ingen flere saker på dagsordenen, og møtet ble hevet. There were no further items on the agenda, and the general 
meeting was adjourned. 
 

 

 

____________________ 
Ronny Bjørnådal 

Møteleder / Chair of the meeting 

 

 

 

____________________ 
Ingolf Gillesdal 

Medundertegner / Co-signer 

Vedlegg 1: Fortegnelsen over deltakende aksjeeiere og 
fullmakter  
Vedlegg 2: Stemmeresultater 

Appendix 1: List of participating shareholders and proxies  
Appendix 2: Voting results 
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Vedlegg 1 / Appendix 1: Fremmøtte aksjonærer / Shareholders present

 Totalt representert /AƩendance Summary Report
Dolphin Drilling AS
Ekstraordinær generalforsamling / EGM
1 December 2025

 Antall personer deltakende i møtet /Registered AƩendees: 4
 Totalt stemmebereƫget aksjer representert/ Total Votes Represented: 23,188,278,914

 Totalt antall kontoer representert /Total Accounts Represented: 24

 Totalt stemmebereƫget aksjer /Total VoƟng Capital: 32,632,477,947
 % Totalt representert stemmebereƫget /% Total VoƟng Capital Represented: 71.06%

Totalt antall utstede aksjer / Total Capital: 32,632,477,947
% Totalt representert av aksjekapitalen / % Total Capital Represented: 71.06%
Selskapets egne aksjer / Company Own Shares: 0

Sub Total: 4 23,188,278,914

Kapasitet / Capacity
Registrerte Deltakere / 
Registered Attendees

Registrerte Stemmer 
/ Registered Votes

Kontoer / 
Accounts

Shareholder (web)                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               2 555,588,526 2
Styrets leder med fullmakt / COB with proxy                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                     1 5,854,490,564 8
Forhåndsstemmer / Advance votes                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                 1 16,778,199,824 14

Freddy Hermansen 
DNB Bank ASA 
Issuer services
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Attendance Details
Page:
Date:
Time:

1
1 Dec 2025
11:03

Meeting:

Attendees Votes

Shareholder 555,588,5262
Styrets leder med fullmakt / COB with proxy 5,854,490,5641
Forhåndsstemmer / Advance votes 16,778,199,8241
Total 23,188,278,9144

01 December 2025

Dolphin Drilling AS, Ekstraordinær generalforsamling / EGM

Shareholder 555,588,5262

Representing / AccompanyingVotes
530,471,316BJØRNÅDAL INVEST AS, Rep. ved Ronny 

Bjørnådal
BJØRNÅDAL INVEST AS, Rep. ved Ronny Bjørnådal

25,117,210GOLFNYC AS, Rep. ved Ingolf Gillesdal GOLFNYC AS, Rep. ved Ingolf Gillesdal

Styrets leder med fullmakt / COB with proxy 5,854,490,5641

Representing / AccompanyingVotes
5,323,522,250Styrets leder med fullmakt / COB with proxy B.O. STEEN SHIPPING AS

524,200,315 MP PENSJON PK

4,200,000 HEYDAROV, ANAR

1,340,000 BJØRN UTSETH INVEST AS

1,000,000 LIMMESAND, MARIT HELENE

100,000 KNUTSEN, GEIR MORTEN

100,000 NALLIAH, VARATHAN

27,999 HANSEN, LARS ANDREAS

5,854,490,564

Forhåndsstemmer / Advance votes 16,778,199,8241

Representing / AccompanyingVotes
260,955,752Forhåndsstemmer / Advance votes COMPASS OFFSHORE HTV PCC LIMITED

392,945,093 COMPASS HTV LLC

717,242,835 TREFOIL SELECT FUNDS SPC STYLUS SP

3,400,255,503 SVELLAND GLOBAL TRADING MASTER FUND

3,699,428,431 SVELLAND GLOBAL TRADING MASTER FUND

2,927,605 THE RAVENSWOOD INVESTMENT CO

1,846,824 RAVENSWOOD INVESTMENTS III LP

305,832,227 ADAGE CAPITAL PARTNERS LP INTL TRADING

2,500,000 CONDIRE RESOURCE MASTER PARTNERSHIP, LP.

3,680,041,230 SVELLAND GLOBAL TRADING MASTER FUND

3,660,300,893 SVELLAND GLOBAL TRADING MASTER FUND

392,945,097 COMPASS HTV LLC

22,600 RSK INVESTORS LP

260,955,734 COMPASS OFFSHORE HTV PCC LIMITED  - US DOLLAR SHARE CLASS

16,778,199,824
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Vedlegg / Appendix 2: Stemmeoversikt / Voting overview

Dolphin Drilling AS EKSTRAORDINÆR GENERALFORSAMLING / EGM 01 December 2025

/

Totalt antall stemmeberettigede aksjer / Issued voting shares:
STEMMER / 

VOTES
FOR

% STEMMER / 
VOTES

MOT

% STEMMER / 
VOTES

AVSTÅR

STEMMER 
TOTALT / 

VOTES TOTAL

% AV STEMME-
BERETTIG KAPITAL 
AVGITT STEMME / % 

ISSUED VOTING SHARES 
VOTED

IKKE AVGITT 
STEMME I MØTET / 

NO VOTES IN 
MEETING

2 23,188,278,914 100.00 0 0.00 0 23,188,278,914 71.06% 0
3 23,188,256,314 100.00 22,600 0.00 0 23,188,278,914 71.06% 0
4 23,188,256,314 100.00 22,600 0.00 0 23,188,278,914 71.06% 0
5 23,188,256,314 100.00 22,600 0.00 0 23,188,278,914 71.06% 0
6 23,188,256,314 100.00 22,600 0.00 0 23,188,278,914 71.06% 0
7 23,188,256,314 100.00 22,600 0.00 0 23,188,278,914 71.06% 0
8 23,188,256,314 100.00 22,600 0.00 0 23,188,278,914 71.06% 0
9 23,188,256,314 100.00 22,600 0.00 0 23,188,278,914 71.06% 0
10 23,188,256,314 100.00 22,600 0.00 0 23,188,278,914 71.06% 0
11 23,188,256,314 100.00 22,600 0.00 0 23,188,278,914 71.06% 0
12 22,882,424,087 98.68 305,854,827 1.32 0 23,188,278,914 71.06% 0

 Freddy Hermansen
 DNB Bank ASA

Issuer services

32,632,477,947

Som registreringsansvarlig for avstemmingen på generalforsamlingen for aksjonærene
i selskapet avholdt den 01 December 2025, BEKREFTES HERVED at resultatet av avstemmingen
er korrekt angitt som følger:-

As scrutineer appointed for the purpose of the Poll taken at the General Meeting of the Members of the Company held on 
01 December 2025, I HEREBY CERTIFY that the result of the Poll is correctly set out as follows:-
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