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Den oberoende budkommitten | Ortivus
rekommenderar enhalligt aktieagarna att inte
acceptera det kontanta budpliktserbjudande
som lamnats av Ponderus Invest AB

Den oberoende budkommittén i Ortivus AB (publ) ("Ortivus” eller "Bolaget”) reckommenderar
enhalligt aktieagarna i Ortivus att inte acceptera det kontanta budpliktserbjudande som
lamnats av Ponderus Invest AB den 2 december 2025,

Bakgrund

Detta uttalande goérs av den oberoende budkommittéen i Ortivus ('Budkommittén”) i enlighet med
Take-over reglerna for vissa handelsplattformar utfardade av Aktiemarknadsnamndens
sjalvregleringskommitté daterad den 1juli 2025 (“Takeover-reglerna’).

Den 14 november 2025 offentliggjorde Ortivus huvudagare, Ponderus Invest, att man genom
aktieteckning och infrielse av garantiatagande foérvarvat aktier i Ortivus till ett pris om 1,22 kr per
aktie och att Ponderus Invests innehav i Ortivus darefter motsvarade 60,6 procent av samtliga
utestdende aktier och 52,5 % av rosterna. Genom férvarven av de aktuella aktierna uppstod en
skyldighet for Ponderus Invest, enligt Takeover-reglerna, att inom fyra veckor fran forvarvet lamna
ett offentligt uppkodpserbjudande avseende resterande aktier i Ortivus (ett sa kallat budpliktsbud).

Den 2 december 2025 lamnade Ponderus Invest ett budpliktserbjudande till aktieagarna i Ortivus
att Overlata samtliga sina aktier i Ortivus till Ponderus Invest for 1,22 SEK kontant per aktie oavsett
om det ar A eller B-aktier (nedan "Erbjudandet”) och sadan ersattning kallas nedan ’
Erbjudandepriset’). Den 12 december 2025 offentliggjorde Ponderus Invest erbjudandehandlingen
avseende Erbjudandet.

Erbjudandet varderar samtliga aktier i Ortivus till cirka 108,1 miljoner kronor. Det totala vardet av
Erbjudandet, baserat pa 34 929 695 utestaende aktier i Ortivus som inte direkt ags av Ponderus
Invest, uppgar till cirka 42,6 miljoner kronor.

Erbjudandepriset motsvarar:

e En positiv premie om cirka 18 procent av den volymvagda genomsnittliga betalkursen om
1,03 kronor for Ortivus B aktie under de 20 handelsdagar som foregick den 17 oktober 2025
(da Ortivus offentliggjorde att Ponderus Invest aktieinnehav i Ortivus efter
foretrddesemissionen representerade mer an 30% av samtliga roster i Ortivus).

e En negativ premie om cirka 57 procent i férhallande till den sista betalkursen om 2,83 kronor
for Ortivus A-aktie den 27 november 2025 (vilket var den sista dagen da A-aktien handlades
innan offentliggdrande av Erbjudandet);

e En positiv premie om cirka 4 procent i férhallande till den sista betalkursen om 1,175 kronor
for Ortivus B-aktie den 1 december 2025 (vilket var den sista handelsdagen innan
offentliggdrande av Erbjudandet);
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e En negativ premie om cirka 54 % baserat pa den volymvagda betalkursen for Ortivus A-aktie
om 2,64 kronor under de 20 handelsdagar som foéregick offentliggérande av Erbjudande;
och

e En positiv premie om cirka 6 % baserat pa den volymvagda betalkursen for Ortivus B-aktie
om 1,15 kronor under de 20 handelsdagar som féregick offentliggérande av Erbjudande.

Den initiala acceptfristen for Erbjudandet inleddes den 12 december 2025 och forvantas avslutas
den 12 januari 2026. Erbjudandets fullfoljande ar villkorat av att samtliga erforderliga
godkannanden, tillstand, beslut och andra atgarder fran myndigheter eller liknande, inklusive
godkannanden fran myndigheter for utlandska direktinvesteringar, erhalls, i varje enskilt fall pa for
Ponderus Invest acceptabla villkor.

For ytterligare information kring Erbjudandet hanvisas till erbjudandehandlingen pa Ponderus
Invest hemsida www.ponderusinvest.se.

Budkommittén och varderingsutlatande

Styrelsen for Ortivus har, inom styrelsen, utsett Budkommitten, som hanterar fragor avseende
Erbjudandet. Budkommittén bestar av styrelseledaméterna Anna-Carin Strandberg, ULlf Jarnberg
och Anna Klevby Dalgaard. Styrelseledamoten Peter Edwall har en intressekonflikt, eftersom han
indirekt ager cirka 97 % av aktierna i Ponderus Invest AB och ar ensam styrelseledamot i Ponderus
Invest AB. Peter Edwall har darfor inte deltagit i och kommer inte att delta i styrelsens
handlaggning av arenden som rér Erbjudandet.

Folaktligen ar avsnitt IV i Takeover-reglerna tilldmpliga pa Erbjudandet. Budkommitten har
darmed, i enlighet med Takeover-reglerna, erhallit ett oberoende varderingsutlatande (en sk.
fairness opinion) fran Carlsquare AB ("Carlsquare”) i syfte att stodja Budkommittén i dess
utvardering av Erbjudandet. Av varderingsutlatandet ("Utldtandet”) framgar att Carlsquare anser att
Erbjudandet inte ar att betrakta som skaligt ur ett finansiellt perspektiv for aktieagarna i Ortivus,
baserat pa de antaganden och 6vervaganden som anges i Utldtandet. For Utlatandet erhaller
Carlsquare ett fast arvode oberoende av Erbjudandeprisets storlek och anslutningsgraden i
Erbjudandet, liksom om Erbjudandet fullfols eller inte. Utlatandet ar bifogat detta uttalande.

Inverkan pa Bolaget och dess medarbetare

Enligt Takeover-reglerna ska Budkommittéen, baserat pa vad Ponderus Invest uttalat i
pressmeddelandet avseende offentliggérandet av Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den
inverkan som genomférandet av Erbjudandet kommer att ha pa Bolaget, sarskilt sysselsattningen,
och sin uppfattning om Ponderus Invest strategiska planer for Bolaget och de effekter dessa kan
tankas fa pa sysselsattning och de platser dar Bolaget bedriver verksamhet.

Ponderus Invest har i anledning harav i sitt pressmeddelande bland annat uttalat féljande:

"Ponderus Invest planerar inte att efter Erbjudandet verka for nagra vasentliga férdandringar av Ortivus
verksamhet och har for narvarande inga strategiska planer for Ortivus som skulle paverka
sysselsattningen eller de platser ddr Ortivus bedriver sin verksamhet. Inte heller planeras ndgra
forandringar med avseende pa Ortivus ledning och ovriga anstallda, inkluderat deras
anstallningsvillkor."
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Budkommittén utgar fran att denna beskrivning ar korrekt och har i relevanta hanseenden ingen
anledning att inta en annan uppfattning.

Budkommitténs uttalande om Erbjudandet

Budkommitténs uppfattning om Erbjudandet baseras pa en samlad bedémning av ett antal
faktorer som Budkommitten ansett vara relevanta i férhallande till utvarderingen av Erbjudandet.
Dessa faktorer inkluderar, men ar inte begransade till borskursen for aktierna i Bolaget, Bolagets
strategiska handlingsalternativ givet dess operativa och finansiella forutsattningar, radande
marknadsfoérhallanden och utmaningar pa respektive marknad dar Bolaget bedriver verksamhet,
Bolagets forvantade framtida utveckling samt dartill relaterade mojligheter och risker,

Budkommittén har vidare utvarderat Erbjudandet med hjalp av de metoder som normalt anvands
for att utvardera budpliktserbjudande pa noterade bolag, daribland Ortivus vardering i forhallande
till jamforbara noterade bolag och jamforbara transaktioner, budpremier i tidigare offentliga
uppkopserbjudanden, aktiemarknadens férvantningar pa Ortivus och Budkommittéens syn pa
Ortivus langsiktiga varde baserat pa forvantade framtida kassafloden.

Budkommittén har vidare beaktat Utlatandet fran Carlsquare.

Efter att ha genomfért denna utvardering bedémer Budkommitten att villkoren fér Erbjudandet
inte reflekterar Ortivus langsiktiga tillvaxtmaojligheter.

Mot ovan bakgrund, rekommenderar Budkommittén enhalligt Ortivus aktieagare att inte acceptera
Erbjudandet.

TilldAmplig lag
Svensk ratt ska tilldmpas pa detta uttalande (forutom Utlatandet) och uttalandet ska tolkas i

enlighet darmed. Tvist som uppkommer med anledning av uttalandet (forutom Utlatandet) ska
exklusivt avgoras av svensk domstol.

Radgivare
Budkommittéen har anlitat Deloitte AB som legal radgivare. Deloitte AB bitrader Budkommitten

avseende Erbjudandet.

Kontakter

For ytterligare information, kontakta garna
Johan Wewel, CFO

Telefon 08 446 45 00
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Om Ortivus

Ortivus har lang erfarenhet av mobila kommunikationslosningar och en unik forstaelse for den
kliniska sjukvarden. Vi utvecklar interaktiva och anvandarvanliga lbsningar som underlattar
diagnostisering, okar effektiviteten och skapar langsiktiga besparingar for varden. Genom att
integrera vara losningar med journalsystem, utryckningssystem och nationella register sakerstaller
vi snabb och saker informationshantering, en avgoérande faktor for en mer sammanhallen
vardprocess.

Vara losningar frigor tid for vardpersonal, optimerar resursanvandningen och minskar behovet av
onddiga transporter, vilket resulterar i en mer kostnadseffektiv och patientfokuserad vard. Med var
kombination av avancerad teknik och djup klinisk expertis hjalper vi vara kunder att mota bade
dagens och morgondagens vardutmaningar.

Ortivus A- och B-aktier ar noterade pa NASDAQ First North Growth Market och bolagets Certified
Adviser ar FNCA Sweden AB.

Las mer om vara losningar pa https.//ortivus.com/sv/

Bifogade filer

Den oberoende budkommittén i Ortivus rekommenderar enhalligt aktiedgarna att inte acceptera
det kontanta budpliktserbjudande som lamnats av Ponderus Invest AB
Fairness Opinion Ortivus
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