LENNER & PARTNERS

Stockholm den 4 november 2024

Till den oberoende budkommittén for OEM International AB (publ)

EQT X!, genom Oak BidCo S.a r.l.> (gemensamt med EQT X, "EQT”), avser att
offentliggora ett kontanterbjudande till aktiedgarna i OEM International AB (publ)
("OEM”) att forvéarva samtliga utestdende aktier i OEM.

Erbjudandet som avses ldmnas, varderar varje aktie 1 OEM till 110 kronor och det totala
kontanterbjudandet motsvarar cirka 15 251 miljoner kronor® ("Erbjudandet”).

Den oberoende budkommittén for OEM har anlitat Lenner & Partners Corporate
Finance AB ("Lenner & Partners”) for att avge ett utlaitande om skaligheten, ur
finansiell synvinkel, av Erbjudandet som avses ldmnas till aktiedgarna i OEM.

I analysen av Erbjudandet har Lenner & Partners bland annat tagit del av:

o offentligt tillgdnglig information, s som arsredovisningar, kvartalsrapporter,
presentationer och analytikerrapporter avseende OEM;

e begrinsad diskussion med ledningen for OEM,;

¢ handelsstatistik och viss finansiell och aktiemarknadsrelaterad information
avseende OEM samt liknande information avseende vissa andra jidmforbara
noterade bolag;

e vissa utvalda foretagsforviarv och samgdenden som bedomts vara jamforbara
med Erbjudandet;

¢ indikativa budvillkor och utkast till pressmeddelande fran EQT.

Lenner & Partners har anvént ett flertal allmént accepterade virderingsmetoder som
vanligtvis anvénds for denna typ av analyser. Analyserna har tagits fram enbart i1 syfte
att mojliggora for Lenner & Partners att tillhandahélla oberoende budkommittén for
OEM detta utldtande vad avser skiligheten, ur finansiell synvinkel, av Erbjudandet.

! Fonden kiind som EQT X, bestdende av EQT X EUR SCSp, ett luxemburgskt sé kallat “special limited
partnership” (société en commandite spéciale) med site pa 51A, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg,
registrerat i handels- och bolagsregistret i Luxemburg (Registre de Commerce et des Sociétés,
Luxembourg) med organisationsnummer B 261.668, och EQT X USD SCSp, ett luxemburgskt sa kallat
”special limited partnership” (société en commandite spéciale) med séite pa 51A, Boulevard Royal, L-
2449 Luxemburg, registrerat i handels- och bolagsregistret i Luxemburg (Registre de Commerce et des
Sociétés, Luxembourg) med organisationsnummer B 261.665, biagge agerande genom deras forvaltare
(gérant) EQT Fund Management S.a r.1., ett luxemburgskt privat aktiebolag (société a responsabilité
limitée), med site pa 51A, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg, registrerat i handels- och
bolagsregistret i Luxemburg (Registre de Commerce et des Sociétés, Luxembourg) med
organisationsnummer B 167.972.

2 Ett luxemburgskt privat aktiebolag (société a responsabilité limitée) kontrollerat av EQT X, med site
pa 51A, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg, registrerat i handels- och bolagsregistret i Luxemburg
(Registre de Commerce et des Sociétés, Luxembourg) med organisationsnummer B 279.270 och under
namnéndring frén Trace HoldCo S.ar.L

3 Baserat pa 138 644 772 utestiende aktier i OEM.
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Lenner & Partners uppdrag innefattar inte att yttra sig om de relativa fordelarna med
Erbjudandet jimfort med alternativa affarsstrategier som kan finnas for OEM, inklusive
huruvida ndgon annan transaktion potentiellt skulle kunna vara mer fordelaktig for
aktiedgarna i OEM eller effekten av nagon annan transaktion vari OEM skulle kunna
vara part.

Lenner & Partners har inte genomfort en sé kallad ’due diligence” for att kontrollera
riktigheten av den erhallna informationen utan har forlitat sig pd informationen som
erhdllits fran OEM. Informationen har antagits vara réttvisande, korrekt och komplett.

Lenner & Partners utlatande &r baserat pa nu rddande marknads-, ekonomiska,
finansiella och andra forhallanden samt den information som tillhandahéllits per denna
dag. Detta utlitande kan behdvas omvirderas vid nigon fordndring i angivna
omstandigheter eller information. Trots att detta utldtande kan komma att paverkas av
efterfoljande héndelser, atar sig Lenner & Partners inte nagon skyldighet att uppdatera,
revidera eller bekrifta detta utlatande.

Lenner & Partners utldtande har tillhandahéllits som information till och underlag for
den oberoende budkommittén for OEM. Utlatandet 4r inte en rekommendation
huruvida aktiedgare i OEM skall acceptera Erbjudandet.

Lenner & Partners erhéller en fast ersittning for detta utlatande och erséattningen beror
ej pa utfallet av Erbjudandet.

Lenner & Partners noterar att det 1&ngsiktiga fundamentala védrdet i OEM kan Overstiga
Erbjudandet, och sammanvigt, baserat pa ovanstiende och sadana &vriga
omsténdigheter som Lenner & Partners anser vara relevanta dr det Lenner & Partners
bedomning att Erbjudandet per denna dag inte &dr skéligt ur finansiell synvinkel for
aktiedgarna i OEM.

Svensk lag skall tillimpas pé detta utldtande.
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