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JANUARI-MARS 2024

En av sjukvardens storsta utmaningar globalt sett ar hur vard-
skador skall kunna minskas. Har har medicinsk utbildning och
tréning en nyckelposition, da en stor del av traningen idag kan
utféras utanfér operationssalen. Surgical Science ar varldsledande
inom utveckling av virtual reality simulatorer for evidensbaserad
tréning. Simulatorerna tillater kirurger och andra medicinska
specialister att 6va och forbattra sina psykomotoriska fardigheter
och instrumenthantering innan tilltrade till den kliniska miljon.

Parallellt med de egna produkterna arbetar Surgical Science
med simuleringsldsningar for medicinteknikbolag som utvecklar
instrument for klinisk anvandning, till exempel robotkirurgi.

Surgical Sciences huvudkontor ligger i Géteborg och verksamhet
finns aven i Stockholm, Tel Aviv, Seattle och Cleveland. Med
saljkontor i USA och Kina samt ett globalt natverk av distributérer
sékerstalls en narvaro pa de flesta marknader. Surgical Sciences
aktie ar upptagen till handel pa Nasdagq First North Growth Market.
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EGNA SIMULATORER SVAGT,
INDUSTRISEGMENTET STARKT

Forsta kvartalet 2024 (jan—-mar)

® Nettoomsattningen uppgick till 188,2 MSEK (229,1), en ® Rorelseresultatet uppgick till 26,0 MSEK (53,3).
minskning med 18% jamfort med motsvarande period

. . ® Nettoresultatet uppgick till 23,8 MSEK (49,8), vilket
féregaende ar.

gav ett resultat per aktie om 0,47 SEK (0,98).
@ Licensintékterna uppgick till 63,2 MSEK (70,6) och

® . 3 . )
svarade for 34% av nettoomsattningen (31). Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick

till 28,5 MSEK (60,5). Likvida medel uppgick per 31

® Bruttomarginalen var 66% (69). mars 2024 till 659,2 MSEK (482,1).

N yC ke |ta | januari - mars Helar

2024 2023 2023
Nettoomséattning, MSEK 188,2 2291 882,9
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 26,0 53,3 189,2
Justerad EBIT, MSEK 32,0 59,3 213,6
Justerad EBIT-marginal, % 17,0 259 24,2
Resultat efter finansiella poster, MSEK 27,8 55,0 268,3
Nettoresultat, MSEK 23,8 49,8 234,0
Antal anstallda vid periodens slut 265 252 260
Soliditet, % 92,5 91 92,4
Resultat per aktie, SEK 0,47 0,98 4,59
Eget kapital per aktie, SEK 89,92 83,70 85,16
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 151,70 169,2 182,50
Borsvarde pa balansdagen, MSEK 7 740,7 8 595,6 9312,3

For definitioner, se sidan 17.
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VD HAR ORDET

Inledningen pa 2024 har varit mycket svag vad galler forséljning av egna
simulatorer. Omsattningen av simulatorer inom Educational Products mer an
halverades jamfort med 2023. Samtidigt dkade forsaljningen av anpassade
simulatorer till medicinteknikbolagen med 300% och strategin for Industry/OEM
bdrjar nu visa effekt. Kostnadskontrollen ar god med rorelsekostnader som
minskade nagot trots att vi 6kat antalet anstallda. Vinstmarginalerna paverkades
negativt av den lagre omsattningen och EBITDA-marginalen sjonk till 22% (29).
Vi har god tillférsikt for heldret 2024 dven om en total forsaljningsminskning pa
18% for forsta kvartalet ar ett rejalt hack i kurvan.

Den stora avvikelsen jamfort med forra arets forsta kvartal
ligger inom Educational Products och simulatorer for vara dist-
ributérsmarknader. Avsaknad av stora upphandlingar, nyckel-
marknader som &r tillfalligtvis frysta och sjukvardssystem som
efter ett tufft 2023 valt att initialt halla hart i planboken har
gjort att den for Surgical Science stora omsattningsmotorn
borjat aret med knapp styrfart. Om man undantar region Nord-
och Sydamerika, som till stor del utgérs av direktforsaljning i
USA, tappade vi drygt 60 MSEK i forsaljning pa distributors-
marknaderna jamfort med samma period forra aret. Vi borjar
nu sarredovisa Educational Products och Industry/OEMs geo-
grafiska forsaljning var for sig i not 2 (sid 16) for att ge en 6kad
transparens av hur vara intakter fordelar sig.

De stora delarna i skillnaden mellan forsta kvartalet 2023 och
2024 fér Educational Products bestar av:

1) Effekt frdn ingdende orderstock 2023 vilken gjorde att re-
dovisade intakter var hégre an forsaljningen under det for-
sta kvartalet forra aret (ca 17 MSEK)

2) Kina som &r en stor och viktig marknad dar kunderna nu
invantar avslutandet pa en antikorruptionskampanj inriktad
pa sjukvardssektorn (ca 12 MSEK)

3) Val i Indien vilket gor att upphandlingar &r frysta tills en ny
administration ar pa plats (ca 8 MSEK)

4) Avsaknad av stora upphandlingar som normalt utgor en
bottenplatta i varje kvartal (ca 25 MSEK fordelat pa tre stora
upphandlingar i Europa/Latinamerika/Ovriga marknader).

Trots den svaga inledningen pa 2024 for Educational Products
ser vi positivt pa affarsomradet framgent och bedémer att
2024 som helhet kommer att bli bra. Vi genomférde vart ar-
liga partnermote i februari med deltagare fran 6ver 40 lander.
Varje distributor presenterar dar sina arsplaner vilket ger oss
en bra vy over forvantad helarsforsaljning. Efterfragan ar stark
hos slutkunderna som har vaxande behov av simulatorer, det
finns gott om stérre upphandlingar i olika faser och Surgical
Sciences position fortsatter starkas gentemot konkurrenter. Att
Educational Products omséattningsmassigt detta kvartal ar pa
samma niva som 2022 ars forsta kvartal (79 MSEK rensat for
orderstock-effekten) ar ett underbetyg men vi ar dvertygade
om att heldret 2024 kommer att visa tillvaxt.

Inom Industry/OEM var inledningen pa 2024 den spegelvdnda
gentemot Educational Products. Affarsomradet vaxte med
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"I flera fall har vi haft férmagan att kombinera olika
produkter, som t.ex. interventionellt ultraljud, till
|6sningar for vara kunders behov.”

27% och vi arbetar for fullt med att hantera alla férsaljnings-
mojligheter. Det stora positiva utropstecknet i rapporten ar att
vi fyrfaldigar forsaljningen av simulatorer till medicinteknik-
bolagen. 35 MSEK ar ett rekord i forsaljning av dessa anpas-
sade simuleringslosningar av bade hardvara och mjukvara for
produktspecifik specialisttraning. Vi har dessutom byggt upp
en betydande orderstock och ser goda mojligheter till fortsatt
tillvaxt under 2024. Den strategi vi beslutade om hdsten 2022
har borjat bara frukt och vi ser dessa affarsrelationer som
viktiga, bade for tillvéxten under kommande kvartal och ur

ett mer langsiktigt strategiskt hdnseende, da de kommer att
skapa mojligheter till ytterligare ren mjukvaruforsaljning i takt
med digitaliseringen av halsosektorn. En stor del av intédkterna
ar inom vaskularkirurgiomradet men dven andra losningar i var
breda produktportfolj star bakom denna framgang. Mest glad-
jande ar att se hur vi i flera fall haft férmagan att kombinera
olika produkter, som t.ex. interventionellt ultraljud, till I6sningar
for vara kunders behov.

Den for oss viktigaste intédktsstrommen, licensintakter fran
robotkirurgibolagen, var 63 MSEK under kvartalet. Under
2023 var helarstillvaxten av licensintakter ca 50% vilket ar
l&ngt 6ver marknadstillvaxten som helhet. Vara intékter har
dock en viss slagighet eftersom kunder som ar i lanserings-
fasen koper licenser i paket snarare an i takt med slutkunds-
leveranser. Jamfort med samma period forra aret minskade
licensintakterna med ca 7,5 MSEK under forsta kvartalet 2024.
Robotkirurgimarknaden ar inne i en valdigt spannande fas med
tilltagande tillvaxt. Intuitive har delat mer publik information om
sin lansering av da Vinci 5 och det &r nu tydligt att tillgangen
till den nya roboten kommer vara begransad under resten av
aret for att sedan accelerera 2025. For Surgical Science inne-
bar adderad funktionalitet, som till exempel taktil aterkoppling i
robotkonsolen, att vi kan erbjuda ytterligare avancerade simu-
leringslésningar i takt med att kliniska tilldmpningar utarbetas.
Karl Storz offentliggérande att de ingatt en avsiktsforklaring
att forvarva robotkirurgitillverkaren Asensus Surgical, som ar
en kund till Surgical Science, bedémer manga vara en borjan
pa en konsolideringsfas. For Surgical Science ar detta gene-
rellt positivt da mindre uppstartsbolag kan tillféras finansiella
muskler och etablerade marknadskanaler for att snabbare 6ka
sin forsaljning.

Da de fasta produktionskostnaderna fordelades pa farre
antal simulatorer till féljd av den svaga orderingangen for
Educational Products sjonk bruttomarginalen jamfért med

féregaende éars forsta kvartal till 66% (69). Som vi definie-

rar kostnad sald vara sa ingar inte bara direkt material utan
aven alla arbetskostnader och den andel av fasta kostna-

der, exempelvis lokaler, som ar hanforliga till produktionen.
Rorelsevinsten halverades till 26 MSEK (53) under forsta kvar-
talet 2024. P& EBITDA-niva var marginalen 22% jamfort med
foregéende ars 29% eftersom vi investerat utvecklingsresurser
i viktiga framtidsprojekt som resulterat i att ca 10 MSEK (6) ba-
lanserats som immateriella tillgdngar. Kassaflodet paverkades
av en okning av kapitalbindning pa 14 MSEK men de likvida
medlen tkade &nda med ca 25 MSEK vilket &r klart godkant
efter den troga starten pa 2024.

Det var ett stolt 6gonblick nar den amerikanska lakarassocia-
tionen for endoskopisk kirurgi, SAGES, nyligen genomférde

sin arliga kliniska konferens. Da firades 10-arsjubileet av
Fundamentals of Endoscopic Surgery (FES) programmet.
Under dessa 10 &r har 13 000 certifieringar genomfoérts med
Surgical Sciences simulator Gl Mentor vid nagot av de 85 test-
center som finns runt om i USA. Att s& manga kliniker kunnat
Ova, och objektivt certifieras, i en séker simulerad miljo ar en
stor framgang for patientsakerheten och oss alla pa Surgical
Science. Det &r kombinationen av var forstaelse for medicinsk
utbildning och en bred produktportfélj av egna simulatorer
som anvands och valideras av ledande kirurger och associatio-
ner som gor oss till en sa attraktiv partner for medicinteknikfo-
retagen. Det ar tva sidor av samma mynt da det i slutandan ar
samma kirurg som vill vara redo att ta hand om sin patient pa
basta satt. For det behdvs bade generisk teknisk traning med
simulatorer inom Educational Products och produktspecifik
traning med simulering anpassad till medicinteknikbolagen.

De forsta vartecknen boérjar nu uppenbara sig i Géteborg dar
Surgical Science har sitt huvudkontor. Nar drets stdamma halls
16 maj hoppas jag att manga aktiedgare besoker oss for att
ytterligare lara kdnna vart bolag, préva simulatorer och ldgga
foregdende ar till handlingarna. Vi ser fram emot fortsattningen
pa 2024 och ytterligare ett ar av framgangar.

Goteborg i maj 2024

Hennermark, VD
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Forsta kvartalet 2024
(januari — mars)

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for arets forsta kvartal uppgick till 188,2
MSEK (229,1), en minskning med 18% jamfort med samma
period foregadende ar. Rdknat i lokala valutor minskade forsalj-
ningen likasad med 18%.

Av omsattningen for kvartalet utgjordes 79,1 MSEK (143,1) av
forsaljning inom affarsomrade Educational Products och 109,1
MSEK (86,0) av forséljning inom affarsomrade Industry/OEM.

Educational Products

Forséljningen inom Educational Products minskade med 45%.
Simulatorforséaljningen uppgick till 56,6 MSEK (126,4) och ser-
viceintakterna till 22,5 MSEK (16,7).

| jamforelseperioden ingar ca 17 MSEK hanforligt till skillnad
i in- och utgaende orderstock for det forsta kvartalet 2023.
Justerat for denna post minskade forsaljningen med 37%.

Som beskrivits de senaste kvartalen upplevs generellt en
storre troghet pa marknaden. Behov och efterfragan finns men
affarerna tar langre tid att fa igenom. Den kortsiktiga oséker-
heten har okat, dels pa grund av det ekonomiska klimatet och
dels pa grund av faktorer som den pagaende anti-korruptions-
kampanjen inom sjukvardssektorn i Kina, vilket paverkat denna
marknad kraftigt negativt under en langre tid.

Fran och med detta kvartal har not 2 pa sidan 16 gjorts om och
utokats. Forsaljning per region har delats upp dven pa respek-
tive affarsomrade.

Alla regioner uppvisade en minskning, den som gick férhallan-
devis bast var Nord- och Sydamerika, dar USA 6vertraffade
jamforelseperioden ndgot medan Sydamerika gick nagot
samre. | Europa fanns i forsta kvartalet 2023 en storre affar

Intékter per intdktsstrom

MSEK
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i Polen och god forséljning i UK, i detta kvartal uppvisade
landerna generellt en svag forséljning och ingen stdérre upp-
handling genomfdrdes. Asien har som tidigare kommenterats
paverkats kraftigt negativt under en langre tid av den anti-kor-
ruptionskampanj som pagar inom sjukvardssektorn i Kina.
Under forsta kvartalet var forsaljningen likasa svag i framférallt
Japan och Indien. Indien har paverkats av det nu pagaende
valet, dar aktiviteten inom flera sektorer pausats.

For det andra kvartalet forvantas en viss aterhamtning. Ett
antal stérre upphandlingar pagar, det ar dock fortfarande
oklart exakt nar dessa kan slutforas. Gallande Kina ar progno-
sen samma som kommunicerats tidigare, att det tidigast nor-
maliseras under andra halvéret. Aven Indien kommer paverkas
negativt under det andra kvartalet innan en ny administration
ar pa plats.

Industry/OEM
Industry/OEM visade en tillvaxt om 27%.

Licensintékterna for det forsta kvartalet uppgick till 63,2 MSEK
(70,6) en minskning med 11% jamfort med samma period fore-
gaende ar. Forsaljningen utgjorde 34% (31) av bolagets totala

intakter.

De kunder som precis bdrjat salja de produkter som Surgical
Science har licensintékter fran koper licenserna i paket, vil-
ket innebér att forsaljningen inledningsvis varierar mer mel-
lan kvartalen. Géallande de licensintakter som ar knutna till
installerad bas kan dessa ocksa variera mellan kvartalen.
Prenumerationsfornyelse gors vanligtvis en gang per ar och
antal prenumerationer som ska fornyas i varje kvartal varierar.

I de finansiella malen for 2026 har kommunicerats att bolaget
raknar med att licensintdkterna ska Oka progressivt mot slutet
av perioden.

Utvecklingsintékterna var hogre under det forsta kvartalet an
motsvarande kvartal foregdende ar (8,8 MSEK mot 4,6 MSEK).

Intikter per affairsomrade

MSEK
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| dessa intakter ingar dels intdkter fran robotprojekt, men
ocksa fran anpassning eller utveckling av mjukvara kopplat till
férsaljning av simulatorer, se nedan.

Forsaljning av simulatorer till medicinteknikbolag, for produkt-
specifik traning, utvecklades starkt och uppgick till 34,7 MSEK
(8,4), den hogsta forsaljning som uppvisats inom detta seg-
ment. Omradet har varit ett fokusomrade sedan den nya stra-
tegin sattes i slutet av 2022 och férsaljningsstyrkan ¢kades,
med en tydlig inriktning pa att erbjuda manga olika produkter
till de stora nyckelkunderna. Intékterna ar diversifierade mellan
olika kunder och olika projekt och Surgical Sciences produkt-
utvecklingsteam har i flera fall haft formagan att kombinera
olika produkter, som t.ex. interventionellt ultraljud, till nya 16s-
ningar for kunders behov.

Forséaljningen av simulatorer inom Industry/OEM varierar be-
tydligt mer mellan kvartalen an motsvarande forséljning inom
Educational Products. Intdkterna utgors av projekt som oftast
omfattar ett flertal simulatorer dar anpassningar for produkt-
specifik traning av t.ex. ett OEM-féretags specifika instrument
ingar.

Serviceintakterna pa den installerade basen, huvudsakligen
knutna till langre avtal med vissa kunder dar Surgical Science
hanterar skeppning och service av dessa simulatorer fér OEM-
bolaget (i dagslaget i stort sett uteslutande i USA) uppgick till
2,4 MSEK (2,4).

Kostnader och resultat

Kostnad for salda varor uppgick till 64,9 MSEK (70,4), motsva-
rande en bruttomarginal om 66% (69). Licensintakter utgjorde
en storre andel av total forsaljning an motsvarande period
foregdende ar vilket paverkade marginalen positivt. De fasta
kostnaderna inom produktionen slds i detta kvartal ut pa farre
antal salda simulatorer vilket paverkade marginalen nega-
tivt. Aven produktmixen paverkade marginalen negativt for
kvartalet.

Justerad EBIT

MSEK Procent
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M Forsélining Justerad EBIT — Justerad EBIT %

Forsaljningskostnaderna uppgick till 40,5 MSEK (46,9) vilket
innebar 21% (20) av omséttningen. | januari deltog Surgical
Science pa IMSH, arets storsta massa for medicinsk tra-
ning vilken dger rum i USA i januari varje ar. Under kvartalet
holls ocksa bolagets arliga distributérsmote, denna gang i
Budapest, dar ca 100 personer fran 40 olika lander deltog.

Administrationskostnaderna uppgick till 15,7 MSEK (16,7) vilket
innebar 8% (7) av omsattningen.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 45,0
MSEK (46,1), vilket motsvarar 24% (20) av omséttningen.

9,8 MSEK (6,4) av utvecklingskostnaderna har balanserats som
immateriell tillgéng.

Utestdende optionsprogram har belastat ¢vriga rérelsekostna-
der i kvartalet med 1,0 (0,4) MSEK. Beloppet ar en berékning
av IFRS 2 gallande de delar av programmen som ar hanforliga
till Israel och USA och periodiseras 6ver respektive programs
|6ptid.

Ovriga poster under Ovriga rérelseintakter och rérelsekostna-
der ar huvudsakligen hanférliga till omvardering av rorelsetill-
gangar och rorelseskulder i utlandsk valuta.

Rorelseresultatet for det forsta kvartalet uppgick till 26,0 MSEK
(53,3), motsvarande en rérelsemarginal om 14% (23).

Kostnader/marginal som andel av omsattningen*

Rorelsemarginal 14%
Kostnad sald vara 34%

Forsknings- och
Utvecklingskostnader 24%

Forsaljningskostnader 21%

Administratbnskostnader 8%

* Ovriga rérelseintdkter/-kostnader -1%

Kassa/Kundfordringar
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Avskrivningar har belastat resultatet med totalt 14,9 MSEK
(13,6). Avskrivningar ingar i kostnad for salda varor med 0,5
MSEK (0,4), i forsaljningskostnader med 4,7 MSEK (4,6), i
administrationskostnader med 4,9 MSEK (4,3) och i forsk-
nings- och utvecklingskostnader med 4,8 MSEK (4,3). | forsalj-
ningskostnaderna ingar avskrivning pa de delar av bolagets
férvarv som klassificerats som kundkontrakt om 4,0 MSEK
(4,0) och i forsknings- och utvecklingskostnader ingar avskriv-
ning pa de delar av bolagets forvéarv som klassificerats som
teknologi om 2,0 MSEK (2,1). Avskrivningar hanforliga till till-
l&mpningen av IFRS 16 uppgar till 3,7 MSEK (3,8), dessa ligger i
sin helhet under administrationskostnader.

Justerad EBIT uppgick till 32,0 MSEK (59,3), motsvarande en
marginal om 17% (26).

EBITDA uppgick till 40,8 MSEK (66,8), motsvarande en margi-
nal om 22% (29).

Surgical Science har inte ndgon lanefinansiering, finansnettot
for kvartalet bestod huvudsakligen av ranteintakter pa bank-
tillgodohavanden om 6,1 MSEK (1,1 MSEK). Ovriga poster &r
omvardering av interna laneskulder mot dotterbolagen om -3,6
MSEK (0,8 MSEK) och effekt av IFRS 16 om -0,6 MSEK (-0,1).

Nettoresultatet for kvartalet uppgick till 23,8 MSEK (49,8).
Kvartalets skattekostnad om 4,1 MSEK (5,2) bestar av berak-
nad skatt pa periodens skattemassiga resultat samt forandring
i uppskjuten skattefordran. For 2024 finns underskottsavdrag
kvar i USA, hanfdrliga till Mimic Technologies.

Kassaflode

Under perioden januari - mars 2024 uppgick kassaflodet fran
den I6pande verksamheten till 28,5 MSEK jamfort med 60,5
MSEK for motsvarande period 2023. Kassaflode fran forand-
ringar i rérelsekapitalet uppgick till -14,1 MSEK (-6,1). Saval
varulager som kundfordringar har dékat ndgot under kvartalet,
ovriga kortfristiga skulder har dock likasa 6kat nagot.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -10,4
MSEK (-6,9) och bestod huvudsakligen av investeringar i ut-
veckling relaterade till bolagets mjukvara.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -2,6
MSEK (-2,8), dar -1,9 MSEK (-3,4) ar hanforligt till forandring av
leasingskuld i enlighet med IFRS 16.

Netto var kassaflodet inklusive valutaeffekter i likvida medel
for kvartalet 24,8 MSEK (48,3).

Allmanna kommentarer till redovisningen
Surgical Sciences verksamhet dr organiserad i tva affars-
omraden, Educational Products samt Industry/OEM.

Forsaljningen inom Educational Products bestar dels av for-
séljning av bolagets egna simulatorer (hard- och mjukvara) till
sjukhusmarknaden och dels av serviceintdkter relaterade till
den installerade basen av dessa simulatorer.

Forsaljningen inom Industry/OEM bestar av licensintakter pa
bolagets mjukvara och ar hanforlig framst till robotkirurgiom-
radet. Dessutom ingdr utvecklingsintakter vilka erhalls nar
Surgical Science arbetar med att anpassa bolagets mjukvara
till kundens hardvaruplattform. Férsaljning av simulatorer till
OEM-kunder, framst inom vaskular- samt laparoskopiomradena
samt serviceintdkter relaterade till den installerade basen av
dessa simulatorer, ingar ocksa i detta omrade.

Bruttomarginalen paverkas av férdelning av intékterna, da de
olika intaktsstrommarna egna simulatorer innehallande hard-
vara, serviceintakter, utvecklingsintakter och licensintakter har
olika bruttomarginal. En hogre andel licensintakter paverkar
bruttomarginalen positivt.

Surgical Science anvander sig av en funktionsindelad resultat-
rakning dar det i bruttomarginalen férutom direkt material samt
reservdelar dven ingar l6ner for personal som arbetar med
produktion, kvalitetskontroll, kvalitetssakring samt support.
Dessutom ingar l6ner till den del personal pa utvecklingsavdel-
ningen arbetat pa projekt som genererat utvecklingsintakter.
Gemensamma kostnader sdsom lokaler och IT fordelas enligt
en utférdelningsnyckel pa alla de olika funktionerna.

Ovriga rorelseintakter och roérelsekostnader bestér till stdrsta
delen av kursféréandringar pa rorelsetillgangar och rorelseskul-
der i utlandsk valuta.

Da Surgical Science inte har ndgon lanefinansiering bestar
finansnettot for 2024 huvudsakligen av réanta pa banktillgodo-
havanden, omvardering av interna lanefordringar/-skulder mot
dotterbolagen samt effekt av IFRS 16. | jamforelsesiffrorna for
2023 ingér ocksa omvardering av skuldford tillaggskopeskilling
hanforlig till forvarvet av Mimic Technologies.

For 2023 paverkades skatt av att det i Sverige och USA
fanns underskottsavdrag fran tidigare ar att utnyttja. For
2024 finns underskottsavdrag kvar i USA, hanforliga till Mimic
Technologies.

Valutaexponering

Surgical Science ar exponerat mot framst USD, ILS och EUR.
Exponeringen varierar beroende pa hur stor andel av intdk-
terna och kostnaderna som utgors av dessa valutor i forhal-
lande till bolagets totala intdkter och kostnader.

For heldret 2023 hade Surgical Sciences intakter féljande
ungefarliga fordelning pa olika valutor: USD 82% (82), EUR
16% (12), SEK 2% (3), 6vriga (t.ex. GBP) 0% (3). Férdelningen
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beddms vara en god approximation dven av 2024 ars intakter.

Kostnaderna hade for helaret 2023 féljande ungefarliga for-
delning pa olika valutor: USD 28% (31), ILS 51% (50), SEK 17%
(15), 6vriga (t.ex. EUR, GBP) 4% (4). Fordelningen beddms vara
en god approximation dven av 2024 ars kostnader.

En forandring om 10% av SEK mot USD, EUR och ILS skulle
resultera i en forsaljningsforandring pa 10% och en féréndring
av rorelseresultatet med cirka 15%. Féretaget har inte sakrat
sina fléden med sakringskontrakt.

Finansiell stallning

Per den 31 mars 2024 uppgick koncernens likvida medel till
659,2 MSEK, eget kapital till 4 588,3 MSEK och soliditeten till
93%. Den 31 mars 2023 uppgick koncernens likvida medel
till 482,1 MSEK, eget kapital till 4 252,1 MSEK och soliditeten
till 91%. Det egna kapitalet per aktie uppgick per den 31 mars
2024 till 89,92 SEK (83,70).

Moderbolaget

I moderbolaget Surgical Science Sweden AB ligger aktier i dot-
terbolag samt den del av Surgical Sciences svenska verksam-
het som huvudsakligen bedrivs i Goteborg. Vidare aterfinns
har ett antal koncerngemensamma funktioner. Pa grund av
interna transaktioner mellan de olika koncernbolagen gar det
inte att dra generella slutsatser frdn moderbolagets siffror vad
galler férsaljning och operativa kostnader.

D3 Surgical Science inte har ndgon lanefinansiering bestar
finansnettot huvudsakligen av ranta pa banktillgodohavan-
den och omvardering av interna lanefordringar/-skulder mot
dotterbolagen.

Utsikter

Surgical Sciences strategi ar att ha tva separata affarsomra-
den. Educational Products riktar sig till utbildningskunder som
anvander bolagets egenutvecklade simulatorer for att 6ka pa-
tientsakerheten genom effektiv generisk traning vars resultat
objektivt kan matas. Simulatorerna ar under manga ar valide-
rade av kunder genom Kliniska studier. Det andra affarsom-
radet, Industry/OEM, tar framst till vara pa Surgical Sciences
mjukvarutillgdng dar medicinteknikbolag kan integrera pro-
duktspecifik simulering i sina kliniska produkter. Detta ger moj-
lighet till avkastning pa den utveckling som Surgical Science
gjort under 25 &r och &r det omrade dér bolaget ser starkast
tillvéxt i framtiden. Den huvudsakliga affarsmodellen inom ro-
botkirurgi innebar en utvecklingsavgift for tillpassning/integre-
ring med kundens produkter och sedan en mjukvarulicens per
enhet alternativt baserat pa installerad bas eller anvandning.
Surgical Science behaller full upphovsratt till sin produkt.

Marknaden fér medicinsk simulering har en god underliggande
tillvaxt. Den storsta marknaden for medicinsk simulering ar
USA foljt av Europa och Asien. Tillvaxten vantas de narmaste
aren vara starkast i lander dar ekonomisk utveckling, 6kat
fokus pa patientsakerhet samt stora befolkningar ar drivande
faktorer, exempelvis Kina och Indien. Marknaden for robotas-
sisterad kirurgi forvantas vaxa snabbare an dvriga delar av
marknaden.

Overgripande mal fér Surgical Science 2024 &r att:
« Fortsatta utoka vardeinnehallet till existerande kunder inom
robotkirurgi som licensierar bolagets teknologi.

Etablera bredare samarbeten inom flera produktomraden
med de stora nyckelkunderna inom Industry/OEM.

» Vaxa omsattningen inom Educational Products med minst
10% och fortsatta utdka produktportfdljen genom ytterligare
produktlanseringar.

Forbattra bruttomarginalen genom att effektivisera produk-
tion och inkdp samt 6ka genomsnittligt foérsaljningspris inom
Educational Products.

Sékerstélla ett hogt medarbetarengagemang genom att
fortsatta bygga och underhalla kulturen och bolagets
vardegrund.

 Vara redo for ytterligare forvarv nar tillfallet ar ratt.

Surgical Science har en organisation dar en stor andel av med-
arbetarna utgors av varldens framsta mjukvaruutvecklare inom
medicinsk simulering. Detta ger bolaget kapacitet att arbeta
med utveckling av karnteknologin for framtidens simulering,

i tid leverera tillpassningar av simuleringsmjukvara till kunder
inom Industry/OEM och med att fortsatta lansera nya applika-
tioner till de egna produkterna inom Educational Products. For
att fortsatta vara varldsledande inom realistisk realtidssimu-
lering av medicinska ingrepp ar forbattringen av den grund-
ldggande teknologin kritisk. Surgical Science fortsatter under
2024 att investera mer dn nagonsin inom detta omrade.

Kort om bolaget

Verksamhet

Surgical Science grundades 1999 och &r ett simulerings-
foretag. Grunden i bolaget ar egenutvecklad mjuk- och hard-
vara for simulering av interaktionen mellan instrument och
anatomi. Baserat pa den egenutvecklade tekniken, utvecklar
och séljer Surgical Science nyckelférdiga simuleringssystem
som anvands for utbildning av kirurger och andra medicinska
specialister. Verksamheten bedrivs inom ramen for affars-
omréde Educational Products. Sedan 2017 arbetar Surgical
Science aven med simuleringslosningar for medicinteknikbolag
som utvecklar kirurgiska instrument for klinisk anvandning, till
exempel robotkirurgi, inom affarsomrdde Industry/OEM. Under
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2019 férvarvade Surgical Science bolaget SenseGraphics,
som har arbetat med forsaljning av medicinsk simulering mot
medicinteknikbolag i ménga ar, bolaget grundades 2004. |
borjan av 2021 férvarvades bolaget Mimic Technologies, ett
USA-baserat bolag med verksamhet bade inom Educational
Products och Industry/OEM och som arbetat inom robotkirurgi-
omradet under narmare 20 ar. | augusti 2021 slutfordes for-
varvet av Simbionix, med huvudsaklig verksamhet i Tel Aviv

i Israel. Simbionix ar verksamt inom simulering for traning av
Kirurger och andra medicinska specialister inom ett brett an-
tal omraden och grundades 1998. Verksamheten genererar
intakter dels fran de egna simulatorerna inom omraden som
allmankirurgi, endovaskuléra ingrepp, endoskopi, urologi, orto-
pedi, ultraljud samt robotkirurgi och dels fran samarbeten med
medicinteknikféretag inom till exempel robotkirurgi.

Mission och vision

Surgical Sciences Overgripande syfte ar att ka patientsaker-
heten och resultaten inom hélso- och sjukvarden genom vali-
derad, kundanpassad medicinsk simuleringstraning. Visionen
ar att alla patienter pa vag in till operationssalen skall vara
sakra pa att Iakaren har tranat och objektivt certifierats i en
saker simulerad milj¢ fére ingreppet.

Finansiella mal

Malet &r att Surgical Sciences omsattning ar 2026 skall uppga
till 1 500 MSEK. Malet kan komma att inkludera komplette-
rande forvarv. Affarsomrade Educational Products forvantas
vaxa med i genomsnitt 10-15% per ar under perioden. Med

en storre och bredare produktportfélj kommer produkterna

ha olika tillvaxttakt. Till exempel har Surgical Science vissa
nischprodukter for att kunna lamna kompletta anbud men de
séljs enskilt i mindre omfattning. Affarsomrade Industry/OEM
beraknas ha tilltagande tillvaxt under perioden allteftersom
robotkirurgiprodukter som innehaller teknologi fran Surgical
Science lanseras pd marknaden. Under perioden forutses aven
andra applikationsomraden digitaliseras, vilket tillsammans
med utékade anvandningsomraden for simulering leder till
Okande intakter.

Justerad EBIT ska vid periodens slut uppga till 40 procent.
Justerad EBIT beraknas som EBIT exklusive av- och nedskriv-
ningar pa overvarden relaterade till forvarv.

Strategi

Surgical Science kommer fortsatta att utveckla sina egna ut-
bildningsprodukter till kundernas sjalvklara val i en varld med
obligatorisk traning och certifiering. Sedan starten har Surgical
Science haft ett ndra samarbete med ledande universitets-
sjukhus for utveckling av bolagets produkter. Surgical Sciences
simulatorer ar ocksa validerade i ett flertal publicerade studier
som visar att den kunskap som kirurgen erhaller genom tra-
ning med bolagets produkter ocksa ar éverforbar till det riktiga
operationsrummet. Surgical Science verkar for att simulering

skall bli en obligatorisk del i utbildningen och att blivande ki-
rurger genomgar en certifiering innan den forsta operationen
pa patient genomfors.

Prioriterat i strategin ar att parallellt med de egna produkterna
arbeta med simuleringslésningar fér medicinteknikbolag som
utvecklar instrument for klinisk anvandning. Resultatet av dver
20 ars forskning och utveckling av varldens mest avancerade
datorbaserade simulering for traning av kirurger och andra
medicinska specialister inom ett brett antal omraden gor att
Surgical Science har en mjukvarutillgdng som kan appliceras
utanfér de egna produkterna.

En av de makrotrender inom sjukvarden som driver denna ut-
veckling ar digitaliseringen, som gor att simuleringsmjukvara
kan appliceras direkt i medicinteknikprodukter utan separat
hardvara. En annan makrotrend ar 6kande patientsikerhets-
medvetande speciellt for nya teknologier. Detta visar sig i
exempelvis regulatoriska myndigheters krav pa verifierade
utbildningslésningar for kirurger for att ge godkannande for
Klinisk anvandning av t.ex. nya kirurgirobotar.

Ovrig information

Organisation och personal

Vid utgédngen av perioden var antalet anstallda 265 (252)
personer, varav 74 (69) kvinnor och 191 (183) mén. Av dessa
var 58 (58) personer anstallda i Sverige, 136 (126) i Israel, 56
(53) i USA och resterande 15 (15) personer i i framst Tyskland
och Kina.

Information om transaktioner med narstaende

Inga transaktioner som vasentligen har paverkat féretagets
resultat eller finansiella stallning har genomfoérts med narsta-
ende under kvartalet.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen har foreslagit arsstdmman som halls den 16 maj
2024 att ingen utdelning ska ske for rékenskapsaret 2023,
dvs. 0,00 SEK/aktie.

Riskhantering

Surgical Science arbetar kontinuerligt med att identifiera,
utvardera och hantera risker i olika system och processer.
Riskanalyser gors kontinuerligt gallande den normala verksam-
heten samt i samband med stdrre aktiviteter.

De mest vasentliga strategiska och operativa riskerna som be-
ror Surgical Sciences verksamhet och bransch finns beskrivna
i bolagets arsredovisning for 2023, pa sidorna 65-66. De hu-
vudsakliga riskerna och osakerhetsfaktorerna inkluderar IP,
marknadsrisker, konkurrenter och teknisk utveckling, industri-
ella samarbeten, medarbetare, foérvarv och tillgang till kapital.
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De redovisade riskerna, sdsom de beskrivs i arsredovisningen,
beddms i allt vasentligt vara oféréandrade.

Sasongseffekter

Surgical Sciences omsattning inom affarsomrade Educational
Products kan fluktuera mellan olika kvartal dér arets fjarde
kvartal vanligtvis ar det starkaste. Detta beror pa att manga
stora sjukhus har kalenderar som budgetar och avvaktar med
sina inkop tills de ser vilka medel som finns kvar i budgeten i
slutet av aret.

Aven inom affdrsomr&de Industry/OEM &r fjarde kvartalet
vanligtvis storre omsattningsmassigt an ovriga kvartal da
licensintakterna fran kunderna 6kar av samma anledning som
inom Educational Products. Denna effekt ar dock inte lika pa-
taglig for Industry/OEM da de kliniska produkterna, inom t.ex.
robotkirurgi, i mindre utstrackning styrs av om det finns bud-
get kvar i slutet pa aret.

Arsstamma och arsredovisning

Arsstamma i Surgical Science Sweden AB (publ) kommer att
hallas den 16 maj 2024. For mer information, se www.surgical-
science.com.

Surgical Sciences arsredovisning for 2023 finns tillganglig
for nedladdning pa Surgical Sciences hemsida och skickas
till den aktiedgare som sa begar och uppger sin postadress.
Arsredovisningen finns tillgénglig p& svenska och engelska.

Handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser efter periodens utgang finns att
rapportera.

Denna rapport har inte varit foremal for
granskning av bolagets revisorer.

Finansiella rapporter
Deldrsrapporter samt 6vriga finansiella rapporter finns
tillgangliga pa www.surgicalscience.com.

Foljande rapporter planeras att aviamnas
Deldrsrapport januari-juni 2024: torsdag den 22 augusti
Delédrsrapport januari-september 2024: torsdag den 14
november

Bokslutskommuniké 2024: onsdag den 19 februari 2025

Ovriga datum
Arsstamma 2024: torsdag den 16 maj

Forsakran

Styrelse och VD forsékrar att deldrsrapporten ger en rattvi-
sande dversikt av bolagets verksamhet, stalining och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
bolaget star infor.

Goteborg den 15 maj 2024

Styrelsen

Handelsplats och Certified Adviser

Surgical Sciences aktie ar sedan den 19 juni 2017 noterad
pa Nasdag First North Growth Market. Bolagets Certified
Adviser ar Carnegie Investment Bank AB (publ).

For fragor hanvisas till

Gisli Hennermark, VD

Tel nr: 070 420 83 00
gisli.nennermark@surgicalscience.com

Anna Ahlberg, CFO
Tel nr: 070 855 38 35
anna.ahlberg@surgicalscience.com

Denna information &r sddan information som Surgical Science Sweden AB &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.

Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 15 maj 2024 kI 7.30.
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Koncernens resultatrakningar i sammandrag

januari - mars Helar
TSEK 2024 2023 2023
Nettoomsattning 188 243 229 077 882 853
Kostnad for salda varor -64 918 -70 392 -269 974
Bruttoresultat 123 325 158 685 612 879
Forséaljningskostnader -40 456 -46 949 -167 514
Administrationskostnader -15 744 -16 665 -72 509
Forsknings- och utvecklingskostnader -45 039 -46 059 -181 569
Ovriga rérelseintakter och -kostnader 3890 4255 -2135
Rorelseresultat 25976 53 267 189 152
Finansiella intdkter och kostnader 1862 1761 79112
Resultat efter finansiella poster 27 838 55029 268 264
Skatter -4 046 -5210 -34 292
Nettoresultat 23792 49 819 233972
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 23792 49 819 233972
Resultat per aktie, SEK 0,47 0,98 4,59
Resultat per aktie, SEK* 0,47 0,98 4,59
Avskrivningar pa immateriella tillgangar -9 399 -8 381 -33893
Avskrivningar pa materiella tillgdngar -5 469 -5179 -21720
* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram.
Koncernens rapport over resultat
och ovrigt totalresultat

januari - mars Helar

TSEK 2024 2023 2023
Nettoresultat 23792 49 819 233972
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omfdras till nettoresultat
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utldandska verksamheter 218 307 -34 554 -148 584
Summa ovrigt totalresultat 218 307 -34 554 -148 584
Totalresultat 242 099 15 265 85388
Totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 242 099 15 265 85 388
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Koncernens rapporter over
finansiell stallning i sammandrag

TSEK 240331 230331 231231
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 74 427 46 599 65 529
Patent, varumarken och férsaljningsrattigheter 60 367 59 380 57 522
Kundkontrakt 102 369 115 764 101 559
Teknologi 61603 67 991 60 005
Goodwill 3517 654 3424121 3328683
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 2 598 1992 1959
Materiella anlaggningstillgangar 75 274 46 224 76 618
Uppskjuten skattefordran 15 514 22107 14 836
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 5022 4 256 4770
Summa anlaggningstillgangar 3914 828 3788435 3711481

Omsittningstillgdngar

Varulager 168 780 145 663 154 451
Kundfordringar 114 671 160 288 110 603
Ovriga Kkortfristiga fordringar 24 607 20 503 18 849
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 77 012 71546 72923
Likvida medel 659 182 482 079 634 366
Summa omséttningstillgangar 1044 252 880 079 991192
SUMMA TILLGANGAR 4 959 080 4668 513 4702673
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktieagare 4588 283 4 252 064 4 345 212
Langfristiga skulder 123114 103 802 122 524
Kortfristiga skulder 247 683 312 647 234 937
Summa skulder 370797 416 449 357 461
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 959 080 4668 513 4702673

Koncernens forandringar i eget kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
. Balanserat

Ovrigt resultat inkl. Summa

Aktie- tillskjutet periodens eget

TSEK kapital kapital Reserver resultat kapital
Ingaende balans 1 januari 2023 2540 3378985 581135 273791 4236 451
Periodens resultat jan-mar 49 819 49 819
Ovrigt totalresultat for perioden -34 554 -34 554
Optionsprogram IFRS 2 348 348
Utgaende balans 31 mars 2023 2540 3378985 546 929 323610 4 252 064
Periodens resultat apr-dec 184 153 184 153
Ovrigt totalresultat fér perioden -114 030 -114 030
Optionsprogram IFRS 2 3878 3878
L6sen optionsprogram " 19136 19147
Utgaende balans 31 december 2023 2551 3398121 436 777 507 763 4 345 212
Ingdende balans 1 januari 2024 2551 3398121 436 777 507 763 4 345 212
Periodens resultat jan-mar 23792 23792
Ovrigt totalresultat for perioden 218 307 218 307
Optionsprogram IFRS 2 972 972
Utgéende balans 31 mars 2024 2551 3398121 656 056 531555 4588 283
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Koncernens kassaflodesanalyser i sammandrag

januari - mars Helar
TSEK 2024 2023 2023
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 25976 53 267 189153
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet mm 12162 12 296 61094
Betald/erhallen ranta 551 1028 8 246
Betald skatt -1042 - -14 549
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar i rorelsekapital 42 607 66 591 243944
Forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -7 695 -14 050 -19 567
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -12 027 -1 467 31905
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 5602 9402 =17 991
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital -14 120 -6 114 -5653
Kassafléde fran den Idpande verksamheten 28 487 60 477 238 291
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -548 -502 -10 456
Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar -9 852 -6 406 -33673
Kassafléde fran investeringsverksamheten -10 400 -6 908 -44129
Finansieringsverksamheten
Forandring av langfristiga skulder -714 617 -2 042
Foérandring av leasingskulder -1 851 -3 419 -1259
L6ésen optionsprogram = - 19148
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -2 565 -2 802 15 847
Periodens kassaflode 15522 50767 210 008
Likvida medel vid periodens bdrjan 634 366 433733 433733
Kursdifferens i likvida medel 9294 -2 421 -9 375
Likvida medel vid periodens slut 659182 482 079 634 366
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Nyckeltal koncernen

januari - mars Helar

2024 2023 2023

Nettoomsattningstillvaxt, % -17,8 44,0 10,0
Bruttomarginal, % 65,5 69,3 69,4
EBITDA marginal, % 21,7 29,2 27,7
Rorelsemarginal, % 13,8 23,3 21,4
Vinstmarginal, % 12,6 21,7 26,5
Soliditet, % 92,5 911 92,4
Antal utestaende aktier vid periodens slut 51026 236 50 801236 51026 236
Antal utestdende aktier vid periodens slut* 51026 236 50 913 801 51044 1M
Genomsnittligt antal utestdende aktier 51026 236 50801236 50929 361
Genomsnittligt antal utestaende aktier* 51026 236 50 908 441 50940778
Eget kapital per aktie, SEK 89,92 83,70 85,16
Eget kapital per aktie, SEK* 89,92 83,52 85,13
Utdelning per aktie, SEK 0,00 0,00 0,00%*
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 151,70 169,20 182,50
Medelantal anstallda 256 243 249

* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram. | ** Styrelsens férslag till &rsstdmman 2024. | Se sidan 17 for definition av nyckeltal.

Koncernens resultatrakningar per kvartal

jan - mar okt - dec jul - sep apr - jun jan - mar okt - dec jul - sep apr - jun
TSEK 2024 2023 2023 2023 2023 2022 2022 2022
Nettoomsattning 188 243 227 293 210 246 216 237 229 077 250108 205 079 188 216
Kostnad for sélda varor -64 918 -64 864 -65 221 -69 498 -70 392 -85 859 -67 743 -61055
Bruttoresultat 123 325 162 429 145 025 146 740 158 685 164 249 137 336 127 161
Forsaljningskostnader -40 456 -42 502 -37 042 -41 022 -46 949 -41 430 -33 691 -33954
Administrationskostnader -15 744 -19 750 -20 649 -15 444 -16 665 -16 346 -16 840 -15 268
Forsknings- och
utvecklingskostnader -45 039 -46 247 -40 810 -48 452 -46 059 -46 598 -44 096 -42 090
Ovriga rérelseintakter
och -kostnader 3890 -16 275 4169 5716 4 255 1343 0 2743
Rorelseresultat 25976 37 655 50 693 47 538 53 267 61218 42709 38 592
Finansiella intakter
och kostnader 1862 80784 1741 -5176 1761 65769 -9030 -8 990
Resultat efter finansiella
poster 27 838 118 439 52434 42 362 55029 126 987 33679 29 602
Skatter -4 046 -20 478 -5 031 -3573 -5210 -10 467 -5176 -3130
Nettoresultat 23792 97 962 47 403 38789 49 819 116 520 28503 26 472
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 23792 97 962 47 403 38789 49 819 116 520 28 503 26 472
Resultat per aktie, SEK 0,47 1,92 0,93 0,76 0,98 2,29 0,56 0,52
Resultat per aktie, SEK* 0,47 1,92 0,93 0,76 0,98 2,29 0,56 0,52
Genomsnittligt antal
utestdende aktier 51026 236 51026236 51026236 50863736 50801236 50801236 50801236 50801236
Genomsnittligt antal
utestdende aktier* 51026 236 51026236 51026236 50912 736 50908441 50899171 50904 414 50912107
Antal utestdende aktier vid
periodens slut 51026 236 51026236 51026236 51026236 50801236 50801236 50801236 50801236
Antal utestdende aktier vid
periodens slut* 51026236 51044111 51026236 51089265 50913801 50910759 50900327 50901538

* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram.

14

DELARSRAPPORT JAN-MAR 2024 | SURGICAL SCIENCE, ORG.NR. 556544-8783



Moderbolagets resultatrakningar

januari - mars Helar
TSEK 2024 2023 2023
Nettoomsattning 17 605 25845 104 777
Kostnad for salda varor -3 800 -10 454 -22 882
Bruttoresultat 13 805 15 390 81895
Forsaljningskostnader -5 656 -11 875 -20197
Administrationskostnader -7 363 -7 865 -15 253
Forsknings- och utvecklingskostnader =2 928 -5938 -24 090
Ovriga rérelseintakter och -kostnader 1207 -551 -4 331
Rorelseresultat -930 -10 838 18 023
Finansiella intdkter och kostnader 1685 1912 22 377
Resultat efter finansiella poster 755 -8 926 40 400
Bokslutsdispositioner (koncernbidrag) - - 52 956
Skatter =15® - -19 586
Nettoresultat 600 -8 926 73770
Avskrivningar pa immateriella tillgangar -2 018 -1626 -6 384
Avskrivningar pa materiella tillgangar -245 -193 -897
Moderbolaget har inga poster att redovisa i dvrigt totalresultat, darfor har ingen rapport éver totalresultat upprattats.
Moderbolagets balansrakningar i sammandrag
TSEK 240331 230331 231231
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 27 769 21464 26 697
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 1163 1053 1176
Materiella anlaggningstillgangar 2 400 1888 2 484
Andelar i koncernféretag 3133116 3188 957 3133116
Uppskjuten skattefordran = 7 844 -
Summa anlaggningstillgangar 3164 448 3221206 3163473
Omsittningstillgangar
Varulager 10 056 12 645 8678
Kundfordringar 11154 15272 11815
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 19 212 3319 101970
Ovriga kortfristiga fordringar 762 1559 960
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter ® 98¢ 3713 4622
Kassa och bank 418 308 288 834 331041
Summa omséttningstillgangar 465 431 325343 459 086
SUMMA TILLGANGAR 3629879 3546 549 3622559
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 3508 247 3400 965 3506 675
Ovriga langfristiga skulder = 150 -
Kortfristig avsattning - 80 926 -
Kortfristiga skulder hos koncernféretag 70 411 39 829 68 826
Ovriga kortfristiga skulder 51221 24 678 47 058
Summa skulder och avsattningar 121632 145 584 115884
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3629879 3546 549 3622559
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Not 1. Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har, for koncernen, upprattats enligt Arsredovisnings-
lagen och IAS 34 Delarsrapportering, och fér moderbolaget i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning av juridiska personer. Redovisningsprinciper som tillampas
for koncernen och moderbolaget éverensstémmer, om ej annat anges nedan,
med de redovisningsprinciper som anvandes fér upprattande av den senaste
arsredovisningen.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rappor-
terna och dess tillhérande noter dven i 6vriga delar av delarsrapporten.

Not 2. Koncernens rorelsesegment

Intakter per affirsomrade och intaktsstrom

januari - mars Helar
TSEK 2024 2023 2023
Educational Products 79125 143055 518433
- Simulatorer, hard- och mjukvara 56 629 126 359 | 451000
- Service och supportintakter 22 496 16 696 67 433
Industry/OEM 109 118 86 022 | 364 420
- Simulatorer, hard- och mjukvara 34709 8 389 48 753
- Service och supportintakter 2 442 2 384 11 367
- Licensintakter 63183 70603 | 277729
- Utvecklingsintakter 8784 4646 26 571
Nettoomsaéttning 188243 229077 | 882853
Intékter per geografiskt omrade

januari - mars Helar
TSEK 2024 2023 2023
Educational Products 79125 143055 518433
- Europa 9032 35818 | 121351
- Nord- och Sydamerika 54 335 57 375| 234035
- Asien 12 555 37 831 121595
- Ovrigt 3203 12 031 41452
Industry/OEM 109118 86 022 | 364 420
- Europa 7 414 6 025 28 086
- Nord- och Sydamerika 99 697 77 379 | 317 936
- Asien 1919 1497 14 380
- Ovrigt 88 1121 3718
Nettoomsaéttning 188243 229077 | 882853
Not 3. Finansiella instrument
TSEK 240331 230331 231231
Finansiella tillgdngar 780209 651330 756431
Finansiella skulder 183884 221657 166 016

Koncernens finansiella tillgangar och skulder &r véarderade till upplupet
anskaffningsvarde, med undantag for skuldford tillaggskopeskilling som varde-
ras till verkligt varde. Det bokférda véardet beddms vara en rimlig approximation
av det verkliga vardet pa koncernens tillgangar och skulder i balansrakningen.

Not 4. Teckningsoptionsprogram

Teckningsoptioner 2022_25

Vid Surgical Sciences arsstamma den 12 maj 2022 beslutades om att inratta
ett incitamentsprogram for bolagets anstallda. Varje teckningsoption ger ratten
att teckna en aktie i bolaget for 175,70 SEK under perioden 10 juni - 10 juli
2025. Bolaget subventionerar optionsprogrammet sd att deltagarna erhaller
teckningsoptionerna som en féorman. Deltagaren &r skyldig att betala for for-
mansbeskattningen for denna forman, premien har beraknats till 28,74 SEK per
option.

Under perioden januari-mars 2024 understeg saval den genomsnittliga aktie-
kursen som slutkursen per balansdagen I6senkursen for optionsprogrammet.
Aktiekursen for den rullande 12-manaders perioden 6versteg losenkursen for
optionsprogrammet, utspadningseffekten har berdknats till 8 775 aktier. Vid
fullt utnyttjande av incitamentsprogrammet kommer Surgical Sciences aktieka-
pital att 6ka med 10 000 SEK och antal aktier 6ka med 200 000, motsvarande
en utspadning om knappt 0,4 procent av det totala antalet aktier och roster.

Kostnader for incitamentsprogrammet

Incitamentsprogrammet berdknas preliminart foranleda sociala avgifter om
0,9 MSEK och kostnader i enlighet med redovisningsreglerna i IFRS 2 om 5,8
MSEK. For januari-mars 2024 har programmet belastat resultatet med 0,4
MSEK. Beloppet bestar av IFRS 2 kostnaden hanforlig till Israel och USA och
periodiseras over I6ptiden fram till juli 2025.

Teckningsoptioner 2023_26

Vid Surgical Sciences arsstamma den 17 maj 2023 beslutades om att inrétta
ett incitamentsprogram for bolagets anstallda. Varje teckningsoption ger ratten
att teckna en aktie i bolaget for 294,70 SEK under perioden 15 juni - 15 juli
2026. Bolaget subventionerar optionsprogrammet sa att deltagarna erhéller
teckningsoptionerna som en féorman. Deltagaren &r skyldig att betala for for-
mansbeskattningen for denna forman, premien har beraknats till 36,43 SEK per
option.

Vid fullt utnyttjande av incitamentsprogrammet kommer Surgical Sciences
aktiekapital att 6ka med 13 000 SEK och antal aktier 6ka med 260 000, mot-
svarande en utspadning om cirka 0,5 procent av det totala antalet aktier och
roster. Per balansdagen 240331 medfor optionsprogrammet ingen utspadning.

Kostnader fér incitamentsprogrammet

Incitamentsprogrammet berdknas preliminart féranleda sociala avgifter om
0,5 MSEK och kostnader i enlighet med redovisningsreglerna i IFRS 2 om 9,0
MSEK. For januari-mars 2024 har programmet belastat resultatet med 0,6
MSEK. Beloppet bestar av IFRS 2 kostnaden hanforlig till Israel och USA och
periodiseras éver [6ptiden fram till juli 2026.

Programmen 2022_25 och 2023_26

Styrelsen har ratt att géra anpassningar for att uppfylla organisatoriska for-
andringar samt sarskilda regler eller marknadsforutsattningar utomlands.
En majoritet av bolagets anstallda ar anstéllda utomlands i USA och Israel.
Av skatteskél erhaller dessa anstallda en avtalsrattslig ratt att teckna aktier
(sé kallade Non-Qualified Stock Options) istéllet for teckningsoptioner. | en-
lighet med marknadspraxis pa dessa marknader erhaller deltagarna dessa
vederlagsfritt.
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Nyckeltalsdefinitioner

Surgical Science beddmer att redovisade nyckeltal
ger en bra forstaelse for bolagets ekonomiska
trender.

EBITDA-marginal

Rorelseresultat minus av- och nedskrivningar pa
materiella och immateriella tillgangar i procent av
nettoomsattningen. Nyckeltalet ger dver tid en
fordjupad forstaelse for bolagets I6nsamhet.

Eget kapital per aktie

Redovisat eget kapital dividerat med antal ute-
staende aktier vid periodens slut. Nyckeltalet ger
en bild av hur mycket kapital per aktie som ar
hanforligt till aktiedgarna.

Genomsnittligt antal aktier
Det vagda genomsnittliga antalet utestaende
aktier under perioden.

Genomsnittligt antal aktier

efter utspadning

Det vagda genomsnittliga antalet utestadende
aktier under perioden justerat for eventuell
utspddningseffekt fran teckningsoptioner.

Justerad EBIT-marginal

Rorelseresultat minus av- och nedskrivningar
pa overvarden relaterade till forvarv i procent av
nettoomsattningen. Nyckeltalet ger dver tid en
fordjupad forstaelse for bolagets I6nsamhet.

Medelantal anstéllda

Antalet anstéllda omraknat till heltidstjanster
per manad dividerat med antalet manader for
perioden.

Nettoomsattningstillvaxt

Procentuell férandring av nettoomséattningen mel-
lan tva perioder. Nyckeltalet ger en bild av omsétt-
ningsutvecklingen mellan perioder.

Resultat per aktie
Periodens resultat i forhallande till vagt medeltal av
antalet aktier under perioden.

Resultat per aktie efter utspadning
Resultat efter skatt per aktie justerat for eventuell
utspadningseffekt fran teckningsoptioner.
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Rorelseresultat

Resultat fore finansiella poster och skatt. Nyckel-
talet visar rorelsens resultat oaktat finansierings-
struktur och skattesats.

Roérelsemarginal

Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.
Nyckeltalet ger éver tid en fordjupad forstaelse for
bolagets I6nsamhet.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Nyckeltalet ger en bild av hur stor andel av balans-
omslutningen som har finansierats av dgarna.

Utdelning per aktie

Arets utdelning dividerat med antal utestdende
aktier vid utdelningstillféllet. Ger en bild av vérde-
overforing per aktie till aktiedgarna.

Vinstmarginal

Arets resultat i procent av nettoomsattningen.
Nyckeltalet ger dver tid en fordjupad forstaelse for
bolagets I6nsamhet.
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