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Vd har ordet

Arets forsta halvar summeras med viktiga strategiska steg
framat. Var langsiktiga satsning pa varumarkesbyggande
och upplevelser tar allt tydligare form. Med egen distribution
och forsaljning till Systembolaget, ett fortsatt starkt
besoksflode och nya initiativ pa exportsidan star vi val
positionerade for framtiden.

Byte av distributdr paverkar kvartalet

Den 30:e juni avslutades samarbetet med distributéren
Anora. Det innebar att vi sjalva tar dver ansvaret for
forsaljningen till Systembolaget. For branschledet, de
nordiska grannlanderna och granshandeln inleder vi ett
nytt avtal med dryckesleverantoren Galatea fran och med
L:ajuli.

Nettoomsattningen for forsta halvaret uppgick till 21,6
miljoner (29,1), varav 10,6 miljoner (18,2) under det
andra kvartalet. Resultatet fore skatt for halvaret uppgick
till 2,9 miljoner (7,4), varav 0,6 miljoner (6,2) under det
andra kvartalet. Utvecklingen speglar ett glapp da Anora
periodiserade storre ordrar for att fylla pa sitt lager, vilket
upphorde under andra kvartalet. Fran 1 juli ersatts detta
av l6pande forsaljning direkt till Systembolaget, vilket ger
en jamnare forsaljningsbild dver kvartalen. Forandringen
innebar dven en positiv marginalokning per sald flaska pa
Systembolaget.

Aterhéllsam konsumtion och sval start p& sommaren
Den svenska marknaden ar fortsatt var storsta och

under 2024 noterades en svag 6kning for kategorin gin

pa Systembolaget (+0,3%) medan Hernd Gin gick mot
strommen och 6kade férsaljningen med 4% jamfort med
aret innan. Forsta halvaret 2025 visar daremot en nedgang,
dar Systembolagets forsaljning inom kategorin sprit sjonk
med 3,4% och ginsegmentet med 5,9%. Hernd Gin visar
under forsta halvaret en minskad forsaljningen pa 19% i
jamforelse med samma period 2024 da Hernd Gin hade en
Okad forsaljning pa 26,9%.

En forklaring till den aterhallsamma konsumtionen kan bero
pa hushallens pressade képkraft. Aven den kalla varen och
forsommaren kan ha bidragit negativt.

Marknads- och foérsaljningsinsatser framat

Samarbetet med Anora inleddes for atta ar sedan, i

ett lage da Herno Gin var pionjar pa den svenska gin-
marknaden. Det egna marknadsarbetet, med tydligt fokus
pa varumarkesbyggande, upplevelser och engagemang hos
malgruppen som genomforts genom aren har lagt grunden
till dagens starka position och gor det naturligt att nu ta
kontroll dver en storre del av affaren pa egen hand.

Den 6kade marginalen skapar storre utrymme till
marknadsforing och aktiviteter som driver langsiktig tillvaxt.
Framat fokuserar vi pa provningar, massor, gastspel,
dryckesevent och nya produktslapp. Var ginklubb och
community vaxer stadigt och vi fortsatter satsa pa okad
synlighet genom aktiv marknadsforing i digitala kanaler.

Besoksverksamheten ar en central del av strategin for

att nd ut. Under forsta halvaret 6kade omsattningen for
besoksverksamheten med 13%. Vi arbetar med bibehallet
fokus pa att skapa en destination och en helhetsupplevelse
dar gasterna tar med sig minnen som starker bade
varumarket och relationen till Herné Gin. Jag langtar till
december da vi 6ppnar doérrarna till var nya cocktailbar i
centrala Goteborg.

Export — utveckling och nya maéjligheter

Pa exportsidan har forséljningen, bland annat i Danmark,
varit lagre jamfort med tidigare ar, vilket paverkar
totalvolymen. Vi fortsatter arbetet med att utveckla
exporten och var strategi att bygga varumarkeskannedom
genom noga utvalda partners utanfor Sverige har under
perioden resulterat i ett nytt samarbete i Spanien, en
marknad med stor potential.

Full fart framat
Att vi nu tar dver forsaljningen
till Systembolaget i egen

resa. Med stark tro pa var

riktning, strategi och vart
team ar jag Overtygad om att
det har ar ratt vag framat!
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Bolagets utveckling
och finansiclla stillning

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for det andra kvartalet uppgick till
10,6 MSEK (18,2 MSEK). Nettoomsattningen ackumulerat
for halvaret ar 21,6 MSEK (29,1 MSEK).

Ginforsaljning

Nettoomsattningen inom gin uppgick under andra
kvartalet till 6 MSEK (14,2 MSEK). Nettoomsattningen
ackumulerat for halvaret ar 13,1 MSEK (21,5 MSEK). Den
totala omsattningen paverkas framst av att samarbetet
med distributoren Anora avslutas. Tidigare lade Anora
periodiserade, storre ordrar for att fylla pa sitt lager infor
distribution till Systembolaget. Detta upphorde under
kvartalet, da Herno Gin fran och med 1 juli istallet hanterar
forsaljningen till Systembolaget i egen regi. En férandring
som framat ger en hogre marginal per sald flaska.

Variationsforsaljning - naturliga svangningar
Nettoomsattningen for ginforsaljning paverkas till stor
del av naturliga variationer i orderlaggning fran vara
distributérer. Eftersom inkdp ofta sker i storre omgangar
kan enskilda kvartal visa tillfalliga upp- eller nedgangar
utan att det speglar den faktiska efterfragan. Resultatet
bor darfor ses i ljuset av dessa svangningar snarare

an absoluta férandringar i marknadens intresse. Fran
och med 1 juli 2025 kommer rapporterna ge en mer
jamn och faktisk forsaljningsbild 6ver kvartalen da
Systembolagsforsaljningen 6vergar i egen regi.

Vasentliga handelser under perioden

Ny etablering av Hern6 Gin Bar i Goteborg offentliggors

Herno Old Tom far titeln World’s Best Old Tom Gin vid
World Drinks Awards, London

Besodksverksamhet

Besoksnaringens nettoomsattning for det andra kvartalet
uppagick till 4,6 MSEK (4,0 MSEK). Nettoomsattningen
ackumulerat for halvaret ar 8,5 MSEK (7,6 MSEK).
Omsattningen fran besotksverksamheten har 6kat

bade i Stockholm och for verksamheten vid destilleriet

i Dala. Under andra kvartalet med 15% och 13% for
halvaret. Totalt sett ser vi att Herno Gin Hotell bidrar till
fler antal besokare som bokar provningar och visningar.
Kombinationen av hotell och destilleri starker erbjudandet
och 6kar intresset for vara besoksupplevelser.

Resultat

Resultatet fore skatt for andra kvartalet uppgick till 0,6
MSEK (6,2 MSEK). Ackumulerat for halvaret uppgick
resultatet till 2,9 MSEK (7,4 MSEK). Kvartalet och det
ackumulerade resultatet for aret beror framst pa den
stora férandringen i distibutions- och forsaljningsledet,
men ocksa pa en generell minskad forsaljning pa
Systembolaget.

Vasentliga handelser
efter periodens utgang:

Systembolagsforsaljningen évergar i egen regi

Hernd Navy Strength Gin tilldelades ett guld for fjarde aret i rad vid

International Wine & Spirit Competition (IWSC)

Herno Old Tom Gin klev in i Hall of Fame vid Tokyo Whisky & Spirits

Competition efter att ha belénats med guld tre arirad

Herno Sipping Gin 2025 lanseras
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Affarsmodell

Herno Gin skapar ekologisk, hantverksmissig premiumgin och kombinerar forsiljning

med upplevelser genom destilleriet i Hirnosand, Hernoé Gin Bar i Stockholm och

Goteborg samt Hernod Gin Hotell i Harnosand (intressebolag).

Tillvaxtstrategi

Herno Gin ar marknadsledande i Sverige och ser stor
potential internationellt. Nuvarande kapacitet mojliggor
en tredubbling av produktionen. Genom generellt 6kad
marknadsforing och varumarkesexponering med lonsam

destinationsutveckling skapas synlighet och efterfragan.

Herné Gins ekosystem
Vi arbetar for att na befintliga och nya kunder genom att
skapa upplevelser via externa barer och restauranger,
vara egna varumarkesbarer, destilleriet och Herné Gin
Hotell. Platser och tillfallen dar gaster kan smaka pa vara
produkter och skapa en stark koppling till varumarket.
Utover detta bearbetat vi ocksa vara malgrupper genom
bland annat sociala medier, var webbplats, nyhetsbreyv,
ginklubb, massor, externa event och samarbeten.

Ginforsaljning omsatte Q2 2025

6.0 msck

57%

Marknadsféring och forséljning — Sverige

Forsaljningen i Sverige sker i egen regi till Systembolaget,
medan distributionen till branschen sker via extern
partner. Var interna marknadsavdelning leder och driver
allt marknads- och varumarkesarbete, bade pa kort och
lang sikt, och fungerar som ett stod for branschen i deras
[0pande marknadsaktiviteter.

Marknadsféring och férsaljning — Utland
Forsaljningen sker via lokala distributorer, med
stod fran Herné Gin. Herno Gin har medvetet valt
en expansionsstrategi for utlandet som ar selektiv
och langsiktig, med fokus pa Idnsamhet och starka

partnerskap.
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Ovrig information

Redovisningsprinciper

Koncernens kvartalsrapport har upprattats enligt
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna
rdd BNFAR 2012:1 Ars- och koncernredovisning (K3).

Aktien

Enligt Bolagets registrerade bolagsordning ska
aktiekapitalet vara lagst 512 000 SEK och hdgst

2 048 000 SEK fordelat pa lagst 36 608 000 aktier

och hogst 146 432 000 aktier. Det finns tva aktieslag

i Bolaget; A-aktier (12 525 200) och B-aktier (28 284
539). Aktie av serie A medfor tio (10) roster och aktie av
serie B medfor en (1) rost. | 6vrigt berattigar alla aktier

till lika ratt till Bolagets tillgangar och vinst. Aktierna i
Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt och ar
denominerade i SEK. Samtliga emitterade aktier ar fullt
betalda och fritt 6verlatbara. Varje aktie har ett kvotvarde
om 0,015625 SEK. Aktiekapitalet i Bolaget per dagen
for kvartalsrapporten uppgar till 637 652,171875 SEK.
Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB.

Revisorgranskning
Denna rapport har gj varit foremal for granskning av

bolagets revisor.

Bolagets storsta agare sorterat efter andel kapital per 30 juni 2025

Agare A-aktier B-aktier Antal roster  Andel réster %  Andel kapital %
Jon och HiJohanna Hillgren med bolag 10 150 000 1885343 103 385 343 67,3% 29,5%
Elin och Mathias Sahlman med bolag 1960 000 587 110 20187 110 13,1% 6,2%
Citibank Europe plc. 0 1260 000 1260 000 0.8% 3,1%
Nordea Livforsakring Sverige AB 0 1117596 1117596 0,7% 2,7%
McCabe Invest AB 0 1188 000 1188 000 0,8% 2,9%
Leif Hillgren 0 1149616 1149616 0.7% 2,8%
Norrlandspojkarna AB 0 1136 160 1136160 0,7% 2,8%
Olof Stenhammar 0 1102032 1102032 0,7% 2,7%
Ake Bjorsell 0 471 600 471 600 0.3% 1.2%
Stefan Selenbrink 0 369 600 369 600 0,2% 0,9%
Ovriga 415 200 18 017 482 22 169 482 14,4% 45,2%

12 525 200 28 284539 153 536 539 100,00% 100,00%

Sidabav 12



@®HERNO Delarsrapport Q2 2025

Resultatrikning
2025 2024 2025 2024 2024

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Belopp i SEK Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad Reviderad
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 10 560 348 18175148 21645 307 29102 302 50 343 375
Ovriga externa intakter 176 523 140 967 373 100 399 432 1032 255
Summa rorelsens intakter 10736 872 18 316 115 22 018 407 29501734 51375 630
RORELSENS KOSTNADER
Ravaror och férnédenheter -2573331 -4 405 358 -4 649 606 -6 820229 -11789 688
Ovriga externa kostnader -3312 900 -3167 295 -6 001 522 -6 287 800 -14 057 790
Personalkostnader -4 298 333 -4202071 -8515924 -8189918 -17 274 294
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -516 715 -600 030 -1037 028 -1 197 258 -2 171157
Ovriga rorelsekostnader 0 -26 339 -10 870 -42 026 0
Summa rorelsens kostnader -10 701 279 -12 401 093 -20 214 950 -22 537 231 -45 292 930
RORELSERESULTAT 35593 5915 022 1803 456 6 964 503 6082 701
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 578 113 285964 1147373 432 800 2413534
Rantekostnader och liknande resultatposter -970 0 -1776 -142 -372
Summa finansiella poster 577 143 285 964 1 145 596 432 658 2413 162
RESULTAT FORE SKATT OCH
BOKSLUTSDISPOSITIONER 612 735 6 200 986 2949 053 7 397 161 8 495 863
Skatt pa periodens resultat -129 543 -1277 403 -600 162 -1 506 720 -1864 251
PERIODENS RESULTAT 483 192 4923583 2 348 891 5890 441 6 631612

Sida6av 12



@®HERNO Delarsrapport Q2 2025

Balansrikning

Koncern
2025 2024 2024

2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Belopp i SEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldaggningstillgangar
Hemsida 80 300 112 420 96 360
Materiella anldaggningstillgangar
Byggnader och mark 11 369 681 11766 403 11618 101
Forbattringar pa annans fastighet 2892015 3070 296 2981 156
Installationer pa annans fastighet 141 803 164 516 153 160
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 271 509 393681 331 845
Inventarier och verktyg 3426 239 3839722 3984 597
Summa materiella anldggningstillgangar 18 101 248 19 234 619 19 068 860
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intresseforetag 28 500 000 28 500 000 28 500 000
Langfristiga fordringar (intresseforetag) 45 000 000 35 000 000 45 000 000
Summa finansiella anlaggningstillgangar 73 500 000 63 500 000 73 500 000
Summa anldggningstillgangar 91 681 548 82 847 039 92 665 220
Omsaéttningstillgangar
Varulager m.m.
Lager med fardiga varor 3011520 1174790 1 046 440
Lager med ravaror 2638192 2 643 246 2 859 450
Summa varulager 5649712 3818 036 3 905 890
Fordringar
Kundfordringar 5072 445 7841873 6147 601
Skattefordringar 1 195 860 0 643 764
Ovriga fordringar 970 124 458 515 225 159
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3020216 3086541 1246 474
Summa fordringar 10 258 644 11 386 929 8 262 997
Kortfristiga placeringar
Kassa och bank 15034 201 21287 315 14 039 148
Summa omsaéttningstillgangar 30 942 557 36 492 280 26 208 035
Summa tillgangar 122 624 105 119 339 319 118 873 254
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Balansrikning

Koncern
2025 2024 2024
2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Belopp i SEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 637 652 637 652 637 652
Annat eget kapital inklusive arets resultat 112 591 856 109 241 633 110 242 966
Summa eget kapital 113229508 109879285 110880618
Avsattningar
Avsattningar for skatter 320518 294 764 320518
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 3923233 2491914 1803 746
Skatteskulder 0 184 384 0
Ovriga skulder 3431325 4316 034 3555917
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1719520 2172938 2 312 455
Summa kortfristiga skulder 9 074 078 9165 271 7 672 118
Summa skulder 9 394 597 9 460 034 7 992 636
Summa eget kapital och skulder 122 624 105 119 339 319 118 873 254
Forindringar i eget kapital
Koncern
2025 2024 2024
Belopp i SEK Jan-juni Jan-juni Jan-dec
Ingdende eget kapital 110880618 70 426 552 70 426 552
Emissioner 0 34825216 34825216
Emissionskostnader 0 -1262924 -1262924
Skatt hanforlig till emissionskostnader 0 0 260 162
Periodens resultat 2 348 891 5890 441 6 631612
Utgaende eget kapital 113229508 109879285 110880618

Sida8av 12



@®HERNO Delarsrapport Q2 2025

Kassaflodesanalys
Koncern y
2025 2024 2024

Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Belopp i SEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad
Lépande verksamheten
Res fore fin. poster 1803 456 6 964 503 6082 701
Ovriga poster som inte ingar i KF
Avskrivningar 1037028 1197 258 2171157
Erhallen ranta 1147 373 432 800 2413534
Erlagd ranta -1776 -142 -372
Betald skatt -1796 022 -1223 143 -2 482 260
KF fére férandringar av rorelsekapital 2 190 059 7 371 276 8 184 760
Foérandringar av rérelsekap
Varulager -1743 822 1694 569 1606 715
Kundfordringar 1075 156 -2 975955 -1281683
Korta fordringar -1874944 -836 279 1338 295
Lev skulder 2119488 -548 571 -1236739
Korta skulder -717 527 -473 137 -1 095 695
KF fran den I6pande verksamheten 1048 410 4231903 7 515 653
Investeringsverksamheten
Materiella anldggningstillgangar
Forvarv av matriella anlaggningstillgangar -125 297 -339 091 -1131170
Forvarv vriga finansiella tillgangar (intresseféretag) 0 -26 000 000 -36 000 000
Forsaljning/utrangering av inventarier 71940 0 0
KF fran investeringsverksamheten -53 357 -26 339 091 -37 131 170
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 33562 292 34825216
Emissionskostnader 0 0 -1 002 762
KF fran finansverksamheten 0 33 562 292 33 822 454
Likvida medel vid arets borjan 14 039 148 9832211 9832211
Periodens KF 995 053 11 455 104 4206 937
Likvida medel periodens slut 15 034 201 21 287 315 14 039 148
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Nyckeltal

Koncern
2025 2024 2025 2024 2024
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Belopp i MSEK om annat ej anges Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad Reviderad
Nettoomsattning 10,6 18,2 21,6 29,1 50,3
Omsattningstillvaxt, i % -42% 4% -26% 5% -1%
Bruttoresultat 8,1 13,9 17,4 22,7 38,6
EBITDA 0,5 6.5 2,8 8,2 8.3
Rérelseresultat 0,0 59 1.8 7,0 6,1
Resultat fore skatt 0,6 6,2 2.9 7.4 8,5
Resultat efter skatt 0,5 4,9 2,3 5,9 6.6
Investeringar 0,1 36,7 0,1 40,1 37,1
Kassaflode -0,1 2.1 1,0 -2.3 4.2
Eget kapital 113,2 109,9 1132 109,9 110,9
Eget kapital per aktie, i kr 2,8 2,7 2,8 2,7 2,7
Soliditet, i % 92% 92% 92% 92% 93%
Avkastning pa eget kapital, i % 0% 4% 2% 5% 6%
Antal aktier, st 40 809 739 40 809 739 40 809 739 40 809 739 40 809 739
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, st 40 809 739 38 408 000 40 809 739 38 408 000 38 408 000
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 40 809 739 39608870 40 809 739 39608870 39608870
Resultat per aktie, i kr 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2
Resultat per aktie fore utspadning, i kr 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2
Resultat per aktie efter utspadning, i kr 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2
Antal salda flaskor 47 274 120 358 107 242 176728 274700

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av bolagets

verksamhet, stallning och resultat.

Ordlista

Antal salda flaskor
Avser 50 cl och 70 cl flaskor fyllda med gin samt Herné
Gin Selection.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt dividerat med eget kapital.

EBITDA
Resultatet fore skatter, avskrivningar och rantor.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antalet aktier.

Omsattningstillvaxt /-minskning

Nettoomsattningen for den aktuella perioden minus
nettoomsattningen for den tidigare perioden, dividerad
med nettoomsattningen for den tidigare perioden.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutningen.
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MISSION

3

[eading the cr
gin movement

Vi ar pionjarerna som alskar gin och utvecklar
dryckeskulturen med rétterna i traditionen och blicken pa
en hallbar framtid.

Herné Gins historia bérjade med en passion for gin som
utvecklades till ginskapande. Nar Jon Hillgren arbetade
som bartender i London i slutet av 90-talet foddes
dréommen att grunda Sveriges forsta renodlade
gindestilleri.

Han reste varlden 6éver i jakt pa kunskap och inspiration.
2011 képte Jon och hans fru en 1700-tals gard i Dala,
utanfér Harnésand. Jon bérjade skapa ekologiskt,
hantverksmassigt framstallt gin med inspiration fran
naturen och framgangssagan tog fart. Destilleriet har

vuxit stadigt sedan starten 2011 da Hernd Gins forsta
kopparpanna Kierstin installerades. [dag har Herno Gin tre
kopparpannor, varav de tva storsta star i besdkscentret dar
ginprovningar numera halls aret om.

Idag finns ett be§§lé§"ce/
istro och ett huvudkontor for de idag 11
heltidsahstéﬁ'lé som skéter produktion, besoksverksamhet,
marknad och logistik. Hern6 Gin driver ocksa en egen
varumarkesbar, Herné Gin Bar pa Sédermalm i Stockholm
som 6ppnade 2021.

Hernd Ginar sedan 2015 varldens mest prisbelonta
gindestilleri vid de stérsta internationella tavlingarna och
grundaren Jon Hillgren valdes 2019 in i Gin Hall of Fame
som tredje person i varlden.
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Finansiell kalender
Bolagsstamma 2024, 12 maj 2025
Delarsrapport Q1 2025, 24 april 2025
Delarsrapport Q2 2025, 28 augusti 2025
Delarsrapport Q3 2025, 28 oktober 2025
Bokslutskommuniké 2025, 26 februari 2026
Arsredovisning 2025, 23 april 2026
Bolagsstamma 2025, 18 maj 2026

Certified Adviser

Mangold Fondkommission AB
08-503 015 50

ca@mangold.se

Tidigare finansiella rapporter

Finns tillgangliga pa www.hernogincom/investors

Kontakt for fragor & ytterligare information
Emma Edfors, vd
emma@hernogin.com, Tel. 46 (0)72 716 90 58

Sida 12 av 12



