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CAPSEK | Preferensaktie for fortsatt satsning pa
skalbar tech | Intervju med vd Henrik Jerner

Med en portfolj bestaende av 14 skalbara techbolag verksamma inom sektorer med starka
underliggande drivkrafter tar Northern CapSek Ventures in upp till 26 MSEK i en nyemission av
preferensaktier for att fortsatta driva pa utvecklingen i tider da investerare haller hart i
pengarna fér bolag i scaleup-fas. Las var intervju med CapSeks vd Henrik Jerner.

Northern CapSek Ventures ar ett Goteborgsbaserat investmentbolag som fokuserar pa att bygga
upp en portfolj av skalbara techféoretag med bevisad affarsmodell i expansionsfas. CapSek
investerar i bade noterade och onoterade féretag men fokuserar pa bolag vars drivkraft ar
digitaliseringen av samhallet, sdsom Software as a Service (SaaS), Internet of Things (IoT),
Computer Gaming (datorspel) eller Al/maskininlarning.

Uppbyggnaden av portféljen tog fart pa riktigt i och med bolagets notering for tva ar sedan och
med sommarens forvarv av Nordic Tech Funds portfolj kunde CapSek i stort sett fordubbla sin
portfolj bade sett till antal bolag och investerat kapital. Av dagens totalt 14 bolag i portfoljen
befinner sig elva i scaleup-fas, Appspotr (noterat), Arkimera, Bricknode (noterat), Hoodin (noterat),
ltatake, Klash, NODA, PubQ, Talkamatic, Tolve och Zesec (noterat). Resterande tre, Al Medical, E-
Go och Validicity, befinner sig samtliga i "pre-revenue’-fas och har for narvarande ingen
omsattning.

Trots att aret praglats av ett minst sagt skakigt klimat med hog inflation, geopolitisk oro och
fallande borser kunde CapSek uppvisa en genomsnittlig omsattningstillvaxt for de elva bolagen i
scaleup-fas pa 23 procent under arets forsta sex manader - en reflektion av den starka
underliggande tillvaxt som flera av bolagen drivs av, menar Henrik Jerner.

- Samtidigt har riskaptiten pa marknaden for att investera i bolag i startup- och scaleup-fas avtagit,
vilket har inneburit att flera av vara bolag vantar med att ta in nytt kapital eller drar ner nagot pa
ambitionerna i sina expansionsplaner, sasom att man vantar med att rekrytera till exempel. Men
det kommer inte innebara nagon férandring av den langsiktiga strategin fér nagon av dem.
Dessutom skapar det goda majligheter for valkapitaliserade investerare att gora bra investeringar
pa langsiktigt attraktiva nivaer, sager Henrik Jerner, vd pa CapSek.

Portféljmix som kan kapitalisera pa starka trender

Samtidigt ligger nagra av CapSeks portfoljbolag faktiskt i synk med den bistra
omvarldsutvecklingen. Inte minst onoterade NODA Intelligent Systems och deras Al-l6sning for att
optimera och effektivisera termiska processer, framst i fastigheter dar de erbjuder stora
mojligheter att spara energi. NODA ar sedan en tid tillbaka etablerat pa den tyska marknaden med
partnerskap i flera europeiska lander, men aven i Asien och Nordamerika. Sarskilt Tyskland har ett
stort beroende av rysk gas, och genom att implementera bolagets Al-ldsning for effektivisering av
fiarrvarmenatet kan man mildra effekterna av de skenande gaspriserna, vilket bekraftas av att en
tysk fiarrvarmekund nyligen utdkade sitt avtal med NODA.
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Aven fintechbolaget Bricknode star pa troskeln till lonsamhet. Bolaget tillhandahaller en forenklad
mjukvaruplattform for kostsam hantering av bland annat konton och regulatorisk rapportering for
bolag verksamma inom finansbranschen, och star nu redo att kapitalisera pa en flerbent skalbar
SaaS-B2B-modell, dar arliga aterkommande intakter vantas uppga till 20 MSEK baserat pa senaste
kvartalsrapporten.

- Vitror ju saklart pa alla bolag vi valjer att investera i, men jag skulle vilja lyfta fram ett bolag som
Arkimera och deras Machine Learning-funktion for automatisering av datainmatning fran digitala
dokument. Idag har bolaget avtal med tre av de fem storsta svenska bokforingsprogrammen och
har aven tecknat avtal med en internationell kund vilket visar att funktionaliteten inte ar begransad
till Lander eller sprak.

Preferensaktie med TO fér fortsatt tillvaxt

For att fortsattningsvis kunna stotta den vaxande portfoljen och mojliggora investeringar i nya
bolag har CapSek annonserat en nyemission av preferensaktier pa upp till cirka 26 MSEK. For att
sarskilt attrahera langsiktiga investerare ingar ocksa en teckningsoption i strukturen.

Preferensaktien ska fram till 2030 ge en arlig utdelningsratt pa sju procent, en utdelning som
ackumuleras de ar det inte sker nagon utdelning. Vill man, kan man som preferensaktieagare fran
2025 l6sa in sina preferensaktier och omvandla dem till stamaktier via en teckningsoption dar man
kan teckna stamaktier med en rabatt pa 20 procent. For varje ar som loper okar rabatten med fem
procentenheter till maximalt 45 procent vid 2030.

- Tillvaxtbolag ar ju traditionellt sett inga utdelningscase, men vi har stark tilltro att merparten av
bolagen kommer att vaxa kraftigt och generera hog avkastning for CapSek. Darfor raknar vi med
att kunna salja av bitar av eller hela positioner framover och da kommer det finnas utrymme for
utdelningar till vara aktiedagare. Vi ser kombinationen av en preferensaktie och TO som ett
konstruktivt och investerarvanligt instrument, framfor allt for langsiktiga investerare, sager Henrik
Jerner.

Nyemission av preferensaktier i ssammandrag
Foéretradesemissionen: Aktieagare i CapSek erhaller for varje befintlig stamaktie tre (3)
teckningsratter. Fyra (4) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny preferensaktie.

Teckningsperiod: Teckning av preferensaktier i Féretradesemissionen sker fran och med den 29
september 2022 till och med den 13 oktober 2022,

Teckningskurs: Teckningskursen ar 1,70 SEK per preferensaktie. Courtage utgar &j.

Emissionsvolym: Foretradesemissionen omfattar totalt hogst 15 341 160 nya preferensaktier,
motsvarande hogst cirka 26,1 MSEK.

For mer information se https.//capsek.se/investor-relations/
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Las hela artikeln pa https.//www.emergers.se/capsek_ab/

For mer information, vanligen kontakta:

Johan Widmark
Analytiker och skribent
johan@emergers.se

Om Emergers

This is a press release from Emergers.

DISCLAIMER

Information provided here or on Emergers' website emergers.se is not intended to be financial
advice. Emergers receives compensation for writing about the company in question. The company
has been given the opportunity to influence factual statements before publication, but forecasts,
conclusions and valuation reasoning are Emergers' own. Articles of analysis shall not be construed
as a recommendation or solicitation to invest in the companies described. Emergers cannot
guarantee that the conclusions presented in the analysis will be met. Emergers cannot be held
liable for either direct or indirect damages caused by decisions made on the basis of information in
this analysis. Investors are encouraged to seek additional information as well as consult a financial
advisor prior to any investment decision.

For more information and complete terms, please see emergers.se.
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