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Starkt resultat; EBITA 6kade med 68% i kvartalet och 26% for helaret

FJARDE KVARTALET OKTOBER-DECEMBER
® Koncernens nettoomsattning uppgick till 591,0 (474,2) MSEK, en 6kning med 25 procent.

e Koncernens EBITA uppgick till 122,1 (70,7) MSEK, en 6kning med 73 procent. Justerad EBITA uppgick till
12,9 (67,4) MSEK, en 6kning med 68 procent justerat for jamforelsestérande poster®.

e EBITA-marginalen uppgick till 20,7 (14,9) procent. Marginalen uppgick till 19,1 (14,2) procent justerat for
jamforelsestdérande poster®.

® Resultatet efter skatt uppgick till 65,0 (42,8) MSEK.

e Resultat per aktie uppgick till 4,3 (2,8) SEK. Justerat resultat per aktie uppgick till 3,7 (2,6) ¥.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 151,5 (126,5) MSEK.

TOLV MANADER JANUARI-DECEMBER
e Koncernens nettoomsattning uppgick till 2 108,0 (1806,7) MSEK, en 6kning med 17 procent.

e Koncernens EBITA uppgick till 388,6 (329,5) MSEK, en 6kning med 18 procent. Justerad EBITA uppgick till
385,6 (306,4) MSEK, en 6kning med 26 procent justerat for jamforelsestérande poster®.

e EBITA-marginalen uppgick till 18,4 (18,2) procent. EBITA-marginalen justerat for jamforelsestérande poster
uppgick till 18,3 (17,0) procent®.

® Resultatet efter skatt uppgick till 220,7 (209,2) MSEK.

e Resultat per aktie uppgick till 14,7 (14,0) SEK. Justerat resultat per aktie uppgick till 14,5 (12,4) ¥.

e Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till 342,7 (360,0) MSEK.

FIJARDE KVARTALET FORANDR. JANUARI-DECEMBER FORANDR.

2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning 591,0 4742 16,8 21080 18067 3013
EBITDA 1405 867 538 4563 3877 68,6
EBITDA % 23,8% 18,3% 5,5% enh 216% 215%  02%enh
EBITA 122 70,7 514 3886 3295 592
EBITA % 20,7% 149%  57%enh 18,4% 182%  02%enh
Res. per aktie (SEK) 43 28 15 14,7 14,0 07
Justerad EBITA 29 674 455 3856 3064 792
Justerad EBITA % 191% 142%  49%enh 18,3% 17,0% 13% enh

For definitioner och forklaringar, se sida 33.

*) Jamforelsestorande poster utgdrs av:

2025: Justering for transaktionskostnader -1,3 MSEK i forsta kvartalet, -4,0 MSEK i andra kvartalet och -1,0 i tredje kvartalet.
Justering av skuld avseende villkorad kopeskilling +9,3 MSEK i fjarde kvartalet.

2024: Justering av skuld avseende villkorad koépeskilling 53 MSEK samt negativ goodwill relaterat till forvarv 3,5 MSEK i andra
kvartalet. Ytterligare justering av skuld avseende villkorad képeskilling om 11,0 MSEK i tredje kvartalet. Justering av skuld
avseende villkorad képeskilling om 6,0 MSEK samt justering for transaktionskostnader -2,6 MSEK i fjarde kvartalet.
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VD-ORD

"Starkt resultat; EBITA 6kade med 68% i
kvartalet och 26% for helaret”

Arets fjarde kvartal levererade koncernen stark
organisk tillvaxt som tillsammans med forvarv
resulterade i ett mycket starkt justerat EBITA resultat
som dkade med 68 procent. Den fina utvecklingen
under framfor allt det andra halvaret ger ett helar
2025 dar omsattningen uppgick till dver 2,1 miljarder
med 18 procent justerad EBITA marginal och 26
procent justerad EBITA tillvaxt.

Fjarde kvartalet

Omsattningen dkade med 25 procent varav den
organiska tillvaxten uppgick till 10 procent. Samtliga
affarsomraden uppvisade en hég omsattningstillvaxt i
kvartalet.

Affarsomradena Medicinteknik och Hjalpmedel hade
stark organisk tillvaxt och darutéver bidrog forvarv till
6kad omsattning i bade affarsomradet Hjalpmedel
och Specialistlakemedel.

Affarsomradet Hjalpmedel utvecklades mycket val
och levererade bade stark organisk utveckling och
6kad omsattning fran forvary som genomforts under
den senaste tolvmanaders-perioden. | kvartalet
tilltradde Abilia det nederlandska bolaget LivAssured
som med produkten Nightwatch breddar och starker
portfoljen inom epilepsiomradet. Efterfragan pa det
viktiga Kognitionsomradet var god och bidrog till den
fina marginalen for affarsomradet.

Medicinteknik levererade stark organisk
omsattningstillvaxt i kvartalet drivet av mycket fin
utveckling i tre av fyra bolag i affarsomradet.
Okningen var stérst inom produktomradena nutrition
och EKG-produkter, foljt av renlufts-produkter.

Specialistlakemedel 6kade omsattningen drivet av
forvarvet av XGX Pharma medan den befintliga
portfoljen utvecklades svagare. Det viktiga
affarsutvecklingsarbetet for att bredda
affarsomradets kommersiella portfélj accelererade
under det andra halvaret.

EBITA resultatet 6kade i koncernens samtliga tre
affarsomraden. Jamforelsekvartalet foregaende ar var
forvisso svagt men aven med hansyn till det sa var det
fjarde kvartalet synnerligen starkt och koncernens
basta hittills.

Specialistlakemedel hade oférandrad marginal.
Forvarvet av XGX bidrar till battre marginaler men
den svagare befintliga portfoljen tillsammans med
kostnader for satsningar medfér en fortsatt relativt
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lag och otillfredsstallande marginal, som successivt
vantas 6ka under andra halvaret 2026 och
kommande ar.

Affarsomradena Hjalpmedel och Medicinteknik
uppvisade en synnerligen stark marginal i kvartalet
drivet av tillvaxt och fordelaktig mix. Marginalen kan
variera mellan kvartalen och ar ofta mer representativ
pa rullande 12 manaders nivaer.

Sammantaget levererade koncernen ett mycket
starkt fjarde kvartal med hég omsattningstillvaxt, hog
marginal och 68 procent 6kad justerad EBITA. For
helaret 2025 6kade omsattningen med 17 procent
och justerat EBITA-resultat med 26 procent.

Forvarv

Forvarv ar en hornsten i MedCaps strategi och
finansiella mal. | kvartalet slutférdes forvarvet av
LivAssured och under aret gjordes totalt tre forvary.

MedCaps starka balansrakning ger goda
forutsattningar for att gora forvarv for att fortsatta
uppna koncernens finansiella tillvaxtmal samt skapa
langsiktigt aktiedgarvarde.

Sammanfattningsvis

Koncernens strategi ar att investera i och utveckla
[6nsamma sma och medelstora Life Science-bolag,
och att kombinera lokalt agarskap av affaren med
styrkan av en storre grupp genom en decentraliserad
organisation. Varje verksamhet forvantas utveckla sin
affar, och investeringar och forvarv gors bade for att
vaxa befintliga bolag och for att etablera nya
verksamhetsomraden och plattformar inom
koncernen.

Koncernens bolag ar verksamma i flera olika
omraden inom Hjalpmedel, Medicinteknik och
Specialistlakemedel. Dotterbolagens storlek,
marknadsférutsattningar, utmaningar och
mojligheter skiljer sig men sammantaget beddémer vi
att forutsattningarna for Idnsam tillvaxt for koncernen
som helhet ar fortsatt goda.

Med ett starkt fjarde kvartal uppnar
koncernen sitt basta helarsresultat
hittills.

Anders Dahlberg, VD
Stockholm
2026-02-06

MEDCAP



MEDCAP

Mia
i\ 4

MEDCAPKONCERNEN | KORTHET

MedCap forvarvar och utvecklar Idnsamma, marknadsledande nischbolag inom
Life Science, ofta med ambitioner att vaxa internationellt. Verksamheten bedrivs
inom tre Affarsomraden: Hjalpmedel, Medicinteknik och Specialistldakemedel.

MedCap ar en aktiv och langsiktig dgare med
sjalvstandiga dotterbolag som drivs under sina
respektive varumarken, men dar
koncerngemensamma strategier och synergier
tillvaratas. Vara dotterbolag far tillgang till
resurser, kompetens, natverk och ett aktivt
beslutsstdd som annars kan vara svart att finna
i mindre bolag. MedCaps agarstyrning sker
utifran en tydlig ansvarsférdelning, vardegrund
och féretagsfilosofi, allt for att skapa basta
moajliga forutsattningar for [bnsamhet och
tillvaxt.

Tillvaxt genom forvarv ar en viktig och central
del i affarsstrategierna och en kritisk del av den

forvantade framtida tillvaxten. Detta sker framst
i form av tillaggsforvarv till befintliga
dotterbolag, men aven genom forvarv av nya
karninnehav av féretag med sate i norra Europa
och med internationell potential. Bolag som
forvarvas omsatter i normalfallet 50-250 MSEK.

Foretagen skall ha en bevisad affarsmodell dar
vi tillsammans med bolagets ledning eller
grundare kan identifiera och realisera en
inneboende potential och skapa ambitidsa
planer for vidare utveckling. MedCap ar normalt
majoritetsagare, men saminvesterar garna i
foretag med starka entreprendrer och ledare i
ett forsta steg mot en storre agarroll.

Koncernen ar noterad pa Nasdaqg Stockholms Mid Cap segment.

For ytterligare information: www.medcap.se
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OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens nettoomsattning R12 (MSEK)
exklusive jamforelsestorande poster
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OKTOBER-DECEMBER

Omsattning

Omsattningen 6kade med 25 procent, till 591,0
(474,2) MSEK under arets fjarde kvartal.
Tillvaxten drevs av forvarven av Danrehalb, XGX
Pharma och LivAssured, samt en fin organisk
tillvaxt inom affarsomradena Hjalpmedel och
Medicinteknik. Den organiska tillvaxten
uppgick till 10 procent for koncernen.

Valutajusterad omsattning dkade med 27
procent.

Resultat

EBITA 6kade med 73 procent till 122,1 (70,7)
MSEK under arets fjarde kvartal. Under
kvartalet har en justering gjorts av skuld
avseende villkorad kopeskilling relaterad till
forvarv av Danrehab om 9,3 MSEK. Under fjarde
kvartalet foregaende ar gjordes en justering av
skuld avseende villkorad kopeskilling relaterat
till forvarv av SurgiCube och Toul Meditech om
6,0 MSEK samt justering for transaktions-
kostnader om -2,6 MSEK. Justerat for dessa
jamforelsestorande poster 6kade EBITA med 68
procent.

Koncernens EBITDA och EBITA (linje) R12 (MSEK)
exklusive jamforelsestoérande poster

500 453

@ 9 8 $ 2 88 &Y B
R R R & 3 3 3 8 ' %R

Resultatet paverkades positivt av den
omsattningstillvaxt som skedde i koncernens
samtliga segment under fjarde kvartalet samt
en starkt bruttomarginal jamfort med
foregaende ar som belastades av kostnader av
engangskaraktar.

EBITA marginalen uppgick till 20,7 (14,9)
procent. Justerat for jamforelsestdrande poster
uppgick EBITA marginalen till 19,1 (14,2) procent.

Avskrivningar pa immateriella tillgangar okar
jamfort med foregaende ar vilket beror pa
avskrivningar pa 6vervarden relaterat till forvary
som gjorts under aret.

Finansnettot uppgick till -4,4 (-4,0) MSEK och
inkluderar diskonterings- och omrakningseffekt
avseende tillaggskopeskillingar om -3,8 (-0,5)
MSEK samt orealiserade valutakurseffekter.

Redovisad skatt uppgick under det fjarde
kvartalet till -19,6 (-10,0) Mkr. Den redovisade
skatten i forhallande till resultatet fore skatt
uppgick till 23,2 procent. Skillnaden mot 20,6
procent forklaras framst av férvarvsrelaterade
skattekostnader.
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OMSATTNING OCH RESULTAT

JANUARI-DECEMBER

Omsattning

Omsattningen 6kade med 17 procent, till 2 108,0
(1806,7) MSEK under aret. Tillvaxten drevs av
forvarven av Danrehab, Picomed och Alert-it,
XGX Pharma samt LivAssured, men aven en fin
organisk tillvaxt i flera av koncernens bolag
inom Hjalpmedel och Medicinteknik. Den
organiska tillvaxten uppgick till 6 procent for
koncernen.

Valutajusterad omsattning dkade med 18
procent.

Resultat

EBITA 6kade med 18 procent till 388,6 (329,5)
MSEK for aret. Justerad EBITA, exklusive
jamforelsestérande poster, 6kade med 26
procent till 385,6 (306,4) MSEK. Resultatet
paverkades positivt av den omsattningstillvaxt
som skett under aret, men motverkas nagot av
avskrivningar som har okat vilket till stor del
beror pa Inpacs flytt till ny produktions-
anlaggning.
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EBITA-marginalen uppgick till 18,4 (18,2)
procent. Justerad EBITA marginal uppgick till
18,3 (17,0) procent.

Avskrivningar pa immateriella tillgangar okar
jamfort med foregaende ar vilket beror pa
avskrivningar pa évervarden relaterat till forvarv
som gjorts under aret.

Finansnettot uppgick till -13,9 (-10,7) MSEK
under aret och inkluderar diskonterings- och
omrakningseffekt avseende tillaggs-
kopeskillingar om -6,7 (-3,3) MSEK samt
orealiserade valutakurseffekter.

Den redovisade skatten i forhallande till
resultatet fore skatt uppgick till 23,6 procent.
Skillnaden mot 20,6 procent férklaras framst av
skillnader i skattesatser i utlandska dotterbolag
samt forvarvsrelaterade skattekostnader.
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FINANSIELL STALLNING OCH OVRIG INFORMATION

Finansiell stallning

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten
uppgick for aret till 342,7 (360,0) MSEK.

Kassaflode fran investeringsverksamheten
uppgick till -391,3 (-128,8) MSEK och inkluderar
forvarv av Danrehab A/S om -63,9 MSEK, XGX
Pharma om -187,8 MSEK samt under det fjarde
kvartalet; LivAssured -78,4 MSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var
52,2 (-46,1) MSEK och inkluderar aterkdp av
egna aktier om -26,1 MSEK samt foérvarvslan
relaterat till XGX Pharma samt LivAssured om
totalt 181 MSEK.

Vid arets utgang uppgick koncernens likvida
medel till 370,4 (370,1) MSEK.

Nettoskulden uppgick till 348,3 (7,5) MSEK.
Nettoskuld exkl. IFRS 16 uppgick till 81,3

(-276,5) MSEK. Okning av nettoskulden férklaras
framst av skuld for tillaggskopeskilling relaterat
till forvarvet av XGX Pharma.
Nettoskuld/EBITDA uppgick till 0,8 (0,0) ink.
IFRS16 och 0,2 (-0,8) exkl. IFRS16.

Soliditeten uppgick till 56 (64) procent.

Forandringar i eget kapital

Koncernens eget kapital uppgick per 31
december till 1 458,9 (1288,2) MSEK varav 14521
(1282,0) MSEK ar hanforligt till moderbolagets
aktieagare och 6,8 (6,2) MSEK ar hanforliga till
innehavare utan bestammande inflytande.
Under aret har aterkop av egna aktier skett till
ett varde av 26,1 MSEK.

Antalet utestaende aktier uppgick per 31
december till 15 019 141. Vid samma tidpunkt
uppgick bolagets innehav av egna aktier till

58 442. Aktiekapitalet uppgick per 31 december
till 6 031 033 kronor, fordelat pa 15 077 583 aktier
med ett kvotvarde om 0,4 kronor per aktie.
Eget kapital per aktie fore utspadning uppgick
till 96,7 (85,6) SEK och till 96,6 (85,4) SEK efter
utspadning.

BOKSLUTSKOMMUNIKE
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Medarbetare

Medelantalet anstallda uppgick till 627 (556).
Okningen drivs framst av férvarv men till viss
del aven 6kad volym i vissa av koncernens
produktionsenheter.

Vasentliga risker

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk-
och osakerhetsfaktorer inkluderar affars-
massiga risker i form av exponering mot en viss
bransch (lakemedel, medicinteknik och
hjalpmedel) samt mot enskilda innehav i
portféljen.

Koncernen ar pa kort sikt utsatt for pris- och
valutarisker i samband med sin
affarsverksamhet avseende omsattning samt
inkdép av produkter och material, samt en
operativ risk i form av férlust av stérre kunder.

Geopolitiska férandringar kan komma att
paverka bade efterfragan och internationella
leveranskedjor. Osakerhet i den globala
marknaden utifran férandrade tullar kan
paverka koncernens forsaljning (aven om den i
princip utgors av den europeiska marknaden),
leda till 6kade inkdpspriser samt frakter, samt
ha en paverkan pa tillgang till material. Inflation
och kostnadsékningar riskerar att paverka
[6nsamheten i bolagen i koncernen, om dessa
inte kan vidareforas i prisdkningar till kund i
samma utstrackning. En avmattning av
konjunkturen kan paverka efterfragan for
koncernens bolag. For mer information
hanvisas till bolagets senaste arsredovisning.
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FINANSIELL STALLNING OCH OVRIG INFORMATION

Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan moderbolaget och
koncernbolagen har under aret uppgatt till 45,4
(46,0) MSEK. Transaktionerna bestar av
management fees, koncernbidrag samt rantor.

Vasentliga handelser efter arets
utgang

Inga vasentliga handelser har intraffat efter
arets utgang.
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AFFARSOMRADE HIALPMEDEL

Bolagen inom Hjalpmedel saljer i huvudsak hjalpmedel och valfardsteknik.
Kunderbjudandet omfattar bade digitala och fysiska hjalpmedel inom omraden
sa som Kognition, Koommunikation, Omgivningskontroll, Larm, Mobilitet,
Tillganglighet och Ortopediska hjalpmedel. Kunderna inkluderar regioner,
kommuner, vardgivare, fastighetsagare och brukare. Affarsomradet Hjalpmedel
innehaller de rorelsedrivande bolagen Abilia, Danrehab, Erimed, Huka, Swedelift

och Trident.

FIJARDE KVARTALET

2025 2024
Nettoomsattning 2811 2148
EBITDA 89,1 499
EBITDA marginal 31,7% 232%
EBITA 82,7 45,0
EBITA marginal 29,4% 21,0%
Justerad EBITA 73,4 47,6
Justerad EBITA % 26,1% 222%

OKTOBER-DECEMBER

Omesattning

Affarsomradet Hjalpmedel utvecklades val och
levererade stark tillvaxt i det fjarde kvartalet.
Omsattningen steg med 31 procent till 281,1
(214,8) MSEK framst drivet av bade fin organisk
utveckling och forvarv.

Resultat

Affarsomradets EBITA uppgick till 82,7 (45,0)
MSEK en 6kning med 84 procent. Justerad
EBITA 6kade 54 procent. Jamforelsestorande
post i kvartalet avser justering av skuld for
tillaggskopeskilling relaterat till forvarvet av
Danrehab. Det var framst omsattningstillvaxten
som bidrog till resultatforbattringen.
Foregaende ar belastades av kostnader av
engangskaraktar.

Justerad EBITA marginal ar stark for kvartalet
och uppgick till 26,1 (22,2) procent. Efterfragan
pa Kognitionsomradet var god och bidrog till
den fina marginalen for affarsomradet.

BOKSLUTSKOMMUNIKE
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FORANDR. JANUARI-DECEMBER FORANDR.
2025 2024

66,2 981,8 7672 2147

392 2895 212,0 775

8,5% enh. 29,5% 27,6% 1,9% enh.

376 267,0 195,4 71,6

8,5% enh. 272% 25,5% 1,7% enh.

258 2598 194,5 65,2

3,9% enh. 26,5% 254% 11% enh
Abilia

Abilia verkar fér ett socialt hallbart och
inkluderande samhdlle ddr personer med
sarskilda behov kanner trygghet,
sjalvstandighet och delaktighet. Med bolagets
medicintekniska hjalpmedel kan mdanniskor
skapa struktur i sin vardag, kommunicera,
styra sin hemmiljé eller kalla pd hjdlp.

Abilia hade mycket god tillvaxt bade organiskt
och med genomférda forvarv. Bolaget sag dkad
efterfragan av kognitionsprodukterna som ar
mycket uppskattade pa hemmamarknaderna
Sverige och Norge. | kvartalet tilltradde Abilia
det nederlandska bolaget LivAssured som med
produkten Nightwatch breddar och starker
portféljen inom epilepsiomradet, vilket ocksa
bidrog till 6kad omsattning. Tillvaxten pa det
viktiga kognitionsomradet bidrog till den fina
marginalen for affarsomradet.
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AFFARSOMRADE HIALPMEDEL

Danrehab, Erimed, Huka, Swedelift &
Trident

Danrehab tillhandahdller hygienstolar och
hjglomedel med fokus pd komfort,
anvdndarvdnlighet, sGkerhet och ergonomi fér
bdde brukare och vdrdgivare.

Erimed sdljer bade egenutvecklade och
distribuerade ortopediska hjdlpmedel som
underlattar den fysiska vardagen for
mdnniskor med problem att réra sig fritt.

Huka tillhandahdller anpassade cyklar for att
méjliggdra rérelse och frihet fér savdl unga
som dldre med funktionsvariationer.

Swedelift & Trident verkar med ledorden
tillgdnglighet, valfrihet, scikerhet och
bekvdmlighet fér att med hissar och ramper
skapa tillgdnglighet bade i hemmet och i
samhadallet.

Bolagen hade sammantaget en god tillvaxt
som drevs framst av forvarvet av Danrehab,
som varit en del av koncernen sedan februari
2025, samt Huka som sag fortsatt god
efterfragan pa sina senast lanserade cyklar.
Aven Erimed utvecklades val. Trident &
Swedelift-gruppen har fortsatt
forbattringspotential, och i kvartalet
installerades en modernare
produktionsutrustning.

JANUARI-DECEMBER

Omsattning

Affarsomradets omsattning uppgick till 981,8
(767,2) MSEK, en 6kning med 28 procent drivet
av forvarv kombinerat med god organisk
tillvaxt.

Resultat

Affarsomradets EBITA uppgick till 267,0 (195,4)
MSEK vilket &r 37 procent hogre an féregaende
ar. Justerad EBITA uppgick till 259,8 (194,5)
MSEK vilket &r 34 procent hogre an foregaende
ar. Jamforelsestérande post under aret avser
transaktionskostnader relaterat till forvarven av
Danrehab och LivAssured samt justering av
skuld avseende tillaggskdpeskilling relaterat till
forvarvet av Danrehab. Det var framst
omsattningstillvaxten som bidrog till
resultatforbattringen.

Justerad EBITA marginal uppgick till 26,5 (25,4)
procent.
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AFFARSOMRADE MEDICINTEKNIK

Bolagen inom Medicinteknik saljer i huvudsak olika medicintekniska produkter
och tjanster. Kunderbjudandet omfattar sjukvardsutrustning och mjukvara,
komponenter till tillverkare av sjukvardsutrustning, och forpackningslésningar till
life science-produkter. Kunderna ar framfér allt regioner, sjukhus samt
medicintekniska foretag, nutritons- och lakemedelsbolag. Affarsomradet
Medicinteknik innehaller de rérelsedrivande bolagen Cardiolex, Inpac, Multi-Ply,
och Toul Meditech.

FJARDE KVARTALET FORANDR. JANUARI-DECEMBER FORANDR.
2025 2024 2025 2024

Nettoomsattning 190,2 1532 37,0 689,6 607,7 81,8
EBITDA 45,6 34 14,2 1459 138,3 77
EBITDA marginal 24,0% 20,5% 3,5% enh. 212% 227% -16% enh.
EBITA 387 24,8 13,9 19,8 15,8 4,0
EBITA marginal 20,3% 16,2% 41% enh. 17,4% 191% -1,7% enh.
Justerad EBITA 387 189 19,8 19,8 93,6 262
Justerad EBITA % 20,3% 12,3% 8,0 % enh. 17,4% 15,4% 2,0% enh.

Justerad EBITA marginal uppgick till 20,3 (12,3)
procent. Féregdende ar belastades marginalen
av kostnader av engangskaraktar.

OKTOBER-DECEMBER

Omesattning

Affarsomradet Medicinteknik levererade fin
tillvaxt i det fjarde kvartalet. Omsattningen steg

Cardiolex

med 24 procent till 190,2 (153,2) MSEK, till stor
del drivet av Inpac som hade en stark
efterfragan pa nutritionsprodukter, men aven
fin tillvaxt i Cardiolex, vilket dock motverkas av
lagre efterfragan i Multi-ply.

Resultat

Affarsomradets EBITA uppgick till 38,7 (24,8)
MSEK vilket &r 56 procent hogre an foregaende
ar. Justerad EBITA uppgick till 38,7 (18,9) MSEK
vilket ar 105 procent hogre an foregaende ar.
Jamforelsestdrande post i jamforelseperioden
avser justering av skuld avseende villkorad
kdpeskilling relaterat till forvarv av SurgiCube
och Toul Meditech om 6,0 MSEK.

BOKSLUTSKOMMUNIKE

JANUARI-DECEMBER 2025

Cardiolex utvecklar och saljer EKG produkter
och mjukvara till savdl stora som mindre
sjukhus och kardiologimottagningar.

Efterfragan var stark i det fjarde kvartalet och
omsattningen ékade bade i den svenska
verksamheten som levererade p3d en storre
sjukhusupphandling och i den tyska
verksamheten som tillverkar vakuumsystem
dar man delvis haft en upparbetad orderbok att
leverera pa.

Inpac

Inpac tillhandahdller kontraktstillverkning av
framst probiotika och kosttillskott samt
férpackningslésningar till IGkemedelsindustrin.

MEDCAP
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AFFARSOMRADE MEDICINTEKNIK

Inpac hade fortsatt stark efterfragan pa
nutritionsprodukter och omsattningen ékade
vasentligt.

Multi-Ply

Multi-ply tillhandahdller utveckling och
tillverkning av kolfiberkomponenter
foretrddesvis for medicintekniska applikationer
inom radiologiomrddet.

Multi-ply hade fortsatt en mer utmanande
situation med temporart lagre efterfragan fran
en av bolagets storre kunder, som vantas 6ka
volymerna igen nagon gang under nasta ar.
Arbetet med att bredda bolagets kundbas och
projektportfoljen fortgick med oforminskad
styrka.

Toul Meditech

Toul Meditech erbjuder flexibla och
kostnadseffektiva I6sningar for ultraren luft i
operationsrum, pd sjukhus och mindre kliniker,
och méjliggér bade hég kvalitet och 6kad
kapacitet fér operationsrum.

Toul Meditech hade ett synnerligen starkt
kvartal med nagra storre leveranser och positiv
utveckling pa flera av bolagets geografiska
marknader. Efter kvartalet har bolaget beslutat
om att avveckla en lokal i Nederlanderna som
inte behovs da verksamheten idag drivs fran
det svenska bolaget, vilket vantas medféra

engangskostnader om cirka 1-2 mSEK under
forsta kvartalet 2026.

JANUARI-DECEMBER

Omsattning

Omsattningen for aret uppgick till 689,6 (607,7)
MSEK vilket innebar en 6kning med 13 procent
jamfort med foregaende ar drivet av god
tillvaxt, framforallt i Inpac, men aven Cardiolex,
vilket motverkas nagot av lagre efterfragan i
Multi-ply.

Resultat

Affarsomradets EBITA uppgick till 119,8 (115,8)
MSEK vilket &r 3 procent hogre an foregaende
ar. Justerad EBITA tillvaxt uppgar till 28 procent.

Jamforelsestdrande post i jamforelseperioden
avser justering av skuld avseende villkorad
kopeskilling relaterat till forvary av SurgiCube
och Toul Meditech om 22,2 MSEK.

Det var framfor allt omsattningstillvaxten i
Inpac och Cardiolex som bidrog till
resultatforbattringen.

Justerad EBITA marginal uppgick till 17,4 (15.4)
procent.

BOKSLUTSKOMMUNIKE

JANUARI-DECEMBER 2025
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AFFARSOMRADE SPECIALISTLAKEMEDEL

Bolagen inom Specialistlakemedel utvecklar och saljer lakemedel inom de
regulatoriska klasserna registrerade-, extempore- samt licenslakemedel och
kunderna aterfinns framfor allt inom apoteks-, lakemedelsindustrin samt
offentliga kunder inom regioner och kommuner. Affarsomradet
Specialistlakemedel innehaller de rérelsedrivande bolagen Unimedic Pharma AB,

XGX Pharma AS och Unimedic AB.

FIARDE KVARTALET

2025 2024
Nettoomsattning 19,7 106,2
EBITDA 12,3 1,1
EBITDA marginal 10,3% 10,5%
EBITA 7.4 6,7
EBITA marginal 6,2% 6,3%
Justerad EBITA 7.4 6,7
Justerad EBITA % 6,2% 6,3%

OKTOBER-DECEMBER

Omesattning

Affarsomradet Specialistlakemedel 6kade
omsattningen med 13 procent till 119,7 (106,2)
MSEK under fjarde kvartalet jamfort med
foregaende ar, vilket drevs av forvarvet av XGX
Pharma.

Resultat

EBITA uppgick till 7,4 (6,7) MSEK vilket ar 1
procent hogre an foregaende ar. Justerad
EBITA uppgick till 7,4 MSEK, en dkning om 11
procent jamfort med féregaende ar. EBITA
tillvaxten forklaras till storst del av 6kad
omsattning.

EBITA marginal uppgick till 6,2 (6,3) procent.
Forvarvet av XGX bidrar till battre marginaler pa
sikt men den svagare befintliga portfoljen
tillsammans med kostnader for satsningar
medfor en fortsatt relativt lag och
otillfredsstallande marginal, som successivt
vantas 6ka under andra halvaret 2026.

BOKSLUTSKOMMUNIKE

JANUARI-DECEMBER 2025

FORANDR. JANUARI-DECEMBER FORANDR.
2025 2024

13,5 436,6 431,8 4,8

12 457 592 -13,5

-0,2% enh. 10,5% 13,7% -32% enh.
0,7 27,0 40,3 -13,3

-0,1% enh. 6,2% 9,3% -32% enh.
0,7 31,2 40,3 9l

-01% enh 7.2% 9,3% -22% enh

Unimedic Pharma AB

Unimedic Pharma marknadsfér egen-
utvecklade och inlicensierade IGkemedel inom
flera terapiomraden féretrédesvis pd den
nordiska marknaden. Bolaget tillhandahdller
aven licensldkemedel.

Omsattningen okade i kvartalet drivet av
forvarvet av XGX Pharma. Forvarvet bidrar bade
med befintlig produktforsaljning med god
[6nsamhet, och fler affarsutvecklings-
moajligheter dar samarbetet mellan Unimedic
och XGX kommit igang pa ett bra satt.
Omsattningen i den registrerade
lakemedelsportféljen dkade till foljd av forvarvet
och motverkade den svagare i utvecklingen i
den befintliga portféljen. Sammantaget
utgjorde den registrerade lakemedelsportfoljen
61 procent av affarsomradet i kvartalet.
Forvarvade produkter bidrar med bra marginal
medan den befintliga portféljen tillsammans
med kostnadsbasen for att genomfoéra
satsningar tynger marginalen som fortsatt ar
otillfredsstallande, och vantas successivt
forbattras under andra halvaret 2026.
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AFFARSOMRADE SPECIALISTLAKEMEDEL

Licenslakemedelsverksamhetens omsattning
minskade vasentligt i kvartalet och utgjorde 20
procent av affarsomradet.

Unimedic AB

Unimedics egen tillverkningsenhet erbjuder
produktutvecklingstjdnster och
kontraktstillverkning (CDMO) av sterila och
icke-sterila flytande Idkemedel till partners.

Omsattningen var relativt stabil i CDMO
verksamheten som utgjorde 19 procent av
affarsomradet i kvartalet, dock med ett nagot
svagare resultat an féregaende ar delvis till foljd
av forbattringsatgarder som pagar.

JANUARI-DECEMBER

Omsattning

Omsattningen for aret uppgick till 436,6 (431,8)
MSEK vilket innebar en 6kning med 1 procent
jamfort med foregaende ar. Forvarvet av XGX
paverkar positivt, men motverkas av lagre priser
och volymer till den brittiska marknaden samt
till foljd av svagare forsaljning inom Licens-
lakemedel.

Resultat

Affarsomradets EBITA uppgick till 27,0 (40,3)
MSEK vilket &r 33 procent lagre an foregaende
ar. Justerad EBITA (dvs. exklusive
transaktionskostnader om 4,3 MSEK) uppgick
till 31,2 (40,3) MSEK en minskning med 23
procent jamfort med féregaende ar. Den
negativa EBITA tillvaxten forklaras framst av
lagre omsattning och royalties fran den
brittiska marknaden (som minskat efter det
forsta kvartalet 2024). Forvarvet av XGX bidrar
till battre marginaler, men den svagare
befintliga portfoljen tillsammmans med
kostnader for satsningar medfér en fortsatt
relativt I1dg och otillfredsstallande marginal, som
successivt vantas 6ka under andra halvaret
2026.

Justerad EBITA marginal uppgick till 7,2 (9,3)
procent.

BOKSLUTSKOMMUNIKE

JANUARI-DECEMBER 2025
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING

FIARDE KVARTALET JANUARI-DECEMBER

2025 2024 2025 2024

Nettoomsattning 1 591,0 4742 2108,0 1806,7
Ovriga rorelseintakter 1,0 87 212 353
602,0 483,0 2129,3 1842,0

Aktiverat arbete fér egen rakning 54 3,0 217 13,7
Ravaror och férnédenheter -247,7 -203,7 -897,4 -754,0
Foérandring varulager e -2,6 38 93
Ovriga externa kostnader -68,4 -65.2 -248,8 -233,6
Personalkostnader -151,1 -126,5 -542,7 -464,9
Ovriga rérelsekostnader -1,6 -13 €5 -6,4
e
Av- och nedskrivningar av materiella 183 159 677 582

anlédggningstillgangar
Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar avimmateriella 122,1 70,7 388,6 329,5
anlaggningstillgangar (EBITA)

Av- och nedskrivningar avimmateriella

. . S e -33,1 -14,0 -85,7 -57,2
anlaggningstillgangar
Rérelseresultat (EBIT) 89,1 56,8 302,9 2723
Finansiella intakter 99 23 17,6 83
Finansiella kostnader =143 -6,3 -315 -19,0
Finansiella poster netto 44 -4,0 21519 -10,7
Resultat fore skatt 84,7 52,7 289,0 261,6
Inkomstskatt -19,6 -10,0 -683 -523
Arets resultat 65,0 42,8 220,7 209,2

BOKSLUTSKOMMUNIKE ~ JANUARI-DECEMBER 2025  MEDCAP
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING FORTS.

Arets resultat hanforligt till

Moderbolagets aktiedagare

Innehavare utan bestdammande inflytande

Resultat per aktie, raknat pa resultat fran
kvarvarande verksamheter hanforligt till
moderforetagets aktiedagare:

Resultat per aktie i kr fore utspadning

Resultat per aktie i kr efter utspadning

Genomsnittligt antal aktier fore

utspadning

Genomsnittligt antal aktier efter

utspadning
Utspadning

BOKSLUTSKOMMUNIKE

FIJARDE KVARTALET

2025

64,6

0,5

43
43
14997108
15 003 965

6 857

2024

41,6

12

28
28
14 851 486
14 933 558

82072

JANUARI-DECEMBER 2025

15

JANUARI-DECEMBER

2025

219,8

09

14,7

14,7
14 985 342
15 003 898

18 556

MEDCAP

2024

2074

19

14,0
14,0
14 818 235
14 864 556

46 321
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALTRESULTAT

FIARDE KVARTALET JANUARI-DECEMBER

2025 2025 2024
Arets resultat 65,0 42,8 220,7 209,2

Poster som kan komma att omféras till
resultatrakningen:

Omrakningsdifferenser i

utlandsverksamhet 247 ns 532 16,0
Arets totalresultat 40,3 543 167,5 2253
Totalresultatet hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 40,0 53,0 166,9 2233
Innehavare utan bestammande inflytande 0,3 13 0,6 2,0

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2025 MEDCAP
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

MSEK NOT 2025 2024

31 DECEMBER 31 DECEMBER
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Goodwill 662,7 362,2
Ovriga immateriella tillgadngar 566,3 304,8
Materiella anlaggningstillgangar 126,0 128,0
Nyttjanderattstillgangar 2532 2748
Finansiella anlaggningstillgdngar 1,4 0,6
Uppskjuten skattefordran 5] 3,6
1614,7 1074,0

Omsattningstillgangar
Varulager 2714 268,9
Aktuell skattefordran 23] 16,4
Kundfordringar och andra fordringar 326,5 262,0
Likvida medel 370,4 370,
991,4 917,4
SUMMA TILLGANGAR 2606,0 1991,4

Okningen av goodwill samt évriga immateriella tillgdngar under aret avser férvary av Danrehab, XGX Pharma
samt LivAssured, se vidare not 3.

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2025 MEDCAP
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

FORTS.

MSEK

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt moderbolagets aktiedgare

NOT

Eget kapital hanforligt innehavare utan bestammande

inflytande
TOTALT EGET KAPITAL

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Ovriga l&ngfristiga skulder

Skulder avseende nyttjanderattstillgangar
Avsattningar

Uppskjutna skatteskulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Skulder avseende nyttjanderattstillgangar
Aktuella skatteskulder

Leverantorsskulder och andra skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2,4

2,4

2025

31 DECEMBER

1452,
6,8

1458,9

156,6
154,8
224,
4,2
13,1
652,9

59,3
42,9
41,5
350,6
494,3

2606,0

2024

31 DECEMBER

1282,0
6,2

1288,2

48,8
7,5
248,6
4,7
62,1
3716

252
35,4
42,1
2287
331,5

19914

Okningen av évriga l&ngfristiga skulder utgérs framst av skuld for tillaggsképeskillingar relaterade till férvaryv av
Danrehab, XGX Pharma och LIVAssured, se vidare not 4.

BOKSLUTSKOMMUNIKE

JANUARI-DECEMBER 2025
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FORANDRING AV KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Eget kapital Eget kapital

hanforligt till hanforligt till
moderbolagets innehavare utan Summa Eget
aktiedgare  best. inflytande kapital
Eget kapital 1januari 2024 10229 4,2 10271
Arets resultat 2074 19 209,22
Ovrigt totalresultat 15,9 0,1 16,0
Arets totalresultat 2233 2,0 2253
Nyemission 359 - 359
Eget kapital 31 december 2024 1282,0 6,2 1288,2
Eget kapital 1 januari 2025 1282,0 6,2 1288,2
Arets resultat 219.8 09 220,7
Ovrigt totalresultat -52,9 -0,3 -532
Arets totalresultat 166,9 0,6 167,5
Optionspremier 1,7 - 1,7
Aterkép av egna aktier -26,1 - -26,1
Nyemission 28,3 - 28,3
Skuldinstrument varderade till verkligt varde -0,8 - -0,8
Eget kapital 31 december 2025 14521 6,8 1458,9

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2025 MEDCAP
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

MSEK FIJARDE KVARTALET JANUARI-DECEMBER
Not 2025 2024 2025 2024
Rorelseresultat fore finansiella poster 89,1 56,8 302,9 272,3
Avskrivningar och nedskrivningar 51,4 299 153,3 15,4
Ovriga ej kassafloddespaverkande poster -19,4 -59 -25,7 -27.4
Erhallen ranta 11 25 5] 8,3
Erlagd ranta 2,4 -2,2 -6,% -6,6
Betald inkomstskatt -19,9 93 -91,3 -73,6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
forandringar i rorelsekapital 99,8 71,8 338,0 288,3
Okning/minskning varulager 34,8 n2 22,4 423
Okning/minskning rérelsefordringar 39 51,0 -47,0 44
Okning/minskning rérelseskulder 12,9 -7,5 29,4 -14.7
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 151,5 126,5 3427 360,0

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag 3 -78,4 -454 -330,1
Kop av materiella anlaggningstillgangar -12,6 -10,8 -25,7
Kop av immateriella tillgangar -11,2 -10,0 -36,5
Okning/minskning kortfristiga finansiella tillgadngar 0,3 0,2 0,3
Avyttring av anlaggningstillgangar 0,2 -0,1 0,7
Kassafléde fran investeringsverksamheten -101,8 -66,1 -391,3

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Upptagna lan 0,0 0,0 181,0
Amorteringar -53,0 -19,1 -132,1
Nyemission 12,8 359 28,3
Aterkt’)p av egna aktier - - -26,1
Optionspremier - - 1,7
Okning/minskning av kortfristiga krediter -1,7 5,6 -0,7
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -41,8 22,4 52,2
Minskning/6kning av likvida medel 8,0 82,8 3,6
Likvida medel vid arets borjan 358,7 287,7 370,1
Kursdifferens i likvida medel 37 -0,3 -3,4
Likvida medel vid arets slut 370,4 370,1 370,4

Ej kassaflodespaverkande poster bestar av ej orealiserade valutakursvinster, intakt avseende aterférd skuld
relaterad till tillaggskopeskilling samt nedskrivning av lager och kapitalvinst vid forsaljning av
anlaggningstillgangar.

Tre forvarv har genomfoérts under aret Danrehab A/S, XGX Pharma ApS samt LivAssured BV, se vidare
not 3. Upptagna lan under aret avser forvarvslan avseende XGX Pharma samt LivAssured.

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2025 MEDCAP
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FINANSIELLA RAPPORTER

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

FJARDE KVARTALET

2025
Nettoomsattning 32

Ovriga intékter =

Summa 32
Ovriga externa kostnader -2,4
Personalkostnader -4.4
Avskrivningar -
Rorelseresultat -3,5
Ranteintakter och liknande poster 9,6
Rantekostnader och liknande poster -1,8
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt 4,2
Koncernbidrag 9,7
Skatt pa arets resultat 0,0
Arets resultat 13,9

JANUARI-DECEMBER

30

3,0

7
42
0,0
29
84
29
2,6
12,0
0,0
14,6

2025
14,0

0,0
14,0

9,0
165
-01
1,5
352
74
16,2
9,7
-06
253

2024
13,5
0,0
13,5

-84
-13,9
-0,2
-8,9
35,0
-7,0
19,1
12,0
-0,1
31,0

Moderbolagets omsattning bestar av fakturerad management fee. Av resultat fére bokslutsdispositioner och
skatt for det fjarde kvartalet utgor 5,5 (4,7) MSEK interna rantor, och for aret utgoér 21,7 (20,5) MSEK interna rantor.

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2025
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK NOT 2025 2024

31 DECEMBER 31 DECEMBER
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 0,0 0,1
Finansiella anlaggningstillgdngar 6755 586,1
675,5 586,3
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 1,8 1,6
Fordringar pa koncernféretag 7,0 6,2
Koncernkontofordringar pa koncernféretag 61,8 66,5
Likvida medel 2272 256,7
297,7 331,0
SUMMA TILLGANGAR 973,3 917,3

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 40,1 40,1
Fritt eget kapital 709,6 680,4
TOTALT EGET KAPITAL 749,8 720,5

Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag - 1,3
- 13

Kortfristiga skulder
Koncernkontoskulder till koncernféretag 215,0 188,7
Skulder till koncernféretag (ON 0,2
Aktuella skatteskulder - 0,0
Leverantorsskulder och andra skulder 4 8,4 6,5
2235 195,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9733 9173

Inga investeringar har skett i immateriella och materiella anlaggningstillgangar under aret eller jamforelsearet.

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2025 MEDCAP
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NOTER

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och den verkstallande direktéren for MedCap AB forsakrar att deldrsrapporten ger en
rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingar i

koncernen star infor.

Stockholm den 6 februari 2026
MedCap AB (publ)

Karl Tobieson Otto Ankarcrona Malin Enarson
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
David Jern Lena Soderstrom Anna Torner
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Anders Dahlberg
VD

Denna information ar sadan information som MedCap AB é&r skyldigt att offentliggdra enligt EU:s Marknadsmissbruksférordning
och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 6 februari kl. 06.30 CET.

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Kontaktuppgifter
Anders Dahlberg, verkstallande direktor, +46 704 269 262

MedCap AB (publ) Org. nr 556617-1459
Engelbrektsgatan 9-11, 114 32 Stockholm +46 8 34 7110

www.medcap.se

FINANSIELL KALENDER
Delarsrapport 12026, den 29 april 2026
Arsstamma 2026, den 4 maj 2026
Delarsrapport 2 2026, den 21 juli 2026
Delarsrapport 3 2026, den 23 oktober 2026
Bokslutskommuniké 2026, den 5 februari 2027
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NOTER

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Delarsrapporten ar utformad enligt de av EU antagna IFRS standards samt de av EU antagna
tolkningarna av gallande standarder, IFRIC. Denna rapport for koncernen har upprattats i enlighet
med IAS34, Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i /&rsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med ,&rsredovisningslagens 9 kapitel,
Delarsrapport och RFR2, Redovisning for juridiska personer. For koncernen och moderbolaget har
samma principer och berakningsgrunder tillampats som i den senaste arsredovisningen. Inga
standarder, andringar och tolkningar i 6vrigt som har tratt i kraft for rakenskapsar som boérjade 1
januari 2025 har haft vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

NOTER

Not 1 Information om rérelsesegment

Foretagsledningen har faststallt rorelseaffarsomraden (rérelsesegment) baserat pa den information
som behandlas av verkstallande direktéren och som anvands for att fatta strategiska beslut.
Verkstallande direktéren beddmer verksamheten per rérelsesegment. De rérelsesegment for vilka
information lamnas, erhaller sina intakter framst fran forsaljning och produktion av hjalpmedel;
medicinteknisk utrustning, mjukvara och komponenter, forpackningsverksamhet samt lakemedel.

MEDICIN- SPECIALIST- OVRIGT OCH
MSEK HIALPMEDEL TEKNIK LAKEMEDEL ELIMIN. TOTALT
FIJARDE KVARTALET 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning 281,1 214,8 190,2 153,2 19,7 106,2 - - 591,0 4742
EBITDA 89,1 499 456 31,4 123 1,1 65 -58 140,5 86,7
Avskrivning av materiella
och
immateriella tillgangar =211 -12,9 -11,0 -10,8 -18,8 -5,7 -05 -0,6 -51,4 -299
Rorelseresultat 68,0 37,0 34,6 20,6 -6,5 55 -70 -63 89,1 56,8
Finansiella intakter och
kostnader -52 -2,0 -3,6 -53 -3.4 -2,3 7,8 56 -4,4 -4,0
Resultat fore skatt 62,8 35,0 31,0 15,3 -10,0 32 08 -0,8 84,7 52,7

] MEDICIN- SPECIALIST-  OVRIGT OCH
MSEK HIALPMEDEL TEKNIK LAKEMEDEL SHIVIINE TOTALT
JANUARI-DECEMBER 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning 9818 7672 6896 6077 4366 431,8 = - 21708,0 18067
EBITDA 289,5 2120 1459 138,3 457 592 -248 -217 4563 3877

Avskrivning av materiella
och immateriella

tillgangar 722 478 427 396 365 258 20 22 1533 1154
Rorelseresultat 217,3 164,1 103,2 98,7 9,2 33,4 -26,8 -239 3029 2723
Finansiella intakter och

kostnader -14.4 -9,6 -14,6 -18,4 -12,8 -1,0 279 283 -13,9 -10,7
Resultat fore skatt 2029 154.,6 88,6 80,3 -3,6 22,3 1,1 4.4 2890 261,6

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2025 MEDCAP
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NOTER

Not 1 Information om rérelsesegment, forts.

Fordelning av nettoomsattning per produktkategori

MSEK

FIJARDE KVARTALET

Lakemedel

Hjalpmedel

Medicinteknisk utrustning
Nutrition och évriga livsmedel

Ovrigt

MSEK

JANUARI-DECEMBER

Lakemedel

Hjalpmedel

Medicinteknisk utrustning
Nutrition och évriga livsmedel

Ovrigt

) MEDICIN- SPECIALIST-
HIALPMEDEL TEKNIK LAKEMEDEL
2025 2024 2025 2025 2024
= - 10 4,4 14,6 99,6
280,9 214,6 = - = -
= - 87,9 79,3 = -
- - 89,7 63,1 11 11
0,2 0,2 1,7 6,5 4,0 56
281,1 214,8 190,2 153,2 19,7 106,2
) MEDICIN- SPECIALIST-
HIALPMEDEL TEKNIK LAKEMEDEL
2025 2024 2025 2025 2024
= - 9,7 13 415,1 409,2
981,3 7659 = - = -
= - 320,1 3227 = -
= - 255 2430 10,3 8,7
0,6 13 36,4 30,8 1,2 13,9
981,8 767,2 689,6 607,7 436,6 431,8

Fordelning av nettoomsattning per geografiskt omrade

MSEK

FIJARDE KVARTALET

Sverige
Norden (exkl Sverige)
Europa (exkl Norden)

Ovriga varlden

MSEK

JANUARI-DECEMBER

Sverige
Norden (exkl Sverige)
Europa (exkl Norden)

Ovriga varlden

BOKSLUTSKOMMUNIKE

) MEDICIN- SPECIALIST-
HIALPMEDEL TEKNIK LAKEMEDEL
2025 2024 2025 2025 2024
14,3 104,2 85,4 58,5 73,5 67,6
10,8 83,4 151 19,0 41,8 20,5
53,6 24,1 78,6 61,1 38 17,6
2,4 3,1 1,2 14,6 0,6 0,5
281,1 214,8 190,2 153,2 19,7 106,2
] MEDICIN- SPECIALIST-
HIALPMEDEL TEKNIK LAKEMEDEL
2025 2024 2025 2025 2024
3881 363,5 2918 2353 2775 299,6
416,0 2913 71,4 72,1 1251 853
164,7 1019 2881 238,1 31,8 44,6
13,1 10,4 383 62,3 23 2,4
9281,8 767,2 689,6 607,7 436,6 431,8
JANUARI-DECEMBER 2025 MEDCAP
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TOTALT

2025
15,6
280,9
87,9
90,8
159
591,0

103,9
2146
79,3
641
12,3
4742

TOTALT

2025
4248
981,3
320,1
3336
482
2108,0

420,5
7659
322,7
251,8
45,9
1806,7

TOTALT

2025
2732
167,7
136,0

14,1
591,0

230,2
123,0
102,7
18,3
474,2

TOTALT

2025
957,3
612,5
4846
53,7
2108,0

8984
4486
384,7

751

1806,7
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Not 2 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

STALLDA SAKERHETER

Foretagsinteckningar
Pantforskrivet lager

Aktier i dotterforetag
Sparrmedel

Pantsatta kundfordringar
Ovrigt

Summa stallda sakerheter

EVENTUALFORPLIKTELSER

Generellt

2025

31 DECEMBER
87,7

239

7644

2025
31 DECEMBER

KONCERNEN

2024

31 DECEMBER
87,7

20,6

498,8

= 36,0

15,1 12,2
8,1 8,1
899,2

663,2

2024
31 DECEMBER

Generellt

MODERBOLAGET
2025 2024

31 DECEMBER 31 DECEMBER

2025 2024

31 DECEMBER 31 DECEMBER

Generellt Generellt

borgensatagande borgensatagande borgensdtagande borgensatagande

Det finns borgensférbindelser avseende all upplaning genom Danske Bank mellan MedCap AB och samtliga
dotterbolag forutom Multi-ply, Inpac AB och MedCap Surgical Holding AB. MedCap AB har en
borgensforbindelse gentemot leasegivare till dotterforetaget Inpac, avseende hyra av lokal. Hyresavtalet [6per
Sver 15 ar fran och med tilltradet som skedde under ar 2024. Arshyra uppgar till ca 10 MSEK.
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NOTER

Not 3 Rorelseforvarv

Danrehab

MedCap offentliggjorde den 31 januari férvarvet av Danrehab A/S genom dotterbolaget Abilia. Abilia
forvarvar 85% av bolaget och Danrehabs nuvarande VD kvarstar med 15% dgande. Danrehab
tillhandahaller hygienstolar och hjalpmedel till sangar med fokus pa komfort, anvandarvanlighet,
sakerhet och ergonomi for bade brukare och vardgivare. Forvarvet kompletterar Affarsomradet
Hjalpmedel och innebar ett steg in pa den danska marknaden.

Forvarvet av Danrehab A/S har paverkat koncernens nettoomsattning med 69 MSEK, EBITA med
13,0 MSEK, rorelseresultatet med 11,5 MSEK och arets resultat efter skatt med 8,7 MSEK. Férvarvet
skulle ha paverkat koncernens nettoomsattning med 74 MSEK, EBITA med 13,8 MSEK,
rorelseresultat med 12,2 MSEK samt arets resultat efter skatt 9,3 MSEK om férvarvet hade
genomforts den 1 januari 2025.

De totala forvarvsutgifterna uppgick till 3,8 MSEK, dar 1,3 MSEK belastar arets resultat.

XGX Pharma

MedCap offentliggjorde den 25 juni forvarvet av XGX Pharma ApS (“XGX") i Danmark, genom
dotterbolaget Unimedic Pharma AB. Den 21 juli offentliggjorde MedCap att forvarvet av XGX Pharma
har slutforts.

XGX ar ett snabbvaxande specialistlakemedelsbolag med en pipeline av nya produkter. For
narvarande har XGX 7 produkter pa marknaden, primart i Norden. Bolagets pipeline bestar av 20
nischprodukter i antingen sen utvecklingsfas eller registreringsfas. Produktlanseringar fran denna
pipeline forvantas ske under de kommande aren.

Forvarvet av XGX positionerar Unimedic som en av de ledande Nordiska
specialistlakemedelsbolagen med hogre [6nsamhet, organisk tillvaxt och en bred pipeline av
nischprodukter. Manga av pipelineprodukterna ar egna produkter, vilket ger goda majligheter till
ut-licensiering utanfér de nordiska landerna.

Forvarvet av XGX Pharma har paverkat koncernens nettoomsattning med 40 MSEK, EBITA med
16,7 MSEK, rorelseresultatet med 14,3 MSEK och arets resultat efter skatt med 7,3 MSEK. Forvarvet
skulle ha paverkat koncernens nettoomsattning med 86,6 MSEK, EBITA med 36,1 MSEK,
rorelseresultat med 31,7 MSEK samt arets resultat efter skatt 24,2MSEK om férvarvet hade
genomforts den 1 januari 2025.

De totala forvarvsutgifterna uppgar till 4,3 MSEK.

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2025 MEDCAP
27



MEDCAP

M
i\ 4

NOTER

Not 3 Rorelseforvary, forts.

LivAssured
MedCap offentliggjorde den 1 oktober forvarvet av LivAssured i Nederlanderna.

LivAssured's produkt Nightwatch ar en medicinteknisk produkt som detekterar epileptiska anfall,
och har utvecklats i dver 10 ar med signifikant kommersiella framsteg i Europa de senaste aren.
Forvarvet kompletterar Affarsomradet Hjalpmedel och Abilias erbjudande.

Forvarvet sker till en kontant kdpeskilling om 9.5 MEUR vid tilltradet och en uppskjuten betalning
om 0.5 MEUR for 100% av bolagets aktier, och en potentiell tillaggskopeskilling om upp till 4 MEUR
villkorad till bruttovinsttillvaxten i 2026. Forvarvet beddéms ha en marginellt positiv inverkan pa
MedCaps resultat under innevarande rakenskapsar.

Forvarvet av LivAssured har paverkat koncernens nettoomsattning med 14,6 MSEK, EBITA med

3,6 MSEK, rorelseresultatet med 2,3 MSEK och arets resultat efter skatt med 1,9 MSEK. Férvarvet
skulle ha paverkat koncernens nettoomsattning med 44,9 MSEK, EBITA med 4,8 MSEK,
rorelseresultat med 1,2 MSEK samt arets resultat efter skatt 0,4 MSEK om forvarvet hade genomforts
den 1januari 2025. Resultatforbattringen efter forvarvstillfallet beror delvis pa royalties till en tidigare
agare som upphdrde i och med transaktionen.

De totala forvarvsutgifterna uppgar till 0,8 MSEK.
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NOTER
Not 3 Rorelseforvary, forts.
MSEK Danrehab XGX Pharma Liv Assured
Initial forvarvstidpunkt 2025-02-01 2025-07-21 2025-10-01
Foérvarvad andel 85% 100% 100%
Anskaffningsvarde
Varav kontant betalning 65,8 204,7 78,8
Varav aterstdende kopeskilling 92 180,4 327
Varav kép- och saljoption 95 0,0 0,0
Totalt anskaffningsvarde 84,4 385,1 m,s
Immateriella tillgangar 28,8 2298 70,5
Materiella tillgangar inkl.
nyttjanderattstillgangar 31 13 39
Omsattningstillgangar inkl. likvida medel 28,1 38,7 7.8
Langfristiga skulder inkl. uppskjuten skatt -19,7 -50,0 -379
Kortfristiga skulder -59 -239 -9,8
Foérvarvade identifierbara nettotillgangar 343 195,8 34,6
Goodwill 50,0 189,3 76,9
Foérvarvade nettotillgangar 84,4 385,1 m,s
Kontant utbetald képeskilling 65,8 204,7 78,8
Forvarvad kassa -1,8 -16,9 -0,4
Effekt pa kassafléde 639 187,8 78,4

Forvarvsanalyserna for XGX Pharma och LivAssured ar preliminara.

D3 det finns en kép- och saljoption i aktiedgaravtalet avseende forvarvet av Danrehab och
minoritetsandelen beddms vara utan bestammande inflytande redovisas forvarvet till 100% och en
finansiell skuld redovisas. Se vidare not 4.
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NOTER

Not 4 Finansiella instrument

Finansiella skulder och finansiella tillgangar redovisas till upplupet anskaffningsvarde, forutom skuld
for villkorad kopeskilling samt skuld for kdp- och saljoptioner, som redovisas till verkligt varde, se
tabell nedan. Redovisat varde for lanefordringar, kundfordringar, 6vriga fordringar, likvida medel,
laneskulder, leverantorsskulder och dvriga skulder utgoér en rimlig approximation av verkligt varde.

2025 2024
31 DECEMBER 31 DECEMBER
SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE Bokfort varde  Verkligt varde Bokfort varde  Verkligt varde
Ingdende balans 19,5 19,5 282 28,2
Forvary, tillaggskopeskilling 216,8 216,8 10,7 10,7
Forvarv, kép- och saljoptioner 9,1 9,1 - -
Reglering under aret -12,5 -12,5 -0,7 -0,7
Omvardering av skuld via resultatrakningen 4,0 4,0 -19,4 -19,4
Omvardering av skuld via eget kapital 0,8 0,8 - -
Kursdifferens -6,8 -6,8 0,7 0,7
Utgaende balans 230,7 230,7 19,5 19,5

Under det férsta kvartalet férvarvade MedCap 85% av aktierna i Danrehab A/S (se not 3). Da det finns
en kdp- och saljoption i aktieagaravtalet och minoritetsandelen beddms vara utan bestammande
inflytande redovisas forvarvet till 100% och en finansiell skuld om 9,1 MSEK redovisas pa raden
forvary, kop- och saljoptioner. Skulden for de utestaende 15 procenten har varderats pa samma satt
som de forvarvade 85 procenten. Skulden ar diskonterad till nuvarde och en ranta om 12 procent har
anvants vid diskontering. En skuld for villkorad képeskilling om 8,8 MSEK bokades vid forvarvet da
kopeskillingen till viss del var villkorad till en prestation utifran utveckling av EBITDA. Denna skuld
har aterforts till sin helhet i fjarde kvartalet. Forvarvet utvecklas val och i linje med MedCaps
forvantningar och omvarderingen ar saledes inte negativ, utan konsekvensen av en valfungerande
mekanism for att hantera skillnader i prognoser mellan kdpare och saljare av bolag.

Under det andra kvartalet blev skuld avseende tillaggsforvarv relaterat till Swedelift reglerad och
under det tredje kvartalet har skuld avseende tillaggsforvarv relaterat till Picomed delvis blivit
reglerad.

Under det tredje kvartalet forvarvade MedCap 100% av aktierna i XGX Pharma (se not 3).
Kopeskillingen ar till viss del villkorad till bruttovinsttillvaxten ar 2025 och 2026. Basta bedémning vid
innevarande bokslut ar att denna kommer falla ut och full reservering har darmed gjorts. En skuld
for villkorad kopeskilling om 180,4 MSEK redovisas pa raden forvary, tillaggskopeskillingar i tabellen
ovan. Skulden ar diskonterad till nuvarde och en ranta om 12,5 procent har anvants vid diskontering.

Under arets fjarde kvartal forvarvade MedCap 100% av aktierna i LivAssured (se not 3). Kopeskillingen
ar till viss del villkorad till prestation utifran bruttovinsttillvaxt. Basta beddémning vid innevarande
bokslut ar att denna kommer falla ut till 75% och reservering har gjorts utifran detta estimat. En
skuld for villkorad kopeskilling om 27,5 MSEK redovisas pa raden forvary, tillaggskopeskillingar i
tabellen ovan. Skulden ar diskonterad till nuvarde och en ranta om 12 procent har anvants vid
diskontering.

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2025 MEDCAP
30



MEDCAP

M
i\ 4

NOTER

Not 5 Anvandning av alternativa nyckeltal

| denna rapport refereras det till ett antal alternativa nyckeltal som anvands for att hjalpa investerare
som ledning att analysera foretagets verksamhet. Nedan beskriver vi de olika matt som anvants som
ett komplement till den finansiella information som redovisats enligt IFRS men som inte forklarats i
rapporten. For definitioner, se sida 33.

EBITDA inkl. och exkl. IFRS 16

) MEDICIN- SPECIALIST— OVRIGT OCH

MSEK HIALPMEDEL TEKNIK LAKEMEDEL ELIMIN. TOTALT

FJARDE KVARTALET 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Rorelseresultat 68,0 37,0 34,6 20,6 -6,5 55 -7,0 -6,3 89,1 56,8
Avskrivningar 21,1 129 1,0 10,8 18,8 57 0,5 0,6 51,4 299
EBITDA inkl. IFRS 16 89,1 49,9 45,6 3,4 12,3 1 -65 -58 140,55 86,7
IFRS 16 effekt pa EBITDA -5,6 -4,8 -4,3 -3,8 55 -3,4 -02  -02 -13,7 -12,2
EBITDA exkl. IFRS 16 83,5 45,1 41,3 27,6 8,8 7,8 -68 -59 1267 74,5

) MEDICIN- SPECIALIST- OVRIGT OCH

MSEK HIALPMEDEL TEKNIK LAKEMEDEL ELIMIN. TOTALT

JANUARI-DECEMBER 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Rorelseresultat 217,3 164, 103,2 98,7 9,2 334 -268 -239 3029 2723
Avskrivningar 72,2 47,8 42,7 396 365 25,8 2,0 22 153,3 154
EBITDA inkl. IFRS 16 289,5 212,0 1459 1383 457 59,2 -24,8 -21,7 4563 3877
IFRS 16 effekt pa EBITDA -20,0 -16,1 -16,0 121 -139 -14,3 -0,7 -06 -50,6 -43,1
EBITDA exkl. IFRS 16 269,4 195,9 130,0 126,2 31,8 448 -255 -223 4057 3446

Rorelsekapital

) MEDICIN- SPECIALIST-  OVRIGT OCH
MSEK HIALPMEDEL TEKNIK LAKEMEDEL ELIMIN. TOTALT
31 DECEMBER 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Varulager 17,2 123,5 76,4 737 778 7,7 = - 2714 2689
Kundfordringar 120,0 86,9 88,3 66,7 594 57,4 -04 -04 2673 2106
Leverantérsskulder -432 284 -30,1 -20,7 344 234 -03 -03 -1079 -727
Rorelsekapital 194,0 182,0 134,7 19,7 1028 1057 -06 -06 4308 406,7
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NYCKELTAL OCH DEFINITIONER

FIJARDE KVARTALET JANUARI-DECEMBER
2025 2024 2025
Avkastning pa eget kapital, % (R12) *) 15,4 17,7 15,9 16,0
Eget kapital per aktie fére utspadning, kr 96,7 85,8 96,7 85,6
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 96,6 85,4 96,6 85,4
Resultat per aktie fore utspadning, kr 43 2,8 14,7 14,0
Resultat per aktie efter utspadning, kr 43 2,8 14,7 14,0
Justerat resultat per aktie fore utspadning, kr 37 2,6 14,5 12,4
Justerat resultat per aktie efter utspadning, kr 37 2,6 14,5 12,4
Soliditet, % 55V 64,4 55,7 64,4
Antal utestdende aktier 15 019 141 14 933 558 15 019 141 14 972 853
Genomsnittligt antal utestaende aktier 14 997 108 14 851 486 14 985 342 14 818 235

Genomsnittligt antal utestadende aktier efter

. 15 003 965 14 933 558 15 003 898 14 864 556
utspadning

*) Aretsjusterade resultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Andrat till justerat resultat i arets
bokslutskommuniké. Jamforelsesiffror ar omraknade.
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NYCKELTAL OCH DEFINITIONER

DEFINITIONER AV BEGREPP SOM FOREKOMMER | RAPPORTEN

EBITDA

Justerat EBITDA

EBITA

Justerat EBITA
Rorelsekapital

Soliditet

Avkastning eget kapital

Eget kapital per aktie

Resultat per aktie

Earnings before interest, tax, depreciation and amortization (Resultat
fore finansiella poster samt av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgdngar)
EBITDA justerat for jamforelsestérande poster

Earnings before interest, tax and amortization (resultat fore finansiella
poster samt av- och nedskrivningar avimmateriella

anlaggningstillgangar)
EBITA justerat for jamforelsestorande poster
Summan av varulager och kundfordringar minus leverantorsskulder

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedagare i procent av

balansomslutningen

Arets justerade resultat hanforligt till moderbolagets dgare i procent av

genomsnittligt eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare i relation till antal

utestaende aktier vid arets slut

Arets resultat hanforligt till moderbolagets agare i relation till

genomsnittligt antal aktier under aret

MedCap redovisar i denna rapport uppgifter som féretagsledningen anvander for att beddma
koncernens utveckling. Vissa av de finansiella matt som presenteras ar inte definierade enligt IFRS.
Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till intressenter och bolagets
ledning da de bidrar till utvarderingen av relevanta trender och bolagets prestation. Eftersom inte
alla foretag beraknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamfoérbara med matt som
anvands av andra féretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som

definieras enligt IFRS.
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	FJÄRDE kvartalet OKTOBER-DECEMBER
	TOLV MÅNADER januari-DECEMBER
	OKTOBER-DECEMBER
	Omsättning
	Resultat
	Omsättning
	Resultat
	EBITA ökade med 18 procent till 388,6 (329,5) MSEK för året. Justerad EBITA, exklusive jämförelsestörande poster, ökade med 26 procent till 385,6 (306,4) MSEK. Resultatet påverkades positivt av den omsättningstillväxt som skett under året, men motverk...
	EBITA-marginalen uppgick till 18,4 (18,2) procent. Justerad EBITA marginal uppgick till 18,3 (17,0) procent.
	Finansnettot uppgick till -13,9 (-10,7) MSEK under året och inkluderar diskonterings- och omräkningseffekt avseende tilläggs-köpeskillingar om -6,7 (-3,3) MSEK samt orealiserade valutakurseffekter.
	Den redovisade skatten i förhållande till resultatet före skatt uppgick till 23,6 procent. Skillnaden mot 20,6 procent förklaras främst av skillnader i skattesatser i utländska dotterbolag samt förvärvsrelaterade skattekostnader.
	Finansiell ställning
	Förändringar i eget kapital
	Medarbetare
	Väsentliga risker
	Transaktioner med närstående
	Väsentliga händelser efter årets utgång
	OKTOBER-DECEMBER
	Omsättning
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