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Stockpicker: Astra Zeneca - Kopvard pa nytt?

Fram till jul bjuder Stockpicker pa en daglig aktieanalys av ett svenskt bérsbolag. Analysen har
tidigare publicerats exklusivt till prenumeranter pa aktietidningen Newsletter. Hela analysen
kan lasas pa https://www.stockpicker.se/

Lakemedelsjatten Astra Zeneca har fran tid till annan hort till vara favoriter. Aktien har funnits bade
bland vara Top Picks och i var Referensportfolj vid en rad olika tillfallen. Senast sa var fallet var
mellan september 2022 och maj 2023. Avkastningen da blev ca 30 %. Eftersom aktien vid det laget
hade infriat malkursen om 1600 kr valde vi att lata den utga.

Sett med facit i hand har det visat sig vara korrekt strategi. Idag handlas aktien namligen ca 15 %
lagre vilket innebar att avkastningen fran arsskiftet sett numera ar negativ. Vad har egentligen hant
som foranleder denna nedgang?

Lat oss forst titta pa den senaste rapporten. Forsaljningen under arets forsta nio manader uppgick
till 33,7 miljarder usd dar Q3 bidrog med 11,5 miljarder usd. Okningen motsvarar en tillvaxttakt pa 2
% (9 manader) respektive 5 % (Q3) men da skall man komma ihag att siffrorna inkluderar aven
forsalining av covid-19 relaterade mediciner som ju av forklarliga skal har minskat patagligt (64 %)
under det senaste aret.

Exkluderar man dessa var tillvaxten 12 % under bada tidsspannen. Den redovisade vinsten mer an
dubblades samtidigt och core eps som bolaget valjer att redovisa (justerad vinst fér
karnverksamheten) steg med 10 % (17 % i konstant valuta) till 5,80 usd for niomanadersperioden
dar Q3 bidrog med 1,73 usd.

Tittar man pa de olika delomraden sag tillvaxtsiffrorna tamligen stabila ut. Inom onkologi som ju ar
Astra Zenecas paradgren, 6kade foérsaljningen med 17 % i konstant valuta. Inom CVRM (hjart- och
karlsjukdomar, njursjukdomar och metabola sjukdomar) blev 6kningen 16 % medan sallsynta
sjukdomar bidrog med forsaljningsokning om 14 %.

Att totalsiffran blev lagre beror dels pa rejal minskning av covid-relaterat, dels svagare forsaljning i
Kina till foljd av de generella anti-korruptionskampanjerna. Den senare effekten bér nog sakta men
sakert avta varvid bolaget forvantar sig viss aterhamtning under slutfasen av detta ar men
framforallt nasta.

Ser man till vara tidigare prognoser som det idag inte finns nagon anledning att revidera nedat
(snarare tvartom) handlas aktien till p/e tal om knappt 18 pa arets vinstprognos och 16 pa nasta ars
dito. EV/EBIT-multiplarna ar annu lagre och innebar faktiskt rabatt mot Stockholmsborsens.
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Det tycker vi ar nagot orattvist givet Astra Zenacas tillvaxtutsikter de narmaste aren. Bolagets
extremt starka marknadsposition inom i synnerhet onkologi men aven hjart-och karlomradet borde
tvartom kunna betinga viss premie i vart tycke.

Eftersom bolaget redovisar i dollar och handlas i brittiska pund ar férstas valutorna nagot som
paverkar varderingen. Hur dessa utvecklas ar svart att forutspa. Vi noterar dock att dollarn handlas
mot kronan ungefar dar den handlades i februari nar vi senast skrev om bolagets aktie.

Baserat pa var prognos om vinst omkring 80-85 kr nasta ar valjer vi darfér att ater stalla oss pa
kopsidan med ofdrandrad riktkurs om 1600 kr. Under 2023 delade bolaget ut sammantaget ca 30
kr och vi raknar med nagot hogre utdelning nasta ar (32-35 kr).

Hela analysen och eventuellt 6vrigt material hittas pa Stockpickers sajt via direktlanken:
https.//www.stockpicker.se/home/analys/astra-zeneca-kopvard-pa-nytt

DISCLAIMER: Detta material har sammanstallts av Stockpicker i informationssyfte och ska inte ses
som radgivning. Innehallet har grundats pd information fran allmdént tillgéngliga kdllor vilka bedémts
som tillforlitliga. Sakinnehallets riktighet och fullstandighet liksom lamnade prognoser och
rekommendationen kan sdledes inte garanteras. Stockpicker [Gmnar inte i forvag ut slutsatser och
eller omdémen i materialet. Asikter som ldmnats i materialet ér analytikerns dsikter vid tillféllet for
upprattandet av materialet och dessa kan andras. Det [amnas ingen forsakran om att framtida
handelser kommer vara i enlighet med dsikter framforda i materialet.

Stockpicker fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda sig pa detta
material. Placeringar i finansiella instrument cér férenade med ekonomisk risk. Att en placering
historiskt haft en god vardeutveckling ar ingen garanti for framtiden. Stockpicker fransager sig
ddrmed allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det md vara som grundar sig pd
anvandandet av materialet.

Vid fragor, kontakta:

Mats Ahlskog, VD Stockpicker AB

Telefon: 08-6620669

Om Stockpicker AB

Stockpicker har levererat aktietips, analyser och nyheter sedan 1997. Vi ar ett oberoende

analyshus och unika pa den svenska marknaden. Vi analyserar aktier och fonder som ar varda att
aga, bade pa kort och lang sikt.
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