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Finansiell 6versikt brifoljbolag

Finansiell oversikt

Tl‘edie kval'talet 2025 (1juli- 30 september)

Nettoomsattningen uppgick till 1 230 (1 283) kSEK
Rorelseresultatet uppgick till -1 820 (-2 197) kSEK
Periodens kassaflode uppgick till 52 (-395) kSEK

Helflr 2025 (1januari - 30 september)

Nettoomsattningen uppgick till 4 422 (3 983) kSEK
Rorelseresultatet uppgick till -5 158 (-7 228) kSEK

Periodens kassaflode uppgick till -132 (888) kSEK
Likvida medel uppgick pa balansdagen till 75 (1 367) kSEK
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Visentliga hiindelser under det tredje kvartalet

Kalendarium & Agarforteckning  Finansiell utveckling ~ Finansiella rapporter  Noter
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Cardeons portféljbolag SpectraCure har genomfort forsta patientbehandlingenisin kliniska
studie for primar lokaliserad prostatacancer.

Cardeons portféljbolag AcroPharma har lamnat in en internationell patentansékan fér
Peptidagonister av GPR56 receptorn.

Cardeons portféljbolag SpectraCure har fatt utldtande fran aterfallsstudiens granskande
expertgrupp (DSMB) som bedémmer &r att behandlingen ar siker och att resultaten ar
mycket lovande.

Cardeons portféljbolag SpectraCure har kunnat redovisa att MR-undersékningen av den
forsta patienten i bolagets kliniska studie for primar lokaliserad prostatacancer visar
tumornekros i det behandlade omradet, samtidigt som PSA-vérdet sjunkit markant.

Vidsentliga hdndelser efter periodens slut

Cardeons portfoljbolag AcroPharma har tagit viktiga stegiforberedelsernainfor sin planerade
fas 2-studie och bolaget &r nuislutférhandlingar med flerakliniker somférvantas deltaistudien.

Cardeons portféljbolag AcroPharma har tecknat ett forskningsavtal med Lunds universitet om
utveckling av nya lakemedelskandidater mot typ 2-diabetes, vilket 6kar projekteffektiviteten
och ger betydande kostnadsbesparingar.

Cardeons portféljbolag TEQCool har genom |6sning for brygglan och en tecknad kreditlina
sdkrat rorelsekapital fér minst kommande 12 manader.

Cardeons portfoljbolag Deep Light Vision AB (DLV) har beviljats EU-finansiering inom ramen
for ettinternationellt Eurostars-projekt dar bolagets direkta bidrag uppgar till drygt 370 KEUR.

Cardeons portféljbolag SpectraCure har kunnat meddela att de senaste fem patienterna i
aterfallsstudien uppvisar kraftigt sdnkta PSA-varden tre manader efter behandling.
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ardeon identifierar tidiga utvecklingsprojekt och tar
dom sedan till kommersiella produkter som kan lanseras

globalt. Nigra bolag hinner under tiden noteras pa en
G ARD E () N marknadsplats och portfoljen bestar saledes bade av noterade

och onoterade innehav. Investeringar i noterade bolag éir frimst

mdjliggor for allménheten att investera i bolag i tidigt skede inom tilliggsinvesteringar i befintliga innehav. Oavsett notering eller
medicinteknik och life science som kan bli vérldsledare inom sitt omrade. inte dr Cardeons strategi att gora bolagen publika och Gppna

upp for en bredare dgarkrets.

O1

Sverige har en stark stillning internationellt med lang his-
torik av forskning och utveckling i varldsklass inom bade
lakemedel och medicinsk teknik. Vi har flera helt livsav-
gorande innovationer som exempelvis Losec, pacemakern
och dialysmaskinen.

Cardeon har sitt siate och ursprung i Lund. Genom sina
langa och goda relationer med Lunds Universitet och det
omfattande kluster av bolag inom medicinteknik och life
science som finns i regionen far Cardeon ett kontinuerligt
flode av nya affarsmojligheter.
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Cardeons absoluta styrka ligger i fasen mellan
ett lovande forskningsprojekt och att det finns en
kommersiell produkt att lansera. Genom lang erfarenhet
och djup kunskap inom medicinteknik och life science
hjalper Cardeon portféljbolagen att identifiera ratt
applikationer och anvandningsomraden for sina
produkter och affarsidéer. | manga fall kan dessa skilja
sig at fran vad som var den ursprungliga tanken nar
projektet val startade. Vidare stottar Cardeon aven
sina portféljbolag att bygga organisation, rekrytera
nyckelpersoner och tillhandahaller vissa administrativa
tjanster och funktioner. Detta for att bolagen ska kunna
fokusera pa sin karnverksamhet. Cardeons filosofi ar att
vara aktiva dgare sa lange vi ser att vi kan bidra och 6ka
vardet pa var investering.
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VD-kommenterar tredje kvartalet 2025

Bdista aktiedigare,

Varstyrkaliggerifasenmellanettlovandeforskningsprojekt
och att det finns en kommersiell produkt att lansera. Det
ar otroligt givande att fa félja portféljbolagens forskare
och entreprendrer pa deras resa och de har alla kommit
olikalangt. SpectraCure som ar ett av vara storre noterade
innehav har under perioden meddelat goda resultat i
deras tva pagaende kliniska studier inom prostatacancer.
AcroPharma som &r i en betydligt tidigare fas har tecknat
ett forskningsavtal med Lunds universitet om utveckling av
nya lakemedelskandidater mot typ 2-diabetes. Férvarvet
av InsuNova innebéar stor potential i den onoterade
portféljen. Processen gar enligt plan dven och jag bedémer
att forvarvet kommer att genomforas fére arsskiftet.

Cardeon AB Delarsrapport 3, jan-sep 2025

Utveckling i den onoterade portféljen

AcroPharma har férutom att teckna samarbetsavtalet med
Lunds universitet tagit viktiga steg i férberedelserna infor
sin planerade fas 2 studie. Studien férvantas omfatta cirka
50 patienter och bolaget ar nu i slutférhandlingar med flera
kliniker som forvantas delta i studien. Samarbetsavtalet med
Lunds universitet ger AcroPharma tillgang till universitetets
forskningsfaciliteter och expertis, vilket innebéar att bolaget
inte behover bygga upp motsvarande kapacitet i egen regi. Det
mojliggor ett effektivt projektgenomférande och betydande
kostnadsbesparingar.

Narheten till Lunds universitet ar centralt i hela Cardeons
verksamhet. Aven portféljbolaget Deep Light Vision (DLV)
grundades 2021 ur forskning vid institutionen for fysik vid
Lunds universitet. Med DLV:s teknik blir det lika enkelt som
en ultraljudsundersdékning att avbilda vavnadens syresattning,
cancertumorer eller hur |akemedelsmolekyler férdelar sig.
Anvandningen av DLV:s teknik skulle kunna innebara ett stort
skifte inom medicinsk diagnostik och bidra till férbattrad vard
och minskade samhallskostnader. | oktober beviljades DLV
EU-finansiering inom ramen for ett internationellt Eurostars-
projekt. Anslaget ar en kvalitetsstimpel om att DLV:s teknik
beddms ha hég innovationshdjd, stor marknadspotential och
relevans for europeisk forskning och industri.

TEQCool, som tidigare var ett dotterbolag men efter sak-
utdelningen under 2024 6vergatt till att bli ett intressebolag,
ar nu val kapitaliserat for att genomfora sin operativa plan.
Med stéd av nyligen sadkerstélld finansiering, bestaende av
lyft brygglan samt en tecknad kreditlina, bedémer bolaget
att rorelsekapitalet ar tillrackligt for minst de kommande
tolv manaderna. Bolaget arbetar intensivt med planerad
bérsintroduktion. Kapitaliseringen ar positiv dven fér Cardeon
som tidigare behovt ta ett stort ansvar i att finansiera bolagets
rorelsekapital.

Utveckling i den noterade portféljen

Den noterade portféljen utvecklades positivt under tredje
kvartalet med 3,0 procent, framfér allt drivet av uppgangen i
NanoEcho som steg med 14,9 procent. NanoEcho kunde under
perioden meddela att de vunnit en upphandling med Lunds
universitet och ndrmar sig sina férsta intakter. Under arets tre
forsta kvartal sjonk den noterade portféljen med 54 procent
vilket till stor del var drivet av nyemissioner bade i SpectraCure
och Prolight Diagnostics. OMXSPI steg samtidigt med 3,2
procent och First North AllShare med 2,3 procent.

| oktober tilltradde Johannes Swartling som ny VD for
SpectraCure. Johannes har en lang och gedigen bakgrund
fran akademin, medtech och life science. Under november har
SpectraCure kunnat meddela flera viktiga framsteg inom de
tva pagaende kliniska studierna. De senaste fem behandlade
patienternaiden kliniska studien for aterfall av prostatacancer
uppvisade kraftigt sdankta PSA-vdrden tre manader efter
behandling, vilket &r ett viktigt tecken pa behandlingsframgang.
For att slutfora fas 2 i studien bedéms det kravas resultat
fran ytterligare tolv patienter. Hittills har totalt 32 patienter
behandlats i studien. Under det senaste aret har SpectraCure
kunnat 6ka takten i patientrekryteringen genom effektivare
remitteringsprocesser till deltagande sjukhus. SpectraCure
har dven erhallit goda resultat i sin pagaende kliniska studie for
primar lokaliserad prostatacancer vid Memorial Sloan Kattering
Cancer Center (MSKCC) i New York. MR-undersokningarna av
de tva forsta patienterna i studien visar pa tumoérnekros i det
behandlade omradet samt ingen kvarvarande tumérvéavnad.
Inga komplikationer har rapporterats. Trots att resultaten ar
fran ett tidigt skede och endast omfattar tva patienter, ar de
mycket lovande. Aven vid de |aga doser som anviands i dag ser
man att tumoérvavnaden férsvinner och ersatts av nekros, utan
nagra tecken pa kvarvarande tumorceller.

Utover att portfoljbolaget Prolight Diagnostics stangde en
fulltecknad foretrddesemission har de tagit viktiga steg i sin
patentportfdlj. Deras patent for Psyros™-teknologin for rakning
av enskilda molekyler beviljades officiellt i Japan av Japan Patent
Office (JPO). Patentet galler till 2040. Europeiska patentverket
(EPO) har dven utfardat en avsiktsforklaring (Notice of Intention
to Grant) om att bevilja bolagets tredje patentanstkan relaterad
till den egenutvecklade Psyros™-teknologin for rakning av
enskilda molekyler. Detta blir det tredje Psyros™-patentet att
beviljas av EPO under 2025.

Framadtblick

Jag ser med stor tillforsikt pa den fortsatta utvecklingen i vara
portféljbolag. Sarskilt gladjande &ar den tydliga potentialen i de
nya bolageniden onoterade portféljen och de kliniska framsteg
vi ser i SpectraCure. Utmaningar hor bolagsbyggande till, men
med vart starka natverk, var kompetens och vart engagemang
arvival rustade att omvandla méjligheter till varde for patienter,
samhalle och dgare. Tack for att ni &r med paresan!
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PORTFOLJBOLAG

Totalt aterfinns fyra noterade bolag i portféljen samt sju
onoterade innehav. Tio av portfdljbolagen ar svenska.
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Marknadsplats: First North Stockholm
Market cap*: 83,6 MSEK
Kursutveckling kvartal 3: -15 %
Kapitalandel: 0,75 %/ 3073 193 aktier

SPECTRACURE
(SPEC)

SpectraCure utvecklar framtidens system fér behandling av prostatacancer. Bolagets ambition
ar att erbjuda patienter med aterfall i prostatacancer en effektiv behandling med fa biverkningar.
SpectraCures egenutvecklade och patenterade behandlingsystem lampar sig for behandling
av inre solida tumorer. Som férsta applikation har SpectraCure valt att adressera aterfall av
prostatacancer eftersom det idag saknas en vedertagen behandling som ar bade effektiv och har
fa biverkningar. | manga fall ordineras en livslang behandling med hormoner, vilket forknippas
med betydande biverkningar.SpectraCure har dessutom beslutat om att anséka om tillstand att
inleda klinisk studie av primar lokaliserad prostatacancer for att bredda rekryteringsbasen och
adressera en stérre marknad.
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Marknadsplats: Nordic SME Sweden
Market cap*: 40,4 MSEK
Kursutveckling kvartal 3: -75%
Kapitalandel: 0,00 % / 778 aktier

LUMITO
(LUMITO)

Lumito specialiserar sig pa medicinsk teknik for digital patologi och stravar efter att forbattra
vavnadsdiagnostik med sin patenterade teknologi. Med en teknologi baserad pa uppkonverterade
nanopartiklar (UCNP) genereras hogkvalitativa bilder med hégre kontrast och minskad
mangd bakgrundsinformation. Dessa bilder kortar ner analystiden och ger en hogre kvalitet
pa underlaget for analysen. Lumito ar en spinoff fran en forskargrupp vid Lunds universitets
avdelning fér atomfysik och lasercentrum, och planerar att initialt lansera sin produkt SCIZYS
for forskningslaboratorier.

‘Baserad pd stdngningskurs per 30 september 2025
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Marknadsplats: Nordic SME Sweden
P RO L I G H T Market cap*: 278 MSEK
Kursutveckling kvartal 3: 5 %
D IAG N OST I CS Kapitalandel: 0,82 % /9 911 20312 aktier
(PRLD)

Prolight Diagnostics, tillsammans med sitt dotterbolag Psyros Diagnostics Ltd utvecklar
innovativa patientnira analys (PNA) system som dven bendmns Point-Of-Care (POC) system.
Dessa ar sma mobila instrument med engangstestkort som kan genomféra In-Vitro Diagnostiska
(IVD) tester fran en droppe blod.

Prolight vill kunna erbjuda de framsta POC-systemen pa marknaden for snabba, korrekta
diagnoser av akutattillstand. Lanseringsprodukten blir matning av troponin for att kunna upptacka
och utesluta hjartinfark. POC-tester utfors utanfor det traditionella sjukhuslaboratoriet pa
exempelvis en vardcentral, en ambulans, ett dldreboende eller en akutmottagning. POC-tester
kraver oftast inte specifik kompetens, till skillnad fran de stora sjukhuslaboratoriernas tekniskt
kravande utrustning.
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Marknadsplats: First North Stockholm

N A N O EC H O Market cap*: 30,3 MSEK
(NANECH)

Kursutveckling kvartal 3: 15 %
Kapitalandel: 0,14 % / 408 043 aktier

NanoEcho vill erbjuda varden en mer precis, enkel och kostnadseffektiv diagnostik av i forsta hand
rektalcancer. |[dag saknas tillforlitliga metoder for att med sékerhet faststalla om rektalcancer har
spridit sig till narliggande lymfkortlar vilket &r en viktig markor pa hur langt gangen rektalcancern ar.

NanoEcho utvecklar en ny anvdndarvanlig, bildgivande metod som kallas magnetomotoriskt
ultraljud, dar nanoteknologi kombineras med modern ultraljudsteknologi. Mangden ansamlade
nanopartiklar mojliggor differentiering mellan frisk och sjuk vavnad.

‘Baserad pd stdngningskurs per 30 september 2025 8
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Portfoljvarde: 3,0 MSEK
Portfoljutveckling Q32 3%
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Vid berakning av det totala portféljvardet har verkliga varden anvants med féljande definitioner:
- Borsnoterad portfolj: aktuella stangningskurser vid sista borsdagen i aktuellt kvartal
- Onoterad portfolj (exkl. dotter- och intressebolag): véardet fran senast genomforda eller pagaende emissioner
- Dotter- och intressebolag: bokférda varden i koncernen med hansyn tagen till eventuella nedskrivningsbehov

- Koncernens vardepappersportfélj redovisas i balansrakningen till anskaffningsvarden justerat for nedskrivningar.
Nedskrivning gérs om portféljen pa balansdagen bedéms ha bestaende lagre véarde an anskaffningsvardet. Verkliga
varden vid beradkning av portféljvardet kan alltsa vara annat an bokférda varden.

- Portfoljvardet pa balansdagen berédknat efter verkliga varden ar totalt 44 MSEK. Utover portféljvardet finns det en
nettotillgdng pa 1,5 MSEK, sa substansvardet ar pa balansdagen netto 45,5 MSEK.

h | 1 Baserat pd stdngningskurs per 30 september 2025
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2Se not 2 Virdefordndring aktieinnehav for borsnoterad portfolj

ACROPHARMA

Kapitalandel: 48,63% / 99 690 000 aktier

AcroPharma ar en biotekniskt-startup, sprungen ur forskning vid Lunds Universitets
Diabetescentrum. AcroPharma fokuserar pa att utveckla innovativa terapier som riktar sig
mot B-cell- och endotelcellsdysfunktion under patofysiologiska férhallanden, med sarskilt
fokus pa att aktivera G-proteinkopplad receptor 56 (GPR56). Aktivering av GPR56 har
visat lovande resultat for att skydda p-celler och endotelceller, vilka &r avgorande for att
uppréatthalla glukoshomeostas och vaskulér halsa, och darigenom férebygga uppkomsten
av typ 2-diabetes (T2D) samt dess kardiovaskulara komplikationer.

AcroPharmas forskning har visat att GPR56 férbattrar celladhesion, en egenskap som kan
bidra till att minska metastasering av cancerceller.

Med utgangspunkt i GPR56:s centrala roll i mansklig vavnadsutveckling utvecklar
AcroPharma en plattform fér smamolekylara lakemedel for att behandla B-cell- och
endotelcellsdysfunktion.
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CELLESTIA BIOTECH

Kapitalandel: 0.45% / 30 000 aktier

Cellestia ar ett forskningsforetag fran Schweiz som utvecklar innovativa forstklassiga
terapier for att kontrollera och modulera patogena genuttryck i flera sjukdomsomraden
genom selektiv hdmning av transkriptionsfaktorer i cellkdrnan. Dessa terapier kan leda
till ett botemedel mot tidigare obotliga cancerformer. Den ledande substansen CB-103
har avancerat till fas 2 for att behandla patienter med multiresistenta cancerformer.
Vidare utvecklar Cellestia en rik FoU-pipeline av nya transkriptionsfaktorinhibitorer,
inom onkologi, autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar.

Cardeon AB Delarsrapport 3, jan-sep 2025

GARDIENNE INVEST r:. neoovnamics

Kapitalandel: 0.07% / 33 413 aktier

Gardienne Invest ar ett svenskt medicintekniskt foretag som arbetar med att for-
battra diagnostik och behandling av cancer. Féretaget har utvecklat ett innovativt
precisionsbiopsisystem, NeoNavia®. Biopsisystemet bygger pa en patenterad pulsteknik,
baserad paforskning som bedrivits vid Karolinska Institutet i Sverige. NeoNavia® utvéarderas
for diagnos av brostcancer pa ledande kliniker i Storbritannien, Tyskland och Sverige och
fick i september 2022 FDA godkadnnande. NeoNavia kommer introduceras kommersiellt
i USA fran 2023.
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RECCAN DIAGNOSTICS

Kapitalandel: 10,06% / 806 699 aktier

Reccan utvecklar en biomarkérplattform for tidig diagnos av pankreascancer.
Pankreascancer ar en sjukdom dér tidigupptackt avsevart férbattrar prognosen
for patienten. Reccans test kommer ge ldkaren tillgang till ett provsvar som kan
stodjaiatt utesluta pankreascancer hos patienter med hogrisk for att utveckla
cancer.

Testet ska vara tillgéngligt i alla vardmiljéer och 1tt att skala upp med hjalp av
befintlig infrastruktur och laboratorieservice. Metoden &r snabb, exakt och
behdéver bara en liten droppe blod.
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TEQCOOL

Kapitalandel: 26,94% / 106 971 933 aktier

TEQCool &r ett medicintekniskt bolag som utvecklar en selektiv hjarn-
kylningsbehandling av allvarligt hjarnskadade patienter och tillhérande system.
Behandlingsmalet &r oftast att uppna och uppratthalla normotermi (normal
temperatur) i hjarnan hos hjarnskadade patienter.

Systemet kommer priméart anvandas pa sjukhus som erbjuder avancerad vard
av patienter i behov av neurointensivvard eller ordinarie intensivvard. Bolaget
ar baserat i Lund och samarbetar med Skanes universitetssjukhus i Lund for
utvardering av systemet och behandlingen.

11
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CARRYGENES THERAPEUTICS

Kapitalandel: 1,12% / 25 472 aktier

CarryGenes och dess partner fran USA har revolutionerat kromosomtekniken
med en innovativ genterapi som riktar sig mot cancer i ett avancerat skede.
Detta dynamiska samarbete leds av den prisbeldnta professorn Ola Winqvist,
vd fér CarryGenes, som har bidragit med flera banbrytande innovationer under
sin langa karriar inom lakemedelsbranschen.

Genom att utveckla en saker och effektiv genterapi sa nar CarryGenes den
globala marknaden med I6sningar som bekampar en mangd olika cancerformer.

Cardeon AB Delarsrapport 3, jan-sep 2025

DEEP LIGHT VISION

Kapitalandel: 15,72% / 20 000 000 aktier

Deep Light Vision utvecklar en ny form av medicinsk bildgivande metod som
kallas Ultrasound Optical Tomography (UOT), som kan ge méjlighet att avbilda
syresattningen inuti organ som hjarna, hjarta eller delar kroppen med misstankt
cancer. Metoden avser att ge en snabbare och enklare diagnos av sjukdomstillstand
som stroke, hjartinfarkt, cancertumaorer samt ett flertal andra medicinska tillstand.

Den funktionella avbildningen 6ppnar for mojligheten till icke-invasiv eller "digital”
biopsi, det vill saga att utlasa funktionell information inne i ett organ utan fysisk
provtagning

12
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Portfoljbolag

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké
Arsredovisning
Arsstimma
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AGARFORTECKNING

Namn Antal aktier Kapital
Masoud Khayyami 235736 639 28,05%
Innovent Klippan AB 49 307 860 5,87%
Avanza Pension 45831175 5,45%
Dan Orjan Berglund 45500000 5,41%
Sven Andersen 30798 677 3,66%
Tomas Kramar 18728 523 2,23%
Leif Carpman 18 010000 2,14%
Jonas Martensson 11500000 1,37%
Swedbank Férsakring 8755000 1,04%
Saiko Aggfelt 8629330 1,03%
Totalt 10 472797 204 56,26%
Ovriga 367 626 668 43,74%
Totalt antal aktier 840423872

Kalla: Modular Finance AB. Sammanstalld och bearbetad data frén bland annat Euroclear,
Morningstar och Finansinspektionen. Agande privat och via bolag summeras i dgarlistan.

Cardeons aktie handlas pa Nordic Growth Market, NGM SWE, under namnet CARDEO.

13



_Finansiell utveckling

Fl A\A\N S l E LL LT rl‘\ E (: I\Ll A\ (I‘ TREDJE KVARTALET 2025

Koncernen bestdr av moderbolaget Cardeon AB (publ), org.nr. 556713-3672, och dotterféretaget MTT
Capital AB. Tillgdngarna i MTT Capital AB férvarvades av moderbolaget per 2024-12-31. Koncernredo-
visning uppréattas darfér inte och finansiella data avser endast Cardeon AB (publ).

Omsittning och resultat

Cardeons nettoomsattning for tredje kvartalet uppgick till
1230(1283) kSEK och ackumulerat till 4 422 (3 983) kSEK, och
bestod framst av debiterade konsulttjanster till portféljbolagen.

Ovriga externa kostnader uppgick for kvartalet till -770 (-1 277)
kSEK och ackumulerat till -2 354 (-3 647) kSEK. Minskningen
beror framst pa lagre konsultkostnader. Personalkostnaderna
uppgick i kvartalet till -2 233 (-2 154) kSEK och ackumulerat
till -7 084 (-7 414) kKSEK

Resultat fran finansiella poster uppgick for kvartalet till 898
(805) kSEK och ackumulerat till 1 138 (-2 653) kSEK. Forséljning
av aktier i Lumito och NanoEcho har gjorts |6pande under férsta
halvaret. | kvartalet har dven aktier i Prolight, AcroPharma
och TEQCool salts. Foregaende ar gjordes en nedskrivning
av vardet pa den onoterade portféljen med 872 kSEK tredje
kvartalet och 3 572 kSEK ackumulerat.

Cardeon AB Delarsrapport 3, jan-sep 2025

Kassaflode, investeringar och finansiering

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for kvartalet blev
-1 228 (-4 868) kSEK och ackumulerat -3 556 (-11 549) kSEK.
Férandringen jamfort med féregaende ar beror pa minskade
kostnader samt rérelsekapitalférandringar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var positivt i
kvartalet med 1 451 (4 316) kSEK och ackumulerat 3 119
(10 088) kSEK. Det positiva kassaflédet under perioden var
drivet av delavyttringar i fyra portféljbolag och, under forsta
halvaret, framst fran forsaljning av Lumito. Féregaende ar
inkluderade férséljningar av Reccan under perioden, samt
under forsta halvaret férsaljning av TEQCool och exit i Neola.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under
kvartalet till -171 (158) kSEK och ackumulerat till 305
(2 349) kSEK. Bade under perioden och ackumulerat har nya

lan tagits upp, medan en mindre del amorterats under kvartalet.
Féregaende ar paverkades kassaflédet positivt av genomforda
nyemissioner, men amorteringar under andra och tredje
kvartalet minskade det positiva utfallet.

Finansiell stdllning

Soliditeten uppgick den 30 september 2025 till 86 (95) procent
och det egnakapitalet var 51 828 (86 688) kSEK. Minskningen
avdet egnakapitalet paverkades av nedsk rivning av aktieport-
foljen fjarde kvartalet 2024.

Under forsta kvartalet féregdende ar genomfordes en foretra-
desemission som 6kade det totala antalet aktier i bolaget med
416 249 976 aktier och under andra kvartalet genomférdes
ytterligare en féretradesemission som 6kade antalet aktier i
bolaget med 56 388 250 aktier.

Likvida medel pa balansdagen var 75 (1 367) kSEK.

.. 2025 2024 2025 2024 2024

NYCKELTAL FOR KONCERNEN ik [ T e helr
Nettoomsattning, kSEK 1230 1283 4422 3983 5745
Resultat efter finansiella poster, kKSEK -923 -2029 -4019 -9882 -52109
varav nedskrivningar 0 -872 0 -3572 -43753
Balansomslutning, kSEK 60852 74152 60852 91320 62184
Likvida medel, kSEK 75 1371 75 1367 207
Soliditet, % 86% 95% 86% 95% 90%
Kassalikviditet, % 115% 186% 115% 186% 133%
Resultat per aktie fére utspadning, kr -0,001 -0,002 -0,005 -0,017 -0,06
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,001 -0,002 -0,005 -0,017 -0,06
Eget kapital per aktie fore utspadning, kr 0,06 0,10 0,06 0,10 0,07
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 0,06 0,10 0,06 0,10 0,07
Genomsnittligt antal aktier under perioden 840423872 724799018 840423872 587391108 650869 824
Antal aktier vid periodens slut 840423872 840423872 840423872 840423872 840423872
Medelantalet anstallda [ [} 6 6 6

Definitioner av nyckeltal fér koncernen se not 3.
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Risker och osdkerhetsfaktorer

Cardeons verksamhet utsatts for ett antal risker och osakerhetsfaktorer, vilka i olika
omfattning kan ha en negativ inverkan pa den fortsatta verksamheten. Bade omvarlds-,
operativa och finansrelaterade risker kan pa kort och lang sikt paverka bolaget negativt.
Cardeon arbetar kontinuerligt med att inventera och hantera derisker och osdkerhetsfaktorer
som verksamheten utsatts for i syfte att begransa riskexponeringen och en eventuell
paverkan om en risk aktualiseras. Cardeon arbetar |6pande med att sdkerstélla en tillracklig
likviditetsniva. Bolaget utvarderar kontinuerligt sina innehav och kan vid behov genomféra
avyttringar for att frigéra kapital. Utdver detta arbetar Cardeon aktivt med att bredda
kundbasen och 6ka forsaljningen av bolagets tjanster, vilket bidrar till att starka kassaflodet
over tid.

En utforlig beskrivning av risker aterfinns i arsredovisningen for rakenskapsaret 2024

Hantering av osdkerhetsfaktorer

Pagaende krig i Europa och Mellanéstern, och lagkonjunktur innebar en allman osakerhet
och férandringar av makroekonomiska faktorer. Bolaget foljer utvecklingen noggrant och
vidtar vid behov atgarder for att begransa negativa effekter.ekter.

Redovisningsprinciper

Denna rapport har sammanstallt enligt Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
Ars-och koncernredovisning (K3). D& dotterféretaget MTT Capital &r vilande efter att till-
gangarna salts till moderfoéretaget per 2024-12-31 uppréttas ingen koncernredovisning. |
ovrigt ar tillampade redovisningsprinciper oférandrade mot dem som anvandes i 2024 ars
arsredovisning. En utforlig beskrivning av redovisningsprinciper aterfinnsi arsredovisningen
for rakenskapsaret 2024.

Uppskattningar och bedémningar

For att kunna uppratta de finansiella rapporterna, gor styrelsen och bolagsledningen
bedémningar och antaganden som paverkar bolagets resultat och stallning samt lamnad
information i 6vrigt. Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa
historiska erfarenheter och andra faktorer, inklusive forvantningar om framtida handelser
som beddms rimliga under radande férhallanden. Faktiskt utfall kan komma att skilja sig
fran gjorda bedémningar. De omraden dar uppskattningar och antaganden skulle kunna
innebarabetydanderisk for justeringariredovisade vardenfor resultat och finansiell stéllning
under kommande rapportperioder, dr framst bedémningar om marknadsférutsattningar
och aktiebdrsutveckling och darmed vardet pa bolagets finansiella anldggningstillgangar.
Det samlade marknadsvéardet for bolagets noterade aktieportfélj 6kade med 3 % under
kvartalet,mendet bokférdavardet ar fortsatt hogre an verkligt varde berdknat efter aktuella
borskurser. Styrelsen och bolagsledningen gor bedémningen att skillnaden inte &r bestdende
och nagon nedskrivning har darfér inte gjorts i kvartalet.

Revisors granskning

Delarsrapporten har inte granskats av bolagets revisor.

Cardeon AB Delarsrapport 3, jan-sep 2025

FINANSIELLA RAPPORTER

Finansiella rapporter

2025 2024 2025 2024 2024
Resultatrikning, moderbolaget (kSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar
Nettoomsattning 1230 1283 4422 3983 5745
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 0 0

1230 1283 4422 3983 5745
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -770 -1277 -2354 -3647 -5213
Personalkostnader -2233 -2154 -7084 -7414 -10114
Av/‘peds.krlvn.lngnar av materiella och immateriella 47 50 141 150 199
anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0 0 0

-3050 -3481 -9579 -11211 -15526

RORELSERESULTAT -1820 -2197 -5158 -7228 -9780
Resultat frdn finansiella poster
Resultat vid férséljning av vardepapper 523 1726 -16 1390 1518
Nedskrivning av vardepapper 0 -872 0 -3572 -43753
Rénteintakter och liknande resultatposter 475 279 1333 607 990
Rantekostnader och liknande resultatposter -100 -328 -179 -1079 -1084
Summa resultat fran finansiella poster 898 805 1138 -2653 -42 329
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -923 -1392 -4019 -9882 -52109
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 11386
RESULTAT FORE SKATT -923 -1392 -4019 -9882 -40722
Skatt 0 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -923 -1392 -4019 -9882 -40722
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Finansiella rapporter

Balansrékning, moderbolaget (kSEK) Not ~ 2025-09-30  2024-09-30  2024-12-31 Balansrikning, moderbolaget (kSEK) Not  2025-09-30  2024-09-30  2024-12-31

TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER

Anlaggningstillgangar Eget kapital

Materiella anldggningstillgdngar: Bundet eget kapital

Inventarier, verktyg, installationer 157 347 298 Aktiekapital 15128 15128 15128

Summa materiella anlaggningstillgangar 157 347 298 Summa bundet eget kapital 15128 15128 15128

Finansiella anldggningstillgdngar: Fritt eget kapital

Andelar i koncernféretag 25 46 507 25 Averkursfond 67042 67042 67042

Andelar i intresseféretag 19584 5159 19853 Balanserat resultat -26 323 14399 14399

Andra langfristiga vardepappersinnehav 30735 30672 33601 Arets resultat -4019 -9882 -40722

Summa finansiella anlaggningstillgangar 1 50344 82337 53479 Summa fritt eget kapital 36700 71560 40719

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 50502 82684 53777 SUMMA EGET KAPITAL 51828 86688 55847

Omsattningstillgangar Kortfristiga skulder

Kortfristiga fordringar: Skuld till kreditinstitut 618 0 992

Kundfordringar 2241 2510 2122 Leverantérsskulder 1675 229 230

Fordran intresseféretag 7622 3553 5511 Aktuella skatteskulder 914 0 Y

Skattefordran 0 18 27 Kortfristiga skulder koncernféretag 25 520 20

Ovriga kortfristiga fordringar 27 85 5 Ovriga kortfristiga skulder 1056 1342 508

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 385 1103 534 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4736 2542 4587

Summa kortfristiga fordringar 10276 7269 8200 Summa kortfristiga skulder 9024 4632 6337
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 60852 91320 62184

Kassa och bank 75 1367 207

Summa omséttningstillgangar 10350 8636 8408

SUMMA TILLGANGAR 60852 91320 62184

Cardeon AB Delarsrapport 3, jan-sep 2025
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2025 2024 2025 2024 2024
Avstamning eget kapital fér moderbolaget (kSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar
Eget kapital vid ingdngen av perioden 52751 84563 55847 100 359 100 359
Lamnad utdelning 0 0 0 -19 339 -19 339
Nyemission 0 3737 0 21402 21402
Emissionskostnader 0 -221 0 -5853 -5853
Periodens resultat -923 -1392 -4019 -9882 -40722
Eget kapital vid utgangen av perioden 51828 86688 51828 86688 55847

2025 2024 2025 2024 2024
Kassaflédesanalys, moderbolaget (kSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -1820 -2197 -5158 -7228 -9780
Justeringar fran poster som inte ingar i kassaflodet

- avskrivningar och nedskrivningar 47 50 141 150 199
- 6vriga €j likviditetspaverkande poster 0 0 0

Erhallenranta 0 3 0 11 32
Erlagd ranta -116 -1064 -128 -1079 -1084
K flode fran den I6pande verksamheten
fﬁa:'ses?tir;:firi:g :\f rér?:lielfaepisal samhete S -3208 5144 8146 -10634
Okning(-)/minskning(-) av rérelsefordringar -136 -1136 -742 -1979 -2153
Okning(+)/minskning(+) av rorelseskulder 798 -523 2331 -1424 -711
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1228 -4 868 -3556 -11549 -13498
Investeringsverksamheten
Forvarv avintresseféretag 0 0 0 0 -500
Forsaljning av intresseforetag 830 0 850 1190 1190
Forvarv av langfristiga vardepappersinnehav 0 0 0 0 -23
Forsaljning av langfristiga vardepappersinnehav 621 4316 2269 8898 9218
Kassafléde fran investeringsverksamheten 1451 4316 3119 10088 9885
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 3913 0 15403 15402
Emissionskostnader 0 -397 0 -5853 -5853
Upptagna lan 204 0 679 0 992
Amortering av skuld -374 -3359 -374 -7 200 -7 200
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -171 158 305 2349 3341
Periodens kassafléde 52 -395 -132 888 -271
Likvida medel vid periodens borjan 23 1761 207 479 479
Likvida medel vid periodens slut 75 1367 75 1367 208
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Noter
—

Noter

Not 1 Finansiella anlaggningstillgangar

2025 2024 2024

jan-sep jan-sep Helar

Ingdende redovisat varde 136 037 151542 151542
Periodens anskaffningar 0 6000 6523
Periodens avyttringar -4288 -13459 -13680
Utdelning 0 -19339
Overfort fram dotterforetag 0 10991
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 131749 124743 136037
Ingadende ackumulerade nedskrivningar -82558 -43595 -43595
Periodens nedskrivningar -3572 -43753
Periodens avyttringar 1153 4762 4790
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -81405 -42 406 -82558
Utgaende redovisat varde 50344 82337 53479

Vardepappersportfolj bestar bade av noterade och icke noterade andelar och redovisas till
anskaffningsvarde justerat for nedskrivningar. Marknadsvéardet pa balansdagen for noterade
vardepappersinnehav uppgar till 2 959 kSEK.

Not 2 Vardeférandring aktieinnehav for bérsnoterad portfélj

For aktier som innehas saval vid ingdngen som utgangen av perioden utgérs marknadsvardeférand-
ringen av skillnaden i varde mellan dessa tillfallen. For aktier som realiserats under perioden utgors
marknadsvardeférandringen av skillnaden mellan erhallen likvid och vardet vid ingédngen av peri-
oden. For aktier som forvarvats under perioden utgérs marknadsvardeférandringen av skillnaden
mellan anskaffningsvardet och vardet vid periodens utgang.

Not 3 Definitioner av nyckeltal fér koncernen

Soliditet
Totalt eget kapital i forhallande till den totala balansomslutningen.

Kassalikviditet
Kortfristiga fordringar samt kassa och bank i férhallande till kortfristiga skulder.

Resultat per aktie fore/efter utspadning

Resultat i forhallande till det vagda genomsnittliga antalet aktier utestdende under perioden. | det
fall det finns nagra utestaende instrument som innebar utspadning av antalet aktier gors korrigering
for det och visas separat.

Eget kapital per aktie fore/efter utspadning

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i férhallande till antalet aktier utestaende vid
periodens slut. | det fall det finns nagra utestaende instrument som innebar utspadning av antalet
aktier gors korrigering for det och visas separat.
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Denna information dr sadan information som Cardeon dr skyldigt att offentlig-
gora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.

Informationen Idmnades fér offentliggérande den 2025-11-20 08:30 CEST.

CARDEON AB
556713-3672
Gasverksgatan 3A
22229 Lund

www.cardeon.se

CARDEONS MENTOR
Amudova AB
Tel:08-545 017 58
E-mail: inffo@amudova.se
Nybrogatan 6, Box 5855
SE-102 40 Stockholm

CARDLEON

INVESTING FOR BETTER CARE
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