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HOMEMAID: RAPPORTKOMMENTAR Q3'25

HomeMaid redovisade 6kad nettoomséattning och EBITA i det tredje kvartalet.
Nettoomsattningen uppgick till 156,4 MSEK (121,2), motsvarande en tillvaxt pa 29,1
%. EBITA uppgick till 16,0 MSEK (14,1), vilket motsvarade en EBITA-marginal om
10,2 % (11,6). Periodens kassafléde uppgick till 2,7 MSEK (-1,0) och kassan dkade
till 17,5 MSEK (11,6) vid kvartalets utgang.

Stark tillvdxt med stabil marginal

Nettoomsattningen uppgick till 156,4 MSEK (121,2), motsvarande en tillvaxt pa 29,1 %. Tillvaxten
drevs av bada affarsomradena, dar Hemstad vaxte med 8,9 % och Foretagsstad med 78,6 %,
framst drivet av konsolideringen av Rimab. EBITA 6kade med 13,6 % till 16,0 MSEK (14,1), med
en EBITA-marginal pa 10,2 % (11,6). Den lagre marginalen forklaras av 6kade
marknadsinvesteringar inom Hemstad samt engdngskostnader kopplade till forvarvet och
integrationen av Rimab. Den underliggande bruttomarginalen fortsatte samtidigt att starkas, vilket
indikerar en forbattrad operativ Isnsamhet. Sammantaget var nettoomsattningen i linje med var
forvantan, medan EBITA var marginellt hogre an estimerat.

Hemstad véxlar upp, stabilisering i Foretagsstiad och fortsatt hég férvarvstakt

Inom Hemstad vantas den positiva utvecklingen fortsatta, drivet av 0kade investeringar i
marknadsféring, fler séljare och en alltmer gynnsam marknad. Aterhamtningen inom
Foretagsstad bedoms fortsatt vara hallbar, &ven om vissa delar av industrisegmentet ar
utmanande. Integrationen av Rimab fortloper enligt plan och forvarvet av inkramet av B:ME
Solutions bidrar med volym, tydliga samordningsvinster och starker positionen i Linképing, som
ar en strategiskt viktig marknad for dotterbolaget TopStad. HomeMaid fortsatter aven att
utvardera ytterligare forvarvsmojligheter, vilket indikerar att den hdga férvarvstakt som praglat
2025 kan bibehallas aven framéver.

Outlook

HomeMaid kombinerar nu organisk tillvaxt, operationella forbattringar och forvarv, vilket stéarker
bolagets langsiktiga tillvaxt- och I6nsamhetsprofil. Vi bedomer att Hemstad har goda
forutsattningar att fortsatta vaxa med bibehéallen marginalniva, drivet av en vaxande
abonnemangsbas, forbattrade marknadsfoérutsattningar och en starkt bruttomarginal. Vi ser
samtidigt marginalpotential inom Foretagsstad i takt med att Rimabs |6nsamhet forbattras,
bruttomarginalen starks och skalférdelarna dkar. Darutéver bedémer vi fortsatt att fler forvarv ar
troliga under 2026 och framat, vilket delvis speglas i vara estimat genom aterhallsamma och
forsiktigt antagna bidrag till EBITA. Vart motiverade varde for 2027E uppgar till 64,8 SEK per
aktie, motsvarande en uppsida om 80,9 %, vilket inkluderar en nagot lagre varderingsniva hos
peers.
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Las den fullstandiga analysen har
For mer information, vanligen kontakta:
Albin Eriksson, analytiker (albin@kalqyl.se)

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqgyl.se)
Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)

Om Kalqyl

Kalqyl ar ett nytdankande analysbolag med en snabbvéaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall levererar vi analyser och
intervjuer som engagerar och skapar varde.
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