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Allt starkare siffror kombinerat med kraftfull global expansion

O Koncernens omsattning uppgick till 17,8 (11,0) Mkr under arets férsta kvartal.

O Nettoresultatet uppgick till -0,5 (-1,7) Mkr f&r perioden januari — mars.

O EBITDA uppgick till 0,9 Mkr (-0,6) Mkr for forsta kvartalet.

O Resultat per aktie uppgick till -0,03 (-0,10) kr for perioden januari — mars.

O Periodens kassafléde fore finansieringsverksamheten uppgick till -6,2 (-6,8) Mkr.
O Nettokassan uppgick till -18,5 (-1,2) Mkr vid periodens slut.

O Antal installerade system under perioden januari — mars 2019 uppgick till 119, med
ytterligare 218 system i orderboken.
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VASENTLIGA HANDELSER
UNDER PERIODEN

O Den 30 januari 2019 undertecknades ett avtal

om forskningssamarbete med Nationella
universitetssjukhuset i Singapore, avseende utveckling
av ett portabelt kylnings- och kompressionssystem
som motverkar cellgiftsinducerad perifer neuropati
(nervskador i hander och fotter). Malsattningen ar

att ha en prototyp redo for kliniska studier under
andra kvartalet 2020. Eventuella patent och andra
immateriella rattigheter som samarbetet ger upphov
till kommer att samagas av parterna, medan PAXMAN
erhaller exklusiv ratt att kommersialisera och salja
marknadsgodkanda produkter.

O | mitten av februari tecknade PAXMAN ytterligare

ett viktigt samarbetsavtal avseende forskning

och utveckling, denna gang med universitetet i
Huddersfield. Gemensamt 6ppnar man nu varldens
forsta forskningscenter for skalpkylning — PAXMAN
Scalp Cooling Research Centre. Forskningen kommer
att inriktas dels pa den manskliga harsacken, dels

pa innovativa skalpkylningsrelaterade behandlingar
och individuella kylhattor framstallda med hjalp av
3D-scanning och 3D-utskrifter.

O | mitten av mars meddelade PAXMAN att NCCN

(National Comprehensive Cancer Network) uppdaterat
sina riktlinjer till att nu rekommendera skalpkylning
som en kategori 2A-behandling for patienter med
brostcancer. NCCNs rekommendation ar ett viktigt steg
pa vagen mot patientersattning for skalpkylning.

O | slutet av mars erholl PAXMAN marknadsgodkannande

(Shonin) i Japan, baserat pa en framgangsrik klinisk
utvardering vid fem ledande japanska cancerkliniker.
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Godkannandet omfattar samtliga solida tumaorer
och innebar att PAXMAN nu kan intensifiera sina
marknadsaktiviteter pa denna viktiga marknad.

VASENTLIGA HAI\!DELSER EFTER
PERIODENS UTGANG

O | april erholl PAXMAN en order om 20
skalpkylningssystem till Japan, tva veckor efter
marknadsgodkannandet. Systemen kommer att
installeras p& Tokyo Medical Center Hospital och Kyoto
University Hospital, och leveranserna inleds i juni.

O Den 13 maj meddelade PAXMAN att bolaget
installerat eller tecknat leveransavtal om mer
an 500 skalpkylningssystem mot haravfall vid
cellgiftsbehandling i USA, bara tva ar efter erhallet
FDA-godkannande. Bolaget arbetar nu for att framja
storskalig kostnadstackning for behandlingen. De
senaste installationerna i USA inkluderar ytterligare
skalpkylningssystem hos kliniker tillhdrande the Mayo
Clinic i Minnesota, Arizona, Florida och Wisconsin samt
hos Memorial Sloan Kettering och Dana-Farber Cancer
Institute.
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VD Richard Paxman har ordet

Vi ar nu inne i arets andra kvartal, och jag kdnner mig
full av tillférsikt. PAXMANSs férsta kvartal var inget
annat an imponerande, och dessutom togs viktiga steg
mot forsakringstiackning av skalpkylningskostnader i
USA.

Aven om var totala férsaljning under Q1 2019 blev

nagot lagre jamfort med Q4 2018, vilket berodde pa
leveransforseningar som paverkade var operativa verksamhet
i Storbritannien, lyckades vi na en imponerande omsattning
om 0,89 MUSD for USA. Det kan jamforas med 0,68 MUSD
under féregaende kvartal, och 0,40 MUSD under samma
period forra aret. Den starka tillvaxten for patientanslutningen
i USA fortsatte med en &kning om 31 % fran Q4 2018 till

Q1 2019, och det berodde inte bara pa att antalet totala
installationer vaxer i regionen. Vi ser aven en positiv trend for
utnyttjandegraden.

Starkare forsaljning i USA, tillsammans med ett fortsatt fokus
pa kontroll Gver vara operativa kostnader, resulterade i ett
positivt EBITDA for Q1 2019 och ett forbattrat kassaflode fran
verksamheten. Mot bakgrund av var starka orderbok och en
fortsatt Okande utnyttjandegrad forvantar vi oss att denna
trend kommer att fortsatta.

| kombination med var allt starkare finansiella position ar det
aven inspirerande att kunna rapportera om tva viktiga steg
mot en bredare kostnadstackning i USA.

| mars meddelade NCCN att de inkluderar skalpkylning

som en kategori 2-rekommendation for att motverka
cellgiftsinducerat haravfall i sina riktlinjer for behandling

av invasiv brostcancer. Det har beslutet forvantas paverka
policyerna for kommersiella forsakringsbolag, samtidigt som
det aven uppmuntrar vardgivare att foreskriva skalpkylning.
Jag kommer att vara i kontakt med ett antal betalande aktorer
under de kommande manaderna for att diskutera denna
viktiga fraga.

| maj rostade representanthuset i delstaten Texas igenom ett
lagforslag (Texas HB 3984) som hade gjort det obligatoriskt
for halsovardsprogram att tacka kostnader for skalpkylning.
Dock motsatte sig senatens handelskommitte forslaget,
vilket hindrade det frédn att ga till omrostning i senaten.

Aven om det &r en motgang ar det uppmuntrande att
lagforslaget erholl sa starkt stod fran representanthuset

och lagstiftare. Skalpkylning ar samtidigt uppe pa agendan
aven i andra delstater, och vi kommer att ge aktivt stod till
liknande lagforslag som planeras i New York och andra
delstater. Under de kommande manaderna kommer vi aven
att utvardera vara insatser for att framja kostnadstackning av
statliga aktorer mot bakgrund av dessa handelser tillsammans
med externa konsulter.

Efter en l&ng process da mycket tid och pengar investerats
kunde vi med gladje meddela att PAXMAN Scalp Cooling
System erhallit marknadsgodkannande i Japan i mars.
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Det g&r att vi nu har en mycket attraktiv mojlighet att skapa
ytterligare tillvaxt i bolaget. Japan utgdor en av varldens storsta
halsovardsmarknader, och vi kombinerar forsaljning av vara
system med forsaljning av kylhattor for privat bruk som
kommer att ge upphouv till ett kontinuerligt kassaflode. Vi har
redan inlett starkt med en forsta order om 20 system i april.

En annan spannande nyhet var var lansering av ett nytt
forskningscenter i varldsklass tillsammans med Huddersfields
Universitet. Det kommer att sakerstalla att PAXMAN fortsatter
att forbattra allt vi gor for patienter over hela varlden,
samtidigt som vi kan befasta var position som den globala
marknadsledaren inom skalpkylning.

Slutligen ar vi oerhort stolta dver att PAXMAN och vart team
har erhallit flertalet utmarkelser under kvartalet, inklusive en
Board of Trade Award fran Storbritanniens departement for
utrikeshandel. Dessa utmarkelser utgor ett viktigt erkannande
for de enorma framsteg som vi har uppnatt, och kommer
att uppna, tillsammans med vara vardefulla partners och
aktieagare. Tillsammans bidrar vi till hogre livskvalitet for
cancerpatienter over hela varlden.

Bl

Richard Paxman, VD
PAXMAN AB (publ)




Marknadsutveckling

Under Q1 2019 saldes 72 system i 15 lander utanfér
USA. De starkaste marknaderna under perioden var
Storbritannien, Nederldnderna, Italien och Mexiko.

EUROPA

PAXMAN uppnadde en mycket stark forsaljning i Europa
under det forsta kvartalet, med totalt over 50 salda system.
En stark orderbok for Tyskland, Spanien och Storbritannien
bidrog aven till en bra start pd Q2 2019.

Forsaljningen i Storbritannien utvecklades val med 14 salda
system. Bolaget har dessutom erhallit bestallningar till
viktiga cancercenter inklusive Stafford, Worthing och Leeds
St James. Bestallningarna laggs av center som vill kopa

fler system, men aven for uppgradering av aldre system.
Bade marknaden for uthyrning och halsovard i hemmet
bidrog positivt, och PAXMAN forvantar sig fortsatt tillvaxt
baserad pa ett vaxande stod fran den privata sektorn samt
forsakringstackning for skalpkylning i hemmet.

ASIEN

PAXMAN é&r nu den enda leverantdren med ett
marknadsgodkant skalpkylningssystem for att motverka
cellgiftsinducerat haravfall i Japan, varldens andra storsta
enskilda marknad. Marknadsgodkannandet i Japan erholls

i slutet av mars och omfattar samtliga solida tumorer.
PAXMAN kommer att inleda omfattande marknadsaktiviteter
i Japan under de kommande manaderna tillsammans

med distributoren Century Medical. Den forsta ordern om
20 system till Japan erholls i april, och leveranserna ar
planerade att inledas i juni 2019.

CENTRAL- OCH SYDAMERIKA

Teva, PAXMANSs licenspartner for Mexiko, fick leverans av
ytterligare system under Q1, och fler system ar planerade
att levereras under Q2/Q3. PAXMAN erholl intakter fran
de forsta installationerna i Mexiko under Q1, och aven om
de ar relativt blygsamma utgor de ett positivt tecken pa en
kommande intaktstillvaxt fran denna spannande marknad.
Bolagets partner i Argentina forbereder en produktlansering
i maj pa den brittiska ambassaden i Buenos Aires. Claire
Paxman kommer att presentera PAXMAN vid detta
prestigefulla event, och ett flertal key opinion leaders fran
den argentinska onkologisektorn som garna vill veta mer
om bolaget kommer att medverka.

DELARSRAPPORT PER 31 MARS 2019

USA

I slutet av Q1 hade PAXMAN installerat dver 400
skalpkylningssystem hos over 200 kliniker i 35 delstater.
Viktiga installationer under kvartalet inkluderade Houston
Methodist, Kaiser Permanente och Monmouth Medical.
Bolaget har dessutom en fortsatt stark orderbok i USA. |
maj meddelade PAXMAN att bolaget nu har installerat eller
tecknat leveransavtal om mer an 500 skalpkylningssystem,
bara tva ar efter erhallet FDA-godkannande. De

senaste installationerna i USA inkluderar ytterligare
skalpkylningssystem hos kliniker tillnérande the Mayo Clinic
i Minnesota, Arizona, Florida och Wisconsin samt hos
Memorial Sloan Kettering och Dana-Farber Cancer Institute.
Skalpkylningssystem fran PAXMAN finns nu installerade

pa, eller pa vag till, 259 cancerkliniker i 37 delstater.
Nyckeln till ytterligare tillvaxt skiftar nu fran installationer till
patientanslutning, och det ar darfor gladjande att PAXMAN
lyckades na en tillvaxt for patientanslutningen om 120 %
fran Q1 2018 till Q1 2019.

KONFERENSER

PAXMAN deltog vid ett antal konferenser under Q1,
inklusive St Gallen Breast Cancer Conference, Miami Breast
Cancer Conference, National Comprehensive Cancer
Network Conference och European Oncology conference.
Dessutom deltog bolaget vid ett antal mindre regionala
konferenser for att ge stod till sina internationella partners.
Vid ett antal av dessa konferenser presenterades dessutom
skalpkylningsforskning. PAXMANSs starka engagemang

inom det har omradet har bidragit till en betydande 6kning
av bade kunskapen om, och intresset for, skalpkylning
under arens lopp, samtidigt som det har starkt PAXMANSs
varumarke i mycket hog utstrackning éver hela varlden.

PAXMAN stallde aven ut och medverkade vid bolagets
andra ONS-mote | USA. Under de kommande manaderna
kommer bolaget att narvara vid ASCO, varldens storsta
onkologikonferens, och MASCC, en konferens om
stodjande cancervard. Under MASCC kommer PAXMAN att
vara medsponsor for ett kvallsprogram om skalpkylning och
cellgiftsinducerat haravfall med presentationer fran ett antal
internationellt erkanda key opinion leaders.



Antal installerade system under perioden januari — mars 2019

Systemen installeras hos kund efter tecknande av leverans- och uthyrningsavtal (USA och
Mexiko) alternativt efter forsaljning av system till kund (&vriga regioner).

Brasilien 2 Nederlanderna 13
Frankrike 3 Puerto Rico

Georgien 3 Spanien 4
Indien 3 Storbritannien 14
Irland 1 Sverige 2
Italien 10 Tyskland 5
Malaysia 1 USA 47
Mexiko 10 Totalt 119

— 0
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Antal installerade system + bekraftade order hittills under 2019

Totalsiffra for verksamheten hittills under 2019 (till och med den 15 maj).
Inkluderar antalet installerade system + de order som annu inte installerats.

’231&

k]

Brasilien 3 Mexiko 25
Bulgarien 1 Nederlanderna 23
Danmark 3 Puerto Rico 1
Frankrike 6 Spanien 10
Georgien 4 Storbritannien 35
Indien 7 Sverige 2
Irland 2 Schweiz 2
Italien 15 Turkiet 2
Japan 20 Tyskland 20
Litauen 1 USA 153
MEIENSE! 2 Totalt 337

e 0
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Kommentarer till delarsrapporten

OMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen for arets forsta kvartal uppgick till 17,8
Mkr, vilket ar ca 1 Mkr under bolagets egna forvantningar.
En av orsakerna ar den sedvanliga langa startstrackan i
januari p g a helger och en omfattande inventering, vilket i
princip innebar tva veckor utan produktion. En andra orsak
ar tillfalliga leveransproblem i slutet av mars som gjorde att
bestallda och leveransklara system blev kvar i lager 6ver
kvartalsskiftet. Dessa problem lOstes i borjan av april, vilket
innebar att motsvarande intakter helt enkelt forskjutits till
Q2.

Samtidigt kan vi konstatera att omsattningen i Q1 2019 okat
med ca 62 % jamfort med Q1 2018. En stor del av denna
tillvaxt har genererats i USA, dar omsattningen 6kat med
120 % sedan inledningen av 2018. Jamfor man Q1 2019
med Q4 2018 har omsattningen i USA okat med 31 %.
Trenden for den amerikanska marknaden ar med andra ord
tydlig.

Orderboken ar och forblir stark, och kostnaderna haller
budgeterad niva.

Inga transaktioner med narstdende har skett under kvartalet.

KASSAFLODE

De leveransforseningar som namnts ovan har sjalvklart
aven paverkat det operativa kassaflodet, da likviditet tillfalligt
bundits lager. Trots detta forbattrades kassaflodet fran den
lOpande verksamheten med ca 1,1 Mkr jamfort med Q1
2018 (fran -3,1 Mkr till -2,0 Mkr), en forstarkning som till
storsta delen genererats av USA.

Investeringsverksamheten har paverkat kassaflddet med
-4,2 Mkr jamfort med -3,7 Mkr i Q1 2018. Investeringar gors
framst i anlaggningstillgangar i USA i takt med bolagets
organiska tillvaxt pa denna marknad, samt i forskning och
utveckling.
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FINANSIELL STALLNING

Koncernens totala skulder uppgick till 37,0 (12,5) Mkr

per den 31 mars, varav 18,7 (4,3) Mkr var rantebarande.
Koncernens nettokassa uppgick vid periodens utgang

till -18,5 (-1,2) Mkr, varav 0,2 (3,1) Mkr utgjordes av likvida
medel. Bolaget har tillgang till en rorelsekredit om totalt
25 Mkr for att fullt ut kunna utnyttja den starka organiska
tillvaxten i USA. Krediten ar dronmarkt for investeringar i de
anlaggningstillgangar i USA som utgdr basen for bolagets
fortsatta expansion, lonsamhet och tillvaxt pa denna viktiga
marknad. Vid periodens utgang var 15 Mkr av krediten
tagen i ansprak.

ANSTALLDA

Per den 31 mars 2019 hade PAXMAN-koncernen totalt 42
anstallda, varav 1 anstalld i moderbolaget PAXMAN AB, 34 i
Paxman Coolers Ltd och 7 i Paxman US, Inc.

Per den 31 mars 2018 hade PAXMAN-koncernen totalt 34
anstallda, varav 1 anstalld i moderbolaget PAXMAN AB, 28 i
Paxman Coolers Ltd och 5 i Paxman US, Inc.

MODERBOLAGET

PAXMAN AB (publ) ar moderbolag i PAXMAN-koncernen
och bildades i slutet av 2016. Verksamheten omfattar
koncernledning och koncerngemensamma funktioner som
treasury, juridik och IR-kommunikation. Moderbolaget har
sitt sate i Karlshamn, Sverige.

REDOVISNINGSPRINCIPER

PAXMAN AB (publ) upprattar sina rakenskaper i enlighet
med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3), vilket darmed aven ar de principer, berakningsmetoder
och beddmningar som tillampats pa koncernens
arsredovisning. Principerna har inte andrats sedan
arsredovisningen publicerades.

Denna kvartalsrapport har inte varit foremal for granskning
av bolagets revisorer.



FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktéren for PAXMAN AB (publ) forsakrar att denna
delarsrapport ger en rattvisande oversikt av koncernens verksamhet, stallning och resultat.

Karlshamn den 23 maj 2019

PAXMAN AB (publ)

Per-Anders Johansson

Richard Paxman

Maria Bech

Robert Kelly

Bjorn Littorin

Glenn Paxman

Styrelsens ordférande

Styrelseledamot och verkstallande direktor
Styrelseledamot

Styrelseledamot

Styrelseledamot

Styrelseledamot

For ytterligare information, kontakta Richard Paxman, VD, PAXMAN AB (publ)

Tel +44 7968 020641

Richard@paxmanscalpcooling.com

Denna information ar sadan information som PAXMAN AB (publ) ar skyldigt att offentliggora

enligt EU's marknadsmissbruksforordning. Informationen l@mnades genom ovanstaende

kontaktpersons forsorg for offentliggorande klockan 12.30 CEST den 23 maj 2019.
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tele:+44 7968 020641
mailto:Richard%40paxmanscalpcooling.com?subject=Contact

Koncernens resultatrakning i sammandrag

Jan — mars 2019 Jan — mars 2018 Jan — dec 2018

Nettoomsattning 17 794 10 974 58 023

Aktiverat arbete for egen rakning 1939 2708 10 540
Summa rorelsens intdkter 19 733 13 682 68 563
Ravaror och fornddenheter -5881 -3794 -23 087
Ovriga externa kostnader -7 024 -6 283 -26 323
Personalkostnader -5946 -4 243 -19 248
Summa rdrelsens kostnader -18 851 -14 320 -68 658
EBITDA 882 -638 -95
Avskrivningar -1112 -987 -4 687
Rorelseresultat -230 -1625 -4782
Finansiellt netto -255 -39 -382
Resultat efter finansnetto -485 -1664 -5164
Skatt -4 - -1937.
Periodens nettoresultat -489 -1 664 -7101

Koncernens balansrakning i sammandrag

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 10 179 9165 9 810
Materiella anlaggningstillgangar 26721 13 365 24 009
Finansiella anlaggningstillgangar 47 49 47
Summa anlaggningstillgangar 36 947 22 610 33 866
Varulager och pagaende arbeten 9941 9704 7 819
Rorelsefordringar 14 999 8 303 13 606
Likvida medel 224 3095 448
Summa omsattningstillgangar 25164 21102 21874

Summa tillgangar 62 111 43712 55739

Eget kapital och skulder
Eget kapital 24 596 31078 25394

Avsattningar for skatter 479 115 479
Summa avsattningar 479 115 479
Skulder till kreditinstitut 548 339 425
Summa langfristiga skulder 548 339 425
Skulder till kreditinstitut 18 170 3970 12 350
Leverantorsskulder 13194 6 057 12 922
Ovriga kortfristiga skulder 5124 2153 4169
Summa kortfristiga skulder 36 488 12 180 29 441

Summa eget kapital och skulder 62 111 43712 55739
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Koncernens kassaflodesanalyser i sammandrag

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

400

-1974 -3083
-4 193 -3728 -18 324
5943 1549 10 015
-224 -5262 -7 909
448 8 357 8 357
224 3095 448

Forandringar av koncernens eget kapital

Tkr Jan — mars 2019 Jan — mars 2018

Ingaende balans per 1 januari

Forandring av omrakningsdifferens avseende
dotterbolag

Periodens resultat

Utgaende balans per balansdagen

Under perioden januari — december 2017 genomférde
PAXMAN AB (publ) tva olika nyemissioner. | februari
emitterades 12 760 000 nya aktier i en apportemission
varigenom samtliga utgivna aktier i Paxman Group Ltd
tillfordes moderbolaget. Paxman Group Ltd blev darigenom
ett helagt dotterbolag till PAXMAN AB.

Nyckeltal

Jan — mars 2019

Rorelsemarginal, %
EBITDA, Tkr
Soliditet, %

Nettokassa, Tkr
Borsvarde vid periodens slut, Tkr
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Jan — dec 2018

25394 32766 32766
-309 -24 =2/
-489 -1664 -7 101

24 596 31078 25394

I maj/juni emitterades 3 202 500 aktier i samband med att
bolaget noterades pa Nasdaq First North. Totalt emitterades
darmed 15 962 500 aktier under foregaende ar, varigenom
aktiekapitalet 6kade med 15 962 500 kronor. Under 2018
genomfordes inga nyemissioner.

Jan — mars 2018

Jan — dec 2018

Neg Neg Neg
882 -638 -95
39,6 711 45,6
-18 494 -1214 -12 327
715 759 424 331 385901

0



Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Ovriga rérelseintakter

Summa rorelseintakter - - -
Ovriga externa kostnader -456 -298 -1788
Personalkostnader -383 -310 -1127
Summa rorelsens kostnader -839 -608 -2 915
Rorelseresultat -839 -608 -2915
Finansnetto -81 44 113

Resultat efter finansnetto -920 -564 -2 802

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

Tillgangar

Aktier i koncernforetag 25520 25520 25520
Summa anlaggningstillgangar 25520 25520 25520
Fordringar pa koncernféretag 36 588 23197 32 407
Ovriga kortfristiga fordringar 677 555 475
Likvida medel 50 1705 50
Summa omsaéttningstillgangar 37 315 25457 32 882
Summa tillgangar 62 835 50 977 58 452

Eget kapital och skulder

Eget kapital 47 416 50 574 48 336
Skulder till kreditinstitut 14 895 = 9703
Ovriga kortfristiga skulder 127 118 189
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 397 285 224
Summa kortfristiga skulder 15419 403 10 116
Summa eget kapital och skulder 62 835 50977 58 452
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Data per aktie

Resultat per aktie, kr -0,03 -0,10 -0,44

Eget kapital per aktie, kr 1,54 1,94 1,59
Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie, kr -0,12 -0,19 0,03
Borskurs vid periodens slut, kr 44,70 26,50 24,10
Antal aktier vid periodens slut, st 16 012 500 16 012 500 16 012 500

Vagt genomsnittligt antal aktier under perioden 16 012 500 16 012 500 16 012 500

Resultat respektive kassaflode ar beraknat pa genomsnittligt Bolaget har inte gett ut nagra teckningsoptioner eller
antal aktier under perioden. Eget kapital per aktie baseras pa liknande instrument och det finns darmed ingen
antalet utestaende aktier vid periodens slut. utspadningseffekt att rapportera.

Ovrig information
PAXMAN - VERKSAMHETSBESKRIVNING

PAXMAN utvecklar och erbjuder det marknadsledande Glenn insag da att det fanns brister i de befintliga
skalpkylningssystemet PAXMAN Scalp Cooling System metoderna for skalpkylning, och tillsammans med sin bror
som anvands for att minimera haravfall i samband med utvecklade han sin forsta version ar 1996. Idag ar deras son
cellgiftsbehandling. Systemet finns idag tillgangligt vid ett Richard Paxman VD for PAXMAN, och aven dottern Claire
stort antal cancercenter och sjukhus i Europa, Nord- och Paxman ar aktiv inom bolaget.

Sydamerika, Asien samt Australien, och fler tilkommer

Under de senaste 25 aren har PAXMAN genomfort

(6pande. omfattande kliniska provningar och vidareutvecklat

Med narmare 3 500 levererade skalpkylningssystem i och forfinat ett system som idag ar kliniskt bevisat,

over 40 olika lander har PAXMAN etablerat sig som den kostnadseffektivt och har hdg acceptansgrad bland

globalt ledande aktéren inom sitt segment. Behandling saval lakare, sjukskoterskor som patienter. PAXMANs

med skalpkylning har idag ett starkt kliniskt stdd och skalpkylningssystem bestar av en fristaende, mobil och

ar en valetablerad behandlingsmetod i bland annat eldriven kylenhet till vilken man ansluter en specialdesignad
Storbritannien, Skandinavien, Nederlanderna, Belgien, kylmossa. Varje kylenhet har en inbyggd pekskarm med ett
Australien samt i ytterligare ett antal lander. USA ar en menystyrt, grafiskt anvandargranssnitt vilket gor det enkelt
nyckelmarknad for PAXMAN, och bolaget har haft stora for sjukvardspersonal att initiera, overvaka och slutfora
framgangar i landet sedan ett FDA-godkannande erholls i skalpkylningsprocessen. PAXMANSs kylmaossa ar tillverkad av
april 2017. mjuk och formbar silikon av hog kvalitet vilket sakerstaller

PAXMAN grundades som ett familjeféretag av Glenn optimal passiegiielE Sl

Paxman efter att hans fru Sue Paxman drabbats av cancer
och haravfall i samband med cellgiftsbehandling.
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Forskning och utveckling

For att uppratthalla sin position som global ledare inom
skalpkylning som motverkar haravfall forbattrar PAXMAN
l6pande sitt erbjudande med stéd av en omfattande
forsknings- och utvecklingsverksamhet. Huvudsyftet
med denna verksamhet ar att férbattra effektiviteten
och anvandarupplevelsen av skalpkylning kombinerat
med en breddning for att inkludera kompletterande
onkologirelaterade indikationer.

| februari 2019 presenterade PAXMAN ett femarigt
forsknings- och utvecklingsavtal med Huddersfields
universitet avseende PAXMAN Scalp Cooling Research
Centre, en ny tvarvetenskaplig forskningsgrupp vid
Huddersfields universitet. Centret kommer att fokusera pa
biologisk harsacksforskning samt utveckling av innovativa
skalpkylningsrelaterade behandlingar och 3D-utskrivna
kylmaossor.

Kliniska studier och relaterade projekt

PAXMAN medverkar |6pande i kliniska studier som syftar
till att forbattra kunskapen om hur skalpkylning fungerar
i situationer med olika typer av cellgiftsbehandlingar,
patientgrupper och patientspecifika parametrar.

| december 2018 presenterades positiva resultat fran en viktig
studie i Japan. En studie i Indien med patienter som erhaller
en kombinationsbehandling (antracykliner och taxaner) vid
TATA Memorial hospital i Mumbai slutfordes i februari 2019,
och malsattningen ar att presentera resultat under ASCO
eller ESMO under 2019. En studie i Singapore med en asiatisk
patientgrupp utvecklas val med planerat fardigstallande under
2019. Dessutom pagar en studie i Sydafrika med afrikanska
patienter som har lockigt har med forvantad presentation av
nyheter under 2019, samt tva tyska studier med patienter som
behandlas for aggstocks- och brostcancer som forvantas att
kunna fardigstallas under 2019.
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Under de forsta fem aren kommer parterna att investera
totalt 12 MSEK i likvida medel, personal och andra resurser.
PAXMANSs investering under 2019 tacks av ett delvis EU-
finansierat anslag om 1,2 MSEK, och de foljande fyra aren
kommer att finansieras av bolagets existerande forsknings-
och utvecklingsbudget.

| januari 2019 presenterade PAXMAN ett
forskningssamarbete med Nationella universitetssjukhuset
i Singapore for utveckling av en mobil kylnings- och
kompressionsprodukt som motverkar cellgiftsinducerad
perifer neuropati (nervskador i hander och fotter).
Malsattningen ar att ha en prototyp redo for kliniska studier
under Q2 2020.

PAXMAN ar aven medgrundare av den globala organisationen
och initiativet CHILL (Cancer-related Hair Loss, International
Leadership and Linkage) som samlar in patientdata fran
skalpkylningsbehandlingar i syfte att skapa en databas som
kan anvandas for att ta optimala behandlingsbeslut i olika
situationer. Ledande kliniker i Nederlanderna, Storbritannien,
Australien och USA &r representerade i CHILLSs styrelse.



KOSTNADSTACKNING OCH RELATERADE
AKTIVITETER

Tillsammans med specialiserade konsulter inom omradet
arbetar PAXMAN intensivt for att paverka bade storre
forsakringsbolag och relevanta beslutande organ. De
inkluderar den amerikanska myndigheten AMA och ett
framtida beslut om att inféra en specifik CPT-kod for
skalpkylning, samt introduktion av specifika HCPCS-
koder. Bolaget var aven involverat i aktiviteter for att
inkludera skalpkylning i NCCNs nationella riktlinjer for
cancerbehandling i USA, vilket uppnaddes i mars 2019.
Detta forvantas leda till en snabb och effektiv dkning av
antalet patienter som erbjuds tillganag till skalpkylning.

MAL OCH FRAMTIDSUTSIKTER

PAXMANSs langsiktiga mal ar att samtliga patienter som
genomgar cellgiftsbehandling skall ha méjlighet att
anvanda sig av skalpkylning, och att PAXMAN Scalp
Cooling System skall vara det sjalvklara férstahandsvalet
for cancerpatienter éver hela varlden. Bolaget har redan
kommit en bit pa vagen mot en verkligt global etablering
genom foérsaljning av system till kunder i Europa, Nord-
och Sydamerika, Asien samt Australien.

Utover USA bedoms Japan bli en av de mest intressanta
marknaderna for PAXMAN fram&ver da landet ar en
stor och inflytelserik marknad i Asien med omkring en

SPECIFIKA MAL FOR 2019

PAXMAN overtraffade bolagets specifika malsattning
om 50 MSEK i omsattning under 2018 genom att uppna
totalt 58 MSEK i omsattning under aret. Under 2019
siktar PAXMAN pa att uppratthalla en stark expansionstakt
i USA och globalt. Bolaget kommer aven att fortsatta
med omstallningen fran att salja utrustning till kliniker till
den nya affarsmodellen som ger PAXMAN ersattning fran
patienten for varje sald kylméssa och varje behandling.
Denna affarsmodell kommer att implementeras pa
internationella marknader dar det ar mojligt.
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Utdver att framja kostnadstackning stodjer PAXMAN aven
andra initiativ for att finansiera skalpkylning at patienter
som inte har méjlighet att betala sjalva. Ett av dessa ar
HairToStay, som under 2018 delade ut sitt tusende bidrag
till skalpkylning. Under 2018 lanserade PAXMAN Sue
Paxman Fund for Mothers tillsammans med HairToStay.
Det har samarbetet kommer att ge ett mycket uppskattat
stod till patienter som inte har mojlighet att st fér nagon
del av kostnaden fér skalpkylning. HairToStay forvantar sig
att kunna dela ut ytterligare 1 000 bidrag under 2019.

miljon nya cancerfall per ar. Marknadsgodkannande

i Japan (Shonin) erholls i mars 2019, och omfattande
marknadsaktiviteter ar planerade under 2019
tillsammans med distributéren Century Medical.For

att ytterligare oka tillvaxttakten tecknade PAXMAN ett
forsta licensavtal med det stora lakemedelsbolaget Teva
Pharmaceuticals gallande Mexiko under Q1 2018. Ett
marknadsgodkannande erholls under Q2 2018, och tva
order om totalt 27 system erholls senare under 2018.

Samtidigt forvantas stark patientanvandning i USA for bade
existerande och nya system, vilket kommmer att generera ett
betydande kassaflédde. PAXMAN har den finansiella styrka
som kravs for att for att uppna ett positivt kassaflode utan
ytterligare kapitaltillskott, inklusive en kreditbuffert om 25
MSEK. Bolaget utesluter dock inte offensivt agerande i syfte
att oka tillvaxttakten om tillfallen skulle uppenbara sig med
potential att skapa betydande varden for bolagets aktieagare.
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CHASING ZERO HAIR LOSS DURING CHEMOTHERAPY

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Information om aktuella risker och osakerhetsfaktorer, samt
bolagets hantering av dessa, finns i arsredovisningen for
2018 pa sidorna 41-43.

AKTIEN

PAXMANSs aktie ar noterad pa Nasdaq First North sedan
den 12 juni 2017. Aktien handlas under beteckningen
PAX, med ISIN-kod SE0009806284 och LEI-kod
5493000T2V7Q4IDX8X68. Moderbolagets aktiekapital
uppgar till 16 012 500 kr fordelat mellan lika manga aktier.
Kvotvardet per aktie ar saledes 1 kr. Det finns bara ett
aktieslag i bolaget.

AGARFORHALLANDEN

En forteckning dver PAXMANs femton storsta aktieagare
finns tillganglig pd www.paxman.se och uppdateras vid
utgangen av varje kvartal. Per den 31 mars 2019 uppgick de
10 storsta agarnas innehav till 80,7 % av bolagets samtliga
utgivna aktier. Bolaget hade vid denna tidpunkt totalt 631

individuella aktieagare, en okning med 14 % sedan arsskiftet.

ARSSTAMMA 2020

PAXMAN AB (publ) kommer att halla nasta arsstamma i
Karlshamn onsdagen den 27 maj 2020 klockan 15.00.
Stamman kommer att genomféras i lokaler i nara

anslutning till bolagets huvudkontor pa NetPort, Ostra Piren,

Karlshamn.

DELARSRAPPORT PER 31 MARS 2019

VALBEREDNING

PAXMAN's valberedning bestar av féljande tre medlemmar:

O Glenn Paxman, bolagets storste aktieagare,
representerar och ar utsedd av styrelsen

O Jens Listerd, representerar och ar utsedd
av Bjorn Littorin

O Roger Johansson, representerar och ar utsedd
av CIMON Venture Trust AB

Kontaktuppgifter samt principerna for valberedningens
tillsattande och verksamhet finns tillgangliga
pa Www.paxman.se.

BOLAGET

PAXMAN AB (publ), med organisationsnummer 559079-
3898, har sitt sate i Karlshamn, Sverige, med adress Pirgatan
13, SE-374 35 KARLSHAMN. Produktion och férsalining
hanteras inom det engelska dotterbolaget Paxman Coolers
Ltd, International House, Penistone Road, Fenay Bridge,
HD8 OLE Huddersfield, England. Koncernen har aven ett
dotterbolag i USA: Paxman US, Inc med sate i Houston,
Texas. Bade Paxman Coolers Ltd och Paxman US, Inc ar
helagda dotterbolag till Paxman Group Ltd, som i sin tur ar
ett helagt dotterbolag till PAXMAN AB (publ).

E-mail: info@paxmanscalpcooling.com
www.paxmanscalpcooling.com
WWW.paxman.se
www.paxmanUSA.com

FNCA Sweden AB ar bolagets Certified Adviser och nas via
info@fnca.se samt 08-528 003 99.
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INFORMATIONSGIVNING

Halvarsrapport januari - juni 2019

Delarsrapport januari - september 2019

Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2019

Delarsrapport januari — mars 2020

Arsstamma 2020

29 augusti 2019

21 november 2019

21 februari 2020

27 maj 2020

27 maj 2020

PAXMANSs delarsrapporter samt arsredovisningar finns tillgangliga pa www.paxman.se.

Dar finns aven bolagets nyhetsbrev som publiceras manadsvis.
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