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INTRODUKTION STRATEGI

Detta ar Gapwaves

Vilka vi ar

Gapwaves ar ett innovativt svenskt teknikbolag
som utvecklar, designar, tillverkar och levererar
avancerade vagledarprodukter for millimetervags-
applikationer baserade pé var patenterade
teknologi.

Gapwaves grundades 2011 av professor Per-Simon
Kildal vid Chalmers tekniska hdgskola och har
sedan starten stravat efter att utveckla antenntek-
nologins majligheter genom banbrytande innovation
och nira samarbete med ledande aktérer, bade
globala industriella och inom akademin.

2011

Grundat

24%

CAGR mellan 2021-2024

Vad vi gor

Med fokus pa hégpresterande, kostnadseffektiva,
antennlésningar hjalper vi foretag inom fordonsindu-
strin och moderna industri- och transportsystem att
uppna hégre radarprestanda. Gapwaves mojliggér for
telekomindustrin att bygga kraftfullare och mer
kostnadseffektiva tradlésa natverk. Var teknologi
utmarker sig genom att i kompakt form ge hog
prestanda och laga signalférluster. Dessutom
mojliggdr var teknologi kostnadseffektiv tillverkning i
stora volymer med hog kvalitet, vilket 6ppnar for att
ersatta traditionell antennteknologi (till exempel
monsterkortsantenner) pa massmarknader.

Efterfragan pa bolagets antennlésningar drivs av fun-
damentala trender som 6kad efterfragan pa sikerhet
fran konsumenter, skirpta regulatoriska krav och nya
tekniska regleringar. Forbattrade sdkerhetsfunktioner
i fordonen bidrar till 6kad sikerhet for bilférare, pas-
sagerare och hela trafikomgivningen.

VARA MARKNADER

Var vision

Gapwaves vision ar att vara

AKTIEAGARINFORMATION

HALLBARHET

den mest innovativa

leverantdren av millimetervadg-antennsystem

och den sjalvklara partnern
for de som banar vag for
nasta generations tradlésa
teknologi for ett sakrare
och mer héllbart samhille.

>40

Medarbetare

140%

Omsattningstillvaxt 2024

STYRELSE & LEDNING

FINANSIELLA RAPPORTER

12 ganger fler
antenner producerade
an tidigare arsvolymer

2016

IPO

>40

Patent

33,7%

Forbattring Justerad EBITDA 2024 vs 2023

>100 000

Producerade antenner under 2024

Arsredovisning 2024 | 3
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Var teknologi

INTRODUKTION STRATEGI

Gapwaves har en unik och patenterad millimetervagsteknologi och baserat pa
den utvecklar vi exempelvis antennprodukter fér anvandning inom bland annat
radarsensorer. Var teknologi mojliggér en hogpresterande produkt med kompakt
format, konkurrenskraftig produktionskostnad och med laga signalférluster.

Behovet av antenner 6kar

I vart alltmer uppkopplade och smarta samhille
behdvs antenner for en mangd olika anvdndnings-
omréden. Telekomlésningar ligger néra tillhands
men trafikdvervakning, smarta stdder och fordon

kréaver ocksa antenner och sensorer for att fungera.

| fordon handlar det exempelvis om produkter for
filhallningsassistans, adaptiv farthallning och néd-
bromssystem medan det i smarta stader kan réra
sig om att detektera narvaro och samtidigt respek-
tera personintegritet.

Varje radarsensor kraver en antenn

| varje radarsensor sitter en antenn som kan skicka
och ta emot radiosignaler. | takt med utvecklingen
av ny teknik, kundernas 6kade forvantningar och
striktare lagkrav pa sidkerhet 6kar ocksé antalet
radarsensorer i en bil.

Vad ar millimetervagsantenner?
Millimetervagsteknologi anviander frekvensbandet
30 GHz — 300 GHz. Som jamférelse ligger exempel-
vis 5G-natverket, ditt wifi och mikrovagsugnen i
frekvensbandet 2 GHz — 30 GHz. Att anvanda milli-
metervagor i stallet ger fordelar som battre upp-

6sning nar det géller radar och man kan da
detektera mer detaljer pé lingre avstand, och fér
telekom innebar det att man kan éverféra mer
data. Frekvensbandet regleras av myndigheter och
delas upp i olika anvdndningsomraden fér att olika
typer av objekt inte ska stdra varandra. | takt med
utvecklingen inom en rad olika omraden, som
exempelvis 6G-natet, kommer man behdva ta i
bruk allt hogre frekvenser fér att utnyttja dessa
férdelar, vilket stiller stérre krav pa antennerna.

Foérdelar med Gapwaves teknologi

Med vér patenterade gapvégledarteknik mojliggérs
dverforing av elektromagnetiska vagor i kontakt-
l6sa vagledarstrukturer, vilket resulterar i extremt
tunna och hégpresterande antenner. Dessa
antenner och vagledare dr kompakta och kan inte-
greras i utrymmesbegransade applikationer utan
att kompromissa med prestanda. Nagot som &r

extremt viktigt i exempelvis dagens fordonsdesign.

Tack vare gapvagledarstrukturen, som tillater
nagot stérre toleranser vid tillverkning utan att
prestandan paverkas kan vara produkter produce-
ras kostnadseffektivt i hég volym.

VARA MARKNADER

AKTIEAGARINFORMATION

HALLBARHET

STYRELSE & LEDNING

FINANSIELLA RAPPORTER
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INTRODUKTION

Viktiga handelser

Helhetsleverantor

Ett nytt forstarkt avtal med Frencken
Group positionerade Gapwaves som
fullserviceleverantér av vagledar-
antenner i bérjan pa aret.

Serieproduktion nu igdng

Under férsta halvéret nadde vi pro-
duktionsstart (SOP) fér vara férsta
antenner, en for Hella och en for
Smartmicro. SOP markerar dvergangen
fran utveckling till serieproduktion,
vilket resulterar i 6kade intdkter som
foljd efter upprampningsfasen.

—

Forskning

Gapwaves tilldelades finansiering av
Vinnova for tre forskningsprojekt under
aret. Tva av dessa projekt fokuserar pa
6G och Gapwaves teknologi vid hégre
frekvenser (140 GHz). Det tredje
projektet syftar till att utveckla nya
antennldsningar fér fordonsradar vid
bade 77 GHz och framtida sensorer

vid 140 GHz.

Forsta kunden i Asien

Gapwaves fick i juni sin forsta kommer-
siella kundorder pé den asiatiska
marknaden fér fordonsradar fran en

ny Tier1- leverantor.

Sensrads framsteg

Sensrad, Gapwaves intressebolag,
levererade god tillvaxt under aret,
med flera utvarderingsordrar fran
framstaende, globalt erkdnda kunder
inom olika branschsegment. Bolaget
ingick ett ramavtal med kinesiska
Tianyi, for tillmpningar inom intelli-
gent infrastruktur avseende trafik-
fléden inom stader.

STRATEGI VARA MARKNADER

Ny varldsunik antennlésning

P& European Microwave Week konfe-
rensen i Paris i september introduce-
rade Gapwaves en ny generation av
vagledarantenn, med dverlagsen
prestanda pa liten yta jamfért med
befintliga radarantenner. Dess
kompakta storlek kombinerad med
fullbandstickning fran 76 GHz till 81
GHz gor den till en unik lésning for hog-
uppldsta radarapplikationer. Den ar
utvecklad och producerad fér Sensrads
4D imaging radar, Hugin D1.

AKTIEAGARINFORMATION

HALLBARHET

Valeo och Gapwaves i avtal

| oktober ingick Gapwaves och Valeo
ett gemensamt utvecklings- och
leveransavtal fér radarantenner,
med produktionsstart 2025.

Las mer pé sida 18.

Ny produktionsanlaggning

i Goteborg

Gapwaves invigde en produktions-
anlaggning i Goteborg i november,
som ytterligare bekraftar bolagets
foérflyttning fran ett forsknings- och
utvecklingsbolag till ett kommersiellt
och industriellt teknikféretag med
leveranskapacitet. Lds mer pa sida 15.

STYRELSE & LEDNING

FINANSIELLA RAPPORTER

Ny nordamerikansk

Automotive kund

Gapwaves gjorde i december
framsteg pa den nordamerikanska
marknaden, med ett nytt samarbete
med en ledande Tier 1 kund inom
Automotive.

Nytt avtal med Smartmicro
Gapwaves och Smartmicro ingick i
slutet pa aret ett nytt produktférsalj-
ningsavtal om volymleveranser av
vagledarantenner fér héguppldsta
radarsensorer, till en nordamerikansk
biltillverkare.

Arsredovisning 2024 | 5
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VD har ordet

INTRODUKTION STRATEGI

Ett ar av tllvaxt paflera plan

Under 2024 gjordes flera strategiska och kommersiella framsteg i Gapwaves.
Utvecklingen har accelererat med en stark 6kning av omsattningen och en upprampning
av volymproduktionen. 2024 var vart starkaste ar hittills sett till omsattning, och vi
tecknade ytterligare avtal med bade nya och befintliga kunder. Vi tog ocksa viktiga
fortsatta steg i férflyttningen fran ett forsknings- och utvecklingsbolag, till ett
kommersiellt och industriellt teknikféretag med betydande leveranskapacitet.

Gapwaves verkar pa en vixande marknad som drivs
av starka trender som 6kade krav pé aktiv sdkerhet
fran konsumenter, skarpta regulatoriska krav och
nya tekniska regleringar kring radarsensorer i bilar.
Det hir driver efterfrdgan pa var vagledarteknologi
och omséttningen 2024 6kade med 140 procent till
66,1 MSEK (27,5 MSEK).

Hogre prestanda och battre totalekonomi
Bilindustrin har behov av l6sningar for att mota
dessa krav i kombination med kostnadseffektiv
produktion. Var patenterade vagledarteknologi
mojliggor precis detta.

Vi hjalper kunderna genom att utveckla och
producera radarantenner som ar robusta, mer kost-
nadseffektiva och med betydligt hogre prestanda
an med traditionell antennteknologi. Trots att vissa
tillverkare i bilindustrin upplever problem fér nar-
varande, forblir dessa trender starka och fortséatter
att driva efterfrédgan pa ny och konkurrenskraftig
teknik och darmed vara produkter.

Geografisk diversifiering

Vivar naturligtvis besvikna nar avtalet med Bosch
avslutades pé grund av dndrad marknadsefterfragan
fér en framtida radarsensorprodukt fran Bosch. Den
tilltankta radarldsningen var mycket avancerad,
avsedd fér automatiserad korning (niva 3 eller hégre) i
personbilssegmentet, och skulle lanseras forst 2028.
Trots det har var kundbas dnda vuxit under 2024. Vi
samarbetar nu med, eller har padgdende dialoger med,
majoriteten av de ledande Tier 1-féretagen. Vi har
inlett samarbete med nya kunder i Asien och i Nord-
amerika, tecknat langsiktigt produktions- och leve-
ransavtal med franska Valeo och ett nytt avtal med
Smartmicro. Dessa samarbeten och ordrar ar ett
styrketecken for Gapwaves som lyckats etablera sig
som helhetsleverantér inom den globala fordonsin-
dustrin. Fokus ligger nu pé att vinna ytterligare
kunder och avtal.

VARA MARKNADER

AKTIEAGARINFORMATION

HALLBARHET STYRELSE & LEDNING FINANSIELLA RAPPORTER

”Under aret férflyttade
vi oss fran att vara enbart
ett forsknings- och
utvecklingsbolag till att bli
ett kommersiellt och
industriellt teknikforetag.”

v —
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INTRODUKTION STRATEGI VARA MARKNADER AKTIEAGARINFORMATION HALLBARHET STYRELSE & LEDNING FINANSIELLA RAPPORTER
=y ”Gapwaves ar baserat pa viarldsledande forskning
" och utveckling, vilken fortsatter att vara avgérande
/’ for att sikerstilla var framtida framgang.”

En ny fas - industrialisering

Under aret forflyttade vi oss fran att vara enbart ett
forsknings- och utvecklingsbolag till att bli ett
kommersiellt och industriellt teknikféretag.
Etableringen av var produktionsanliaggning i
GoOteborg ar ett tydligt bevis pa denna forflyttning.
Anlaggningen ar central i var operativa modell, dar
skalbara produktionsprocesser utvecklas och
valideras innan de 6verfors till externa produk-
tionspartners varlden dver. Att producera dar det
geografiskt ar mest férdelaktigt och anpassa pro-
duktionen efter kundernas olika behov utgor en
betydande konkurrensférdel. Detta har blivit &nnu
viktigare i en omvarld praglad av stora osédkerheter
kring t ex tullar och handelsvillkor.

Innovation for fortsatt tekniskt ledarskap
Gapwaves ar baserat péa virldsledande forskning och
utveckling, vilken fortsatter att vara avgérande for
att sikerstélla var framtida framgang. Var Multi-
Layer Waveguide (MLW) teknologi ar en innovation
som vi lanserade under 2023 och den har varit en
viktig framgangsfaktor under 2024. MLW vicker stort
intresse hos kunder och var utveckling inom till
exempel fordonsindustrin visar tydligt att vara inno-
vativa l6sningar ar starkare 4n nagonsin. Vara
pagaende forskningsprojekt, inklusive de Vinnova-
finansierade projekten inom 6G och antennlésningar
for fordonsradar vid hégre frekvenser for framtida
sensorer, fortsatter att driva var teknologiska
utveckling framat.

Sensrad 6ppnar nya marknader for oss
Marknadssegment sd som intelligenta transportsys-
tem, Mobility och 6vervakning, har behov av fardiga
radarsensorer. Vart intressebolag Sensrad har under
aret lanserat sin nya kommersiella sensor, Hugin D1,
som dr utrustad med en varldsunik antenn utvecklad
av Gapwaves, som erbjuder dverlagsen prestanda.
Sensrad har under aret ingatt ett ramavtal med
kinesiska Tianyi for leverans av Hugin D1imaging
radar med tilldmpning inom intelligenta trafiklos-
ningar i stader.

Vil positionerade for tillvaxt

Med en flexibel produktionskapacitet, ett konkur-
renskraftigt erbjudande och varldsledande teknik &ar
vi val positionerade for framtida tillvaxt. Att vi utokar
vart erbjudande till for oss nya applikationsomraden
ger oss ytterligare konkurrensférdelar framover.

Vi ser fram emot de maojligheter som vantar oss med
stor tillférsikt. Jag vill tacka vara fantastiska medar-
betare, vars insatser ar den framsta anledningen till
att vi kan se tillbaka pé ett starkt ar. Jag vill dven
rikta ett stort tack till vara partners och kunder fér
mycket gott samarbete under aret. Med allas engage-
mang och expertis kan vi fortsidtta att implementera
Gapwaves teknologi, vilket bidrar till ett sikrare
samhalle och forbattrad livskvalitet.

Valkommen att félja med pa var tillvaxtresa!

Goteborg, 11 april 2025
Jonas Ehinger, VD Gapwaves AB (publ)

Arsredovisning 2024 | 7



teknik och unik
know-how

Gapwaves har utvecklat en varldsle-
dande teknologi for vagledarantenner
med hog prestanda som kan produce-
ras kostnadseffektivt. Teknologin
grundar sig pa ett stort antal patent
som skyddar mot konkurrenter.
Denna typ av vagledarantenner
lAmpar sig val for avancerade radar-
system dar kraven pé prestanda och
prisniva ar avgérande.

siakerhetskrav och
behov av nya funktioner

Striktare sikerhetskrav och nya funk-
tioner dkar efterfragan pa radarsen-
sorer, dar Gapwaves varldsledande
antennteknologi &r central.

» Fordonsindustrin:

Automatiska bromssystem, kolli-
sionsvajning och adaptiv farthallning
med mera drivs av lagkrav. Samtidigt
Okar antalet radarsensorer i vanliga
personbilar parallellt med att tekniken
i dem blir allt mer avancerad.

» Smarta stader:

Vaxande behov av trafikstyrning gynnar
radar, som fungerar i alla vader och ger
battre integritetsskydd an kameror.

volymproduktionen

oo o o

arli gang

Den forsta volymproduktionen
inleddes under 2024 och Gapwaves
teknologi sitter i fordon som kommer
ut pd marknaden 2025. Det innebar
att Gapwaves gatt hela vagen fran
forskningsbolag via utveckling till att
vara ett kommersiellt teknik- och
produktbolag dar béade teknologi och
affarsmodell bevisat sig vara konkur-
renskraftiga. Nagot som bekréftas av
kunder inom fordonsindustrin s& som
Valeo, HELLA och Frencken Group.

flera omraden

Gapwaves har en stark position inom
fordonsindustrin och smarta stader.
Ytterligare tillvixtomréden skapar
fler affarsmojligheter:

» Telekom:

Okad datamangd i 5G och kommande
6G kraver hogre frekvenser —

dar Gapwaves antennteknologi
skapar varde.

» Strategisk investering: Gapwaves
ager 30 % av Sensrad, vilket starker
positionen i vardekedjan och 6ppnar
foér nya kunder som efterfrégar
kompletta radarldsningar utanfor
traditionell fordonsindustri.

’-l A P W A V E S INTRODUKTION STRATEGI VARA MARKNADER AKTIEAGARINFORMATION HALLBARHET STYRELSE & LEDNING FINANSIELLA RAPPORTER
Varldsledande Efterfragan drivs Bolaget har Stor framtids- Attraktiv
med patenterad idag av 6kade bevisat sig och potential inom affarsmodell

for bade kunder
och agare

Gapwaves utvecklar kundfinansierade
prototyper som sedan évergar till
leverans av produkt i volym. Fér fram-
tagande av prototyper, produktion,
montering och testning av mindre
volymer har Gapwaves egen
kapacitet, medan storskalig pro-
duktion sker via utvalda partners.
Detta ger flexibilitet och skalbarhet,
anpassad och skriaddarsydd produk-
tion och lag kapitalbindning jamfért
med egendgda fabriker.

Arsredovisning 2024 | 8
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INTRODUKTION STRATEGI

Trender och drivkrafter

Marknaden for Gapwaves olika applikationsomraden drivs av flera starka och
tydliga trender. Inom fordonsradar gar utvecklingen mot allt fler radarsensorer
per fordon, drivet av 6kande krav och lagstiftning relaterade till sdakerhet samt
framstegen inom autonom kérning, medan tradlés kommunikation i hog grad
paverkas av behovet av hégre frekvenser och stérre bandbredd.

Radar

Marknaden for fordonsradar fortsatter att visa
stark tillvaxt och estimeras vara vard 13,6 miljarder
dollar &r 2028 drivet av bland annat sikerhetsregler
och innovationer inom bildradar.”

Frekvensskifte stiller hégre krav pa antenn-
losning

Skiftet till 76-81 GHz for fordonsradar sedan 2022
innebar mojlighet till hégre prestanda och langre
rackvidd. Det stéller ocksa storre krav p& antennen,
vilket traditionell PCB-baserad antennteknik inte
fullt ut kan uppfylla. Detta driver behovet av
Gapwaves vagledarantenner.

Lagkrav och sikerhetsbedémningar driver upp
antalet radarsensorer per bil

EU har infért lagkrav pa att alla nytillverkade bilar
fran 2022 och framéat maste ha automatiska néd-

Kélla: Yole Automotive report 2022*

bromsningssystem (AEB). Euro NCAP (Euro New Car
Assessment Program), och deras motsvarighet pa
andra marknader, staller stranga bedémningskrite-
rier kring system for avancerad férarassistans
(ADAS). Fordon behdver utrustas med flera
sensorer, inklusive radar och kameror, som kan
upptécka objekt som djur, cyklister och fotgangare,
for att uppfylla dessa lagkrav och bedémnings-
kriterierna.

Radar ar avgérande for autonom kérning

N&r nivan pa autonom kérférmaga dkar kravs ett
stérre antal hogpresterande sensorer. Fér att uppnéa
fullstéandig och funktionell sdkerhet behdvs flera
samarbetande sensorer, som tillsammans bildar ett
system bestéende av flera kameror, lidar och radar.
Den storsta fordelen med radar ar att den, till
skillnad fran kameror och lidar, kan bibehalla hég

VARA MARKNADER

AKTIEAGARINFORMATION

HALLBARHET

STYRELSE & LEDNING FINANSIELLA RAPPORTER

SAE-nivaer fér automatiserad kérning

Radar 4r den sensor som dkar mest i antal i de hégre nivderna av
automatiserad korning. Illustrationen beskriver hur antalet sensorer
ar kopplat till de olika nivaerna av automatiserad kdérning.

Forare

1-3 1-3

Radar Radar
Niva1

Niva 0

Ingen automatisering

Forare/Fordon Fordon

3 >5 7-11 7-1
Radar Radar Radar Radar
Niva 2 Niva 3 Niva 4 Niva 5
Inga hander Inga 6gon Full automatisering

Kdlla: SAE International, Yole Automotive report 2022

prestanda under de flesta vaderférhallanden och
omstandigheter. Trots snd, dimma, damm eller
smuts kan den upptacka och klassificera andra
fordon, samt de mest utsatta i trafiken, sdsom
fotgdngare och cyklister.

Automatisering inom industri och transport
Automatisering inom olika industriapplikationer,
som robottaxi, autonoma leveranssystem och inom
exempelvis gruvdrift, kraver pélitliga sensorer som
kan ge exakt information om omgivningen i realtid.
Forarlosa fordon kan ge fordelar som 6kad effekti-
vitet och sidkerhet men stiller ocksé héga krav pa
teknologin som maste fungera effektivt 4ven under
svara vaderférhéllanden. Radar &r har en nyckelpro-
dukt, eftersom den bibehéller hég prestandaialla
vader och bidrar till sdkerheten i autonoma fordon
och andra automatiserade transportldsningar.

Gapwaves teknologi ger hogpresterande,
kostnadseffektiva antenner

Gapwaves drar nytta av marknadens 6kade
krav p& avancerade férarassistanssystem
(ADAS) och autonoma fordon genom att
erbjuda hogpresterande och kostnadseffektiva
vagledarantenner. Vara antennlésningar méter
behoven inom bade kort-, medel- och langdis-
tansradar for ADAS samt 4D-imaging-radar for
autonoma fordon. Med beprévad teknik
levererar Gapwaves radarantenner med lag
forlust och hog tillforlitlighet, vilket sédkerstal-
ler éverlagsen prestanda i alla vaderférhéllan-
den. Utdver fordonsindustrin tillhandahaller vi
antenner for statiska radarapplikationer som
trafikévervakning och intrdngsdetektion.

Arsredovisning 2024 | 9
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Tradlos kommunikation

Okad bandbredd

Inom béde telekom och satellitkommunikation drivs
behovet av 6kad bandbredd och darmed 6kar
behovet av hogre frekvenser, vilket kraver teknolo-
giska framsteg. For telekom innebar évergangen till
5G ett krav pa lagre latens och hégre datahastig-
heter, sarskilt for uppkopplade stader, IoT (Internet
of Things) och autonoma fordon. Detta 6kar behovet
av antennteknologi som kan hantera hégre frekven-
ser. P4 samma sitt krdver nya generationens satel-
liter antennteknologi med vagledarteknik fér att
erbjuda hog prestanda och stérre bandbredd till
anviandarna. Bdda omradena séker lésningar som
kombinerar hog prestanda och kostnadseffektivitet
for att mota framtidens krav.

INTRODUKTION STRATEGI

Gapwaves teknologi ger battre signal- 1

kvalitet, 6kad tackning, hégre hastigheter
Gapwaves moter den vaxande marknaden
inom tradlés kommunikation genom att
erbjuda vagledarteknologi som férbattrar
signalkvalitet, utdkar tackning och mojliggor
hogre hastigheter i natverk. Vara hogpreste-
rande 5G-antennlésningar inkluderar phased
array-plattformar och kundanpassade
antenner for basstationer, inomhusldsningar
och fasta trédldsa accesspunkter. Genom att
standigt vidareutveckla applikationer dar var
teknologi ger fordelar jamfért med traditionell
antennteknik bidrar Gapwaves till att driva
prestandan fér nista generations tradlésa
natverk framat.

VARA MARKNADER

AKTIEAGARINFORMATION

HALLBARHET

STYRELSE & LEDNING

FINANSIELLA RAPPORTER
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Strategi

INTRODUKTION STRATEGI

Gapwaves strategi grundar

sig pa fyra hornstenar

ala

Unik teknologi och véarldsledande position
Gapwaves har en patenterad teknologi som gor oss
varldsledande inom mm-vagantennsystem. Bolaget
har sitt ursprung inom akademin och forskning och
vi behaller vart teknikférsprang genom egen forsk-
ning och utveckling samt flera samarbeten med den
akademiska viarlden. Var unika teknologi och position
ar grunden for var verksamhet.

Flexibel volymtillverkning

var affarsmodell bygger pa kundfinansierad utveck-
ling av prototyper och i ndsta steg storskalig pro-
duktion som sker hos utvalda partners. Vi produce-
rar dir det geografiskt passar bast och anpassar
produktionen till kundens behov. Denna affarsmo-
dell binder betydligt mindre kapital jAamfért med att
producera i egna fabriker. Vi har dessutom egen
produktionskapacitet i Goteborg for produktion,
montering, och testning av mindre serievolymer och
prototyper.

2V

o -

o mmn

Skapar lésningar inom manga olika
marnadssegment

Var unika teknologi kan skapa stor nytta i ménga
olika branscher. Genom att vara pragmatiska och
identifiera dessa marknadssegment nar vi flera
olika typer av kunder vilket 6kar var adresserbara
marknad och minskar beroendet av enskilda
branscher och kunder.

‘ L
[}

Sensrad - en strategisk investering

i kompletta radarsensorer

Genom investeringen i Sensrad har Gapwaves tagit
en strategisk position hégre upp i vardekedjan pa
radarmarknaden. Sensrad erbjuder en unik 4D
Imaging Radar-sensor baserad pa den senaste
mjukvaru- och hardvaruteknologin, inklusive Arbes
ledande chipset och Gapwaves antennteknologi.
Gapwaves ager 30 procent i Sensrad.

VARA MARKNADER

AKTIEAGARINFORMATION

HALLBARHET

STYRELSE & LEDNING

FINANSIELLA RAPPORTER
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Affarsmodell

Intakter i varje fas

Gapwaves affarsmodell skapar intakter i
varje fas i projektmodellen som stracker
sig dver tre faser: fran férsta fasen som
inkluderar férstudie och prototyputveck-
ling, vidare till fas tva som innefattar
kontraktsarbete och produktutveckling for
att sedan ga vidare till produktionsstart
och den tredje och sista fasen hégvolyms-
tillverkning.

INTRODUKTION STRATEGI VARA MARKNADER AKTIEAGARINFORMATION HALLBARHET

Fas 1 Fas 2

9-36 manader

6-18 manader

STYRELSE & LEDNING

FINANSIELLA RAPPORTER

Fas 3

T 6-84ar | |

Forstudie Prototyp- Kontrakts- Produkt- Start of Volym-
projekt arbete utveckling Production produktion
| | |
Non-recurring engineering revenue (NRE) Produktfoérsaljning
(inkluderar ofta prototypférsaljning) (och royalties) baserade pa de
antennenheter som produceras
och levereras av Gapwaves.
FORVCL‘S Fas 3 2024 Royalty
ELLR
sensrad Fas 3 2024 Produktférsiljning
@;mcrtmicro Fas 3 2024 Produktforsaljning
artmicro Fas 3 2025 Produktférséljning
(Automotive)
Valeo s> 2025 Produktférsaljnin
\ Jning
MMAGNA  ras 2 2026 Royalt
veoneer yalty
ASIa.tiSk Fas 1 2027 Produktférsaljning
Tier1
Nordamerikansk Fas 1 2028 Produktférsaljning

Tier1
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Affarsmodell

Skalbar och flexibel operativ modell ‘\
med minimerade kapitalkostnader ®

Gapwaves produktion sker dar det
geografiskt passar bast och anpassar
produkten efter kundens behov. | var egen
pilotanlaggning, placerad nara nyckellever-
antorer och Gapwaves huvudkontor,
utvecklas och valideras vara skalbara

produktionsprocesser innan de éverfors
@ Volymproduktion

till Gapwaves kvalificerade hogvolyms- . Eliropeisk Frencken Frencken
P . . g Y @ Prototypproduktion férsérjningskedja — —
produktlonspartners véarlden over. Research & Development - pagéende Goteborg Tianjin, Kina Chuzhou, Kina

r

Antenndesign Industrialisering Hoégvolyms-
r >
~APWAVES < och utveckling Prototyper Lagvolymsproduktion produktion KUNDER

Pilotanlaggning Certifierade partners

- L&s mer pa nasta sida.
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En strategisk investering for framtida tillvaxt

Ny produktionsanlaggning i Goteborg

Gapwaves invigde en ny produktionsanlaggning i Goteborg i slutet av 2024.
Produktionslinan fungerar som ett produktions- och industrialiseringsnav, vilket
ar ett viktigt steg mot att bli en certifierad leverantér av vagledarantenner till
fordonsindustrin och mota efterfragan fran andra marknadssegment.

For produktionen av komplexa produkter ar det en
stor férdel att ha utveckling och tillverkning nara
varandra. Placeringen ndra nyckelleverantérer och
Gapwaves huvudkontor forstarker denna fordel
ytterligare.

I anlaggningen monteras och testas IMW (Injection
Molded Waveguide) och MLW (Multi Layer
Waveguide) antenner som utvecklats av Gapwaves
fér vara partners och kunder, som Valeo, Smartmi-
cro och Sensrad, med andra.

Anlaggningen fungerar som en pilotanlaggning, dar
skalbara produktionsprocesser utvecklas och
valideras innan de 6verfors till Gapwaves kvalifice-
rade hogvolymsproduktionspartners varlden over.
Dar kan dven lagre serievolymer produceras i sin
helhet.

Anlaggningen kortar tiden mellan order och
leverans, sakerstéller hog kvalitet och majliggor
snabb uppskalning for hégvolymsorder, vilket
gynnar vara kunder. Fér Valeo har detta redan
resulterati en tidigarelagd produktionsstart.

INTRODUKTION STRATEGI VARA MARKNADER AKTIEAGARINFORMATION HALLBARHET

STYRELSE & LEDNING

FINANSIELLA RAPPORTER

.| /////,////{/ /

var konkurrenskraft starks genom att erbjuda
produkter med hégre prestanda, lagre kostnader
och snabbare leveranser.

Anlaggningen har en kapacitet pa upp till 300 000
antenner per &r och dr central fér att uppné
fordonsindustrins kvalitetsledningssystem IATF-
certifiering, som ar ett krav for leverantérer till
kunder inom fordonsindustrin. Certifieringen ar en
global kvalitetsstandard som sikerstaller héga krav
pa produktkvalitet, processkontroll och leveran-
térskedjan. Vi siktar pa att implementera IATF
under 2025.

([l
i

Med denna anldggning ar vi rustade att uppfylla
bade nuvarande och framtida kontraktsataganden.
Den dr central i Gapwaves strategi och mojliggor
dvergangen fran forskning till kommersiell produk-
tion, samt skalbarhet och kan tillgodose den
dkande efterfragan fran kunder. Den stirker
Gapwaves position som en palitlig leverantér och
Oppnar upp fér nya affarsmaojligheter.

Arsredovisning 2024 | 15
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Marknads-
segment
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Radar

INTRODUKTION STRATEGI

Gapwaves fokuserar fér narvarande pa tva marknader for vagledarantenner —
radar och tradlés kommunikation — och arbetar aktivt med att implementera
vagledarteknologi i respektive marknad. Gapwaves delar in radarmarknaden
for frekvenser mellan 76-81 GHz och uppat i tre segment; Automotive,

Smart Cities och Mobility, dar respektive segment har en rad olika och

viaxande applikationsomraden.

—
—

&\
(=)

Automotive

Gapwaves stdrsta marknad och fokussegment ar
inom fordonsindustrin for personbilar. Marknaden
for Gapwaves antennteknologi vaxer i takt med att
behovet av radarsensorer 6kar. Radarsensorer
behovs fér avancerade forarstddssystem (ADAS)
och méjliggdr funktioner sa som adaptiv farthéallare,
ddda vinkeln-varning, parkeringshjéalp och automa-
tisk nddbroms (AEB), samt fér autonom koérning.
Funktionerna underlattar korningen, skapar sakrare
fordon och minskar risken for trafikolyckor. Bland
Gapwaves kunder finns flera viktiga Tier 1-leveran-
torer i Europa, USA och Asien och namnkunniga
bolag som Valeo, Hella och

Smartmicro.

=

—

Smart Cities

Med ett 6kat behov att optimera och 6vervaka
trafikfléden i stdder, spelar radar en viktig roll i
utvecklingen av smarta stdder. Teknologin anvands
for att forbattra trafikfloden, 6ka sakerheten och
effektiviteten genom narvarodetektering i offentliga
omréden eller vid kdnsliga anldggningar och infra-
struktur. Radar ger battre integritet och prestanda
an kameror i svéra vaderférhallanden, vilket gér den
till en nyckelkomponent i trafik-

och overvakningssystem. Den &ar avgérande

fér att skapa hallbara och effektiva lésningar i
framtidens stader.

VARA MARKNADER

AKTIEAGARINFORMATION

Mobility

Marknaden inom mobility utvecklas snabbt med
nya teknologier som autonoma fordon, robotaxi och
sjalvkdrande lastbilar. Antennlésningar och radar-
sensorer behdvs i allt fran autonoma fordon inom
transport och industri, som exempelvis gruvdrift,
till passagerartransporter inom buss, tag och flyg.
Aven inom detta applikationsomrade ar radarns
overlagsna prestanda jamfort med lidar och kamera
avgdrande, sarskilt vad giller vader- och ljusférhal-
landen, dar radar klarar tuffa miljoer med morker,
regn, dimma och smuts. Detta &r en kritisk faktor i
utvecklingen av framtidens sékra och effektiva
transportsystem.

HALLBARHET

STYRELSE & LEDNING

FINANSIELLA RAPPORTER
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Hur vara lésningar skapar varde fér vara kunder

Valeo valjer Gapwaves for
okad prestanda i sina radarsensorer

For att kunna erbjuda nya funktioner fér kad komfort och sdkerhet méaste fordon
vara utrustade med sensorer som uppfattar och analyserar sin omgivning. Marknaden
for radarsensorer med hégpresterande vagledarantenner forvantas 6ka kraftigt de
kommande aren och fér att méta kraven har Valeo, en fransk varldsledare inom
avancerade forarassistanssystem (ADAS), och Gapwaves samarbetat sedan bérjan av
2023. Valeo, som har massproducerat radarteknik sedan 2006, erbjuder en komplett
portfdlj av ADAS pa marknaden och utvecklar kontinuerligt ny teknik.

| detta samarbete integreras Gapwaves vagledar- Samarbetet 6vergick i en ny fas nar Gapwaves och
teknologi i antenner for Valeos nasta generation Valeo ingick ett avtal i oktober 2024 om storskalig

fordonsradar. Tillsammans har vi utvecklat en ny serietillverkning och leverans av vagledarradaran-
antenn, baserad pa Gapwaves egenutvecklade tenner, med produktionsstart under 2025.
Multi-Layer Waveguide-teknologi (MLW), som Den initiala upptrappningsfasen kommer att
mojliggor for Valeo att erbjuda sina kunder kost- genomforas vid Gapwaves produktionsanlaggning i

nadseffektiva radarsensorer med avsevart forbatt- Goteborg. Dar utvecklas och valideras produktions-
rad prestanda. processer innan de overfors till Gapwaves

utndmnda produktionspartner Frencken Groups
Genom att anvdnda Gapwaves losningar kan Valeo produktionsanldaggning i Chuzhou, Kina, for auto-

forbattra och utoka sina ADAS-produkters matiserad hdgvolymsproduktion.

prestanda, sarskilt deras radarbaserade funktioner

som ddda vinkeln-6vervakning och varningssystem Samarbetet med Valeo illustrerar Gapwaves

fér korsande trafik framifran eller bakifrén. strategi att etablera sig som fullservicepartner och
leverantdr fér vara kunder i fordonsindustrin. Det

Resultaten frdn samarbetet har visat att integratio- bekraftar ocksé hur var innovativa antennteknologi

nen av Gapwaves teknologi forbattrar radarsenso- kan bidra till att forbattra radarsensorer for ADAS

rens férmaga att uppticka féremal pa langre och avancerad automatiserad kdrning.

avstédnd och med hdgre precision.
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INTRODUKTION STRATEGI

Tradlos kommunikation

Inom marknaden for tradlés kommunikation arbetar Gapwaves kontinuerligt med
att utveckla applikationer inom tva fokusomraden: Telekom och Satkom.

(@)

Telekom

Smart cities, 10T (internet of things) och autonoma
fordon kraver kommunikation med minimal férdrgj-
ning samt hogre datahastigheter. Nar antalet upp-
kopplade individer eller enheter pé en plats ékar,
exempelvis pa en flygplats, ett kontor eller ett
sjukhus, 6kar dven behovet av datahastighet. Detta
driver anvandningen av hogre frekvenser (24 GHz till
100 GHz och hogre) med flera GHz bandbredd, dar
traditionell antennteknologi (sdsom PCB-antenner
fér mid-band, 2-6 GHz) inte presterar lika bra som
Gapwaves antennteknologi.

Teknologin kan ocksé anviandas inom FWA

(Fixed Wireless Access) dar den erbjuder en tradlds
Losning for bredbandstjanster som kan ersatta
traditionell fiberanslutning till hushéall och féretag.

Satkom

Satellitkommunikationsmarknaden véaxer snabbt
med nya l&g- och medelhdga omloppsbanesatelliter
(LEO och MEO), som mdjliggdr global tackning och
hogre datadverforing. Dessa satelliter kraver
avancerad antennteknologi for att hantera hogre
frekvenser och sikerstélla hog prestanda och
tillforlitlig kommunikation.

Marknaden drivs av behovet av 6kad bandbredd
for applikationer som IoT, global uppkoppling
och snabbare datadverforing, sarskilt i
avldgsna omraden.

VARA MARKNADER

AKTIEAGARINFORMATION

HALLBARHET

STYRELSE & LEDNING

FINANSIELLA RAPPORTER
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Aktien och agare

Aktien

Gapwaves B-aktie &r sedan den 18 november 2016
noterad pa Nasdaq First North Growth Market
Stockholm och handel sker under kortnamn
GAPWB. Per 31 december 2024 hade bolaget cirka
6 200 aktiedgare. | bolaget finns totalt 31146 299
aktier, varav 7 667 500 ar A-aktier och 23 478 799 ar
B-aktier. Varje A-aktie ger ratt till tio réster och
varje B-aktie ratt till en rést. Per 31 december 2024
var aktiekapitalet 1868 778 SEK vilket represente-
rar ett kvotvarde om 0,06 SEK per aktie.

Certified adviser

HALLBARHET

G&W Fondkommission &r bolagets certified adviser. 10 storsta aktiedgarna baserat pa roster per 31 december 2024
www.gwkapital.se (A- och B-aktier)
A-aktier B-aktier Roster Kapitalandel % Rostandel %
An iker som foljer wav "
alyt' erso °lJ? TS Kildal Antenn AB, inkl. narstiende 5 618 000 390 200 56 570 200 19,29% 56,48%
Carnegie — Jakob Soéderblom
- 10 1 (o) 0,
Redeye — Rasmus Jacobsson Lars-Inge Sjéqvist med bolag 748 000 76 744 7 556 744 2,65% 7,55%
SEB - Erik Lindholm-R&jestal HELLA GmbH & Co. KGaA 300 000 2 844 000 5 844 000 10,09% 5,84%
Jian Yang 409 500 142 551 4 237 551 1,77% 4,23%
Abbas Vosoogh med bolag 265 000 536 829 3186 829 2,57% 3,18%
Peter Enoksson 185 500 92 750 1947 750 0,89% 1,94%
Nordnet pensionsférsakring AB - 1399 374 1399 374 4,49% 1,40%
Kalendarium Avanza Pension - 1389138 1389 138 4,46% 1,39%
2025-04-30 Delé’lrsrapport Q12025 Ashraf Uz Zaman 65 000 200 000 850 000 0,85% 0,85%
- i - [ 0,
2025-05-06 Arsstimma Bright Peter Leo Ebenezer 500 000 500 000 1,61% 0,50%
o Ovriga 76 500 15 907 213 16 672 213 51,32% 16,65%
2025-07-25 Del&rsrapport Q2 2025 & > °
Totalt 7 667 500 23 478 799 100 153 799 100,00% 100,00%
2025-10-24 Delarsrapport Q3 2025

Kdlla: Modular Finance & Euroclear

2026-02-06 Bokslutskommuniké 2025

STYRELSE & LEDNING

FINANSIELLA RAPPORTER

iR SWES
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Hallbarhet

INTRODUKTION STRATEGI

Hallbarhet ar en integrerad del av Gapwaves affirsmodell, arbetssitt och varderingar.
For att hantera bolagets paverkan, risker och méjligheter, attrahera kompetent personal,
tilltala investerare samt skapa konkurrenskraftiga produkter och tjanster ar det centralt

for oss att arbeta aktivt med dessa fragor.

Gapwaves tre fokusomraden

inom hallbarhet

De tre fokusomréadena Cirkulér och koldioxid-
neutral, Bygga kunskap snabbare och Transparens
fér fortroende utgér Gapwaves hallbarhetsramverk
och guidar oss i vart arbete.

Cirkular och koldioxidneutral

Cirkularitet och koldioxidneutralitet ar av stor vikt
inom fordonsindustrin for att adressera klimat-
krisen. Fordonssektorn befinner sig i framkant nar
det géller att introducera innovativa lésningar.
Kunderna staller hoga krav och lagstiftningen ar
strang pa grund av fordonsindustrins betydande
inverkan pa utslapp. Det ar darfor viktigt for
Gapwaves att kunna leverera och paverka inom
detta omrade.

Bygga kunskap snabbare

Kunskap ar en av de mest vardefulla tillgdngarna
och dr en central drivkraft fér framgéng och éver-
levnad pa en konkurrensutsatt marknad. Att snabbt
bygga upp kunskap bidrar till 6kad konkurrenskraft
genom att framja innovation och utveckla nya
produkter och processer. Denna konkurrensférdel
gor det mojligt for Gapwaves att implementera sin
teknik snabbare p&d marknaden, vilket vi bedémer
har en positiv inverkan pa miljén och samhillet.

Transparens for fortroende

Vi agerar och bedriver var verksamhet utifran
transparens, bade internt och externt. Fér att skapa
fortroende hos alla vara intressenter behéver vi
vara 8ppna med den paverkan var verksamhet har
pa omvirlden. Detta giller bdde negativa och
positiva aspekter.

VARA MARKNADER

AKTIEAGARINFORMATION

HALLBARHET

STYRELSE & LEDNING FINANSIELLA RAPPORTER

Globala malen fér hallbar utveckling

Gapwaves har atagit sig att bidra till FNs 17 globala
hallbarhetsmal. De fyra malen relaterade till
planetens granser (Mal 6, 13, 14 och 15) har inklude-
rats och ytterligare mal relevanta fér Gapwaves
verksamhet har identifierats. Prioritering baserades
pa allvaret i potentiella negativa effekter och
beaktade faktorer som effekternas tyngd, omfatt-
ning och svarigheten att atgarda dem. Vara bidrag
relaterar i férsta hand med féljande mal:

« Mal 5: Jamstalldhet

« MAl 8: Ansténdiga arbetsvillkor och
ekonomisk tillvaxt

e Mal 11: Hallbara stader och samhillen

» MAal12: Hallbar konsumtion och produktion

Vi anser att vi kan bidra till en positiv miljoeffekt.
Genom att implementera teknologier som mojliggor
férarassistans och autonom koérning kan vi minska
resursforbrukningen inom samhéllet. Dessutom kan
framsteg inom antennteknologi, sdsom anvand-
ningen av mindre antenner som kan produceras i
mer atervinningsbara material, ytterligare férbattra
var miljépaverkan. Var teknologi bidrar ocksa till
Okad sidkerhet for bilforare, passagerare och hela
trafikomgivningen vilket minskar risken fér olyckor i
trafiken och leder till stora vinster for samhallet,
bade i liv och minskade kostnader. Teknologin banar
aven vag for sjalvkérande och mer resurseffektiva
transportsystem i framtiden. Vart arbete styrs av
var uppférandekod samt var leverantérsuppfé-
randekod for att sakerstalla ansvarsfullt beteende i
alla led av var verksamhet.
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Hallbarhetsaret 2024

| takt med att vart foretag vaxer, dkar dven vart
engagemang for hallbarhet och vara ambitioner
inom omréadet. Vi star infér ett 6kande krav pa rap-
portering nar vi pa sikt kommer att omfattas av
CSRD (Corporate Sustainability Reporting
Directive). Under aret har det darfér varit avgérande
att stirka var interna kunskap inom dessa omréaden,
samtidigt som vi har genomfért konkreta atgarder
fér att aktivt mota bdde de kommande kraven och
vara egna ambitioner.

Atgarder under 2024

Hallbarhetsarbete i organisationen

« Kompetensutveckling inom héllbarhet, bland
annat genom fokuserade nitverk sd som
Vastsvenska Handelskammarens natverk for
Gron Cirkular Omstéllning.

» Forberedande atgirder infér CSRD, bland annat
genom kartlaggning av ESRS-krav (European
Sustainability Reporting Standards) och identi-
fiering av relevanta uppféljningsomraden fér
héllbarhetsrapportering.

* Arbetat for att bli en cykelvanlig arbetsplats och
erbjuder nu var personal fri tillgang till cyklar,
som en del av vart engagemang for hallbarhet
och halsa.

INTRODUKTION STRATEGI

Hallbarhetsatgarder for vara produkter

 Flera projekt med fokus pa vara material och
materialanvandning dar vi exempelvis utvecklat
en metod fér att teranvianda vissa komponenter
samt utreder mojligheter fér tunnare coating pa
véara plastdetaljer.

» Slutfért livscykelanalyserna initierade under
2023 enligt modellen cradle-to-grave for vara
teknologier Multi-Layer Waveguide, MLW, och
Injection Molded Waveguide, IMW.

« Vi har registrerat en av vara kundprodukter i
International Material Data System (IMDS), dar vi
har redovisat dess vikt, materialinnehall, atervin-
ningsgrad och sikerstillt att den inte innehéller
farliga @mnen, vilket resulterat i ett certifikat for
Overensstammelse. IMDS ar en viktig och
etablerad databas som anvands inom fordonsin-
dustrin for att sakerstélla att produkter uppfyller
miljokrav och standarder, varfor detta ar ett
viktigt steg for Gapwaves.

Fokus for 2025

Under 2025 kommer vi fortsatta forberedelserna
infér CSRD, dven om detta ar under forandring i EU*.
Vi kommer lagga planen fér de mest centrala
delarna och ha fortsatt fokus pa att effektivisera
vara materialfldden och val av material.

* Det nya Omnibus-férslaget frén EU-kommissionen syftar till att férenkla CSRD genom att begrdnsa tilldmpningen till stora
féretag med éver 1000 anstdllda, skjuta upp rapporteringskrav i tva Gr och minska méngden obligatoriska datapunkter.

VARA MARKNADER
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Som ett led i att 6ka transparensen har vii arets
rapport valt att rapporterai enlighet med

basmodulen i den frivilliga ESRS-standarden VSME
(Voluntary Standard for Small and Medium Enterprises).

L&s mer pa nista sida.
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Hallbarhetsdata

B1 - Grund fér utarbetande

Det hdr 4r Gapwaves férsta publicerade héllbarhetsdata. Vi har valt att
rapportera enligt alternativ A, basmodulen ”"Basic Module” som
beskrivs i VSME fran EFRAG (European Financial Reporting Advisory
Group). Detta innebér att vi rapporterar pé de tilldmpliga datapunkter
som beskrivs i basmodulen.

Rapporteringen avser Gapwaves moderbolag. Alla tillgadngliga upplys-
ningar har inkluderats. Vissa specifika uppgifter har dock undantagits
med hansyn till legitima konkurrensskal i enlighet med standarden.

B2 - Strategier fér 6vergang till en mer hallbar ekonomi

Existerande hallbarhets-
praxis/policies/framtida

initiativ som adresserar  Ar de offen- Har policyer-

Energioch féljande hallbarhetsfragor  tligt tillgan- na uppsatta
viaxthusgasutslapp JA/NEJ gliga? JA/NEJ mal? JA/NEJ
Klimatférandringar Ja Nej Ja
Miljoféroreningar Nej Nej Nej
Vattenresurser och marina

resurser Nej Nej Nej
Biodiversitet och ekosystem Nej Nej Nej
Cirkular ekonomi Nej Nej Nej
Den egna arbetskraften Ja Nej Nej
Arbetstagare i vardekedjan Ja Ja Nej
Berérda samhallen Nej Nej Nej

Konsumenter och
slutanvandare Nej Nej Nej

Ansvarsfullt féretagande Ja Nej Nej

INTRODUKTION
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B3 - Energi och vaxthusgasutslapp

Gapwaves anviander endast férnybar el, som &r fri frn fossilt och
karnkraft. Samtliga tjanstebilar &r elbilar. Saledes &r vi koldioxydneu-
trala fér scope 1 och 2 enligt GHG (Green House Gas) protokoll. Var
rapporterade elférbrukning framgar av féretagets elriakningar.

Energi och vaxthusgasutslapp 2024
Fossila branslen (MWh) 0
Elektricitet (MWh) 90,3
Fornybar elektricitet (MWh) 90,3
Icke-fornybar elektricitet (MWh) 0

Bruttovaxthusgasutslapp

Scope 1tCO, eq 0

Scope 2 tCO, eq 0

B4 - Miljofororening av luft, vatten och mark
Vara processer sldpper inte ut nagra miljéféroreningar, till luft, vatten
eller jord.

AKTIEAGARINFORMATION
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B5 - Biologisk mangfald

Da vi har var verksamhet i en vaning av ett flervaningshus delar vi den
anvanda ytan med andra hyresgéster. Darfor blir den totala utnyttjade
ytan mycket begriansad.

Biodiversitet 2024
Totalt markanvandning 98 kvm
Total h&rdgjord yta 98 kvm

Total naturorienterat omrade inom anlaggningen -

Total naturorienterat omrade utanfér anlaggningen -

B6 - Vatten

Var produktion tar inte vatten i ansprak och har heller inget vattenut-
tag i omrédden med hog vattenstress. Vattenanvandning ar begrinsad
till anvandning p& kontoret och datan &r baserad pa andelstal fér fast-
ighetens totala férbrukning.

Vatten 2024

258 000

Total vattenanvadning (liter)
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B7 - Resursanvandning, cirkular ekonomi och avfallshantering
Gapwaves har under &ret producerat antenner som &r antingen i plast
eller i koppar. Vi har gjort en viktning av &tervinnings- och &teranvand-
ningsgrad utifran antalet producerade antenner fér respektive
teknologi. Kopparantennerna ar atervinningsbara och 30 procent ar
&tervunnet material. Plastantennerna r inte frdn &tervunnen plast

och dr inte atervinningsbara.

Resursanvandning, cirkuldr ekonomi

och avfallshantering 2024
Atervunnet innehall i produkter 16%
Atervunnet innehdll i férpackningar 50%
Atervinningsbart material i produkter 48%
Atervinningsbart material i férpackningar 100%

Icke-farligt avfall producerat

280 kg wellpapp
200 kg polyetenplast

Farligt avfall producerat

B8 — Arbetskraft - Sammansattning

Arbetskraft - Sammansattning

0

2024

Antal anstallda

(kvinnor/man)

Tillfalligt anstallda

1/2

Tillsvidareanstéllda

7/37

INTRODUKTION STRATEGI VARA MARKNADER

B9 - Arbetskraft — Halsa och sakerhet

Arbetskraft — Halsa och sikerhet

AKTIEAGARINFORMATION HALLBARHET

2024

Arbetsrelaterade olyckor

Arbetsrelaterade dodsfall

B10 - Arbetskraft — Ersittning, kollektivavtal
och utbildning

Arbetskraft — Ersattning, kollektivavtal
och utbildning

2024

Andel av anstillda som omfattas av kollektivavtal

Genomsnittligt antal &rliga utbildningstimmar
per anstalld (kvinnor/man)

B11 - Fall av korruption och mutor

Fall av korruption och mutor

40t/40t

2024

Domar och boter for korruption och mutor

STYRELSE & LEDNING

FINANSIELLA RAPPORTER
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Styrelse

Magnus Jonsson
Ordférande
(f. 1956)

Magnus har en civilingenjérsexamen fran Chalmers i Géteborg.

Han har omfattande erfarenhet frdn SAAB och Volvo med fokus pé
produktutveckling, design och teknik. Magnus har varit SVP for
produktutveckling p& Volvo Cars. Han har bred operativ och strate-
gisk erfarenhet av att arbeta i komplexa och globala affarsmodeller
med hégt teknologiinnehall. Magnus ar fér narvarande ordférande

i PowerCell. Dessutom ar Magnus styrelseledamot i SmartEye AB
och Insplorion AB.

Oberoende gentemot storre aktiedgare
Oberoende gentemot bolaget

Styrelsemedlem sedan 2021

A-aktier: —
B-aktier: 8 000
Teckningsoptioner 2022/2025: 20 000

Madeleine Schilliger Kildal
Styrelseledamot
(f.1987)

Representerar huvudégaren Kildal Antenn AB.

Madeleine Schilliger Kildal har en civilingenjorsexamen i teknisk
fysik fran Lunds universitet 2013 och en doktorsexamen frén
Antennsystemgruppen vid Chalmers tekniska hégskola 2020.
Hennes avhandling behandlade over-the-air-karakterisering av
antennsystem och tradlésa enheter. Fér ndrvarande arbetar hon
som system- och applikationsingenjér pa RanLOS AB.

Beroende i férhallande till storre aktiedgare
Beroende i férhallande till bolaget

Madeleine Schilliger Kildal dger genom bolag 24,8% av Kildal
Antenn AB:s aktier i Gapwaves AB.

Styrelsemedlem sedan 2021

A-aktier: 5 618 000 indirekt via dgande i Kildal Antenn AB
B-aktier: 25 200 direkt samt 365 000 indirekt via agande i
Kildal Antenn AB
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Torbjorn Gustafsson
Styrelseledamot
(f.1976)

Torbjérn har en civilekonomexamen fran Ekonomihdgskolan vid
Lunds universitet. Han har omfattande erfarenhet inom finans,
affarskontroll och M&A fran olika positioner pa Christian Berner
Tech Trade, Kappahl, AB Volvo och Powercell Sweden AB.
Torbjérn &r for narvarande koncern-CFO pa Uniwater AB.

Oberoende i forhallande till stérre aktiedgare
Oberoende i férhallande till bolaget

Styrelsemedlem sedan 2019

A-aktier: —
B-aktier: 10 000
Teckningsoptioner 2022/2025: 20 000

INTRODUKTION STRATEGI

VARA MARKNADER AKTIEAGARINFORMATION

. :

Dietmar Stapel
Styrelseledamot
(f.1970)

Representerar minoritetsdgaren HELLA GmbH & Co. KGaA.

Dr. Dietmar Stapel har en doktorsexamen i fysik fran universitetet i
Minster. Han &r tysk medborgare och bosatt i Tyskland. Dietmar
Stapel bérjade sin karridr som systemingenjér inom styrsystem péa
Bosch ar 2001, dir han fortsatte i olika roller fram till 2009. Ar 2009
borjade Dietmar Stapel pa HELLA som projektledare inom radar-
sensorer. Ar 2014 tog han éver programansvaret fér autonoma
fordon pa HELLA.

Beroende i férhallande till storre aktiedgare
Beroende i férhallande till bolaget

Styrelsemedlem sedan 2021

A-aktier: —
B-aktier: -

FINANSIELLA RAPPORTER

HALLBARHET STYRELSE & LEDNING

Ulrika Molander
Styrelseledamot
(f. 1966)

Ulrika har en kandidatexamen i textilteknik fran Hégskolan i Borés
och ar en erfaren ledare med valdokumenterad erfarenhet inom
industri, teknik och produktutveckling genom flera ledande
positioner, bland annat pa Greenlron H2 AB, Systemair AB, BDX
Foretagen AB, Sapa Profiler AB och Strémma Textil AB. Ulrika
Molander &r for narvarande styrelseledamot i Good Solutions AB,
ett SaaS-féretag som specialiserar sig pa att férbittra effektivitet
och hallbarhet i tillverkningsféretag, och har tidigare varit styrelse-
ledamot i Nilar International AB.

Oberoende i férhallande till stérre aktiedgare
Oberoende i férhallande till bolaget

Styrelsemedlem sedan 2024

A-aktier: —
B-aktier: 2 000
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Ledning

Jonas Ehinger
VD
(f.1969)

Erfaren ledare med mer &n 20 &rs erfarenhet och bakgrund som
VD i flera innovations- och teknikdrivna féretag. Fokus har varit pa

Hans meritlista inkluderar tidigare positioner som VD och
koncernchef for Mentice AB (publ) och Osstell AB, samt flera

styrelseuppdrag.
Utbildning: M.Sc. i biokemi
Anstalld sedan 2022

A-aktier: —
B-aktier: 43 916
Teckningsoptioner 2022/2025: 40 000

INTRODUKTION STRATEGI

att genomfora tillvixtstrategier och internationell affarsutveckling.

VARA MARKNADER

Robert Berhof
CFO
(f.1983)

Robert har omfattande erfarenhet av internationella M&A-
transaktioner, strategi och finans. Narmast kommer han fran en
roll som M&A Manager pa& OptiGroup, och tidigare erfarenheter
inkluderar transaktionsradgivning pa PwC och EY.

Utbildning: M.Sc. i ekonomi och féretagsekonomi
Anstalld sedan 2021

A-aktier: -
B-aktier: 2500
Teckningsoptioner 2022/2025: 38 900

AKTIEAGARINFORMATION
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Nils Dagas
VP R&D
(£.1972)

Med dver 25 ars arbete inom radarteknologi har Nils omfattande
industriell erfarenhet av att leda och utveckla teknikteam pa
SAAB och Ericsson, senast som bitraddande utvecklingschef vid
Radar Solutions p& SAAB.

Utbildning: M.Sc. i elektroteknik
Anstalld sedan 2023

A-aktier: -
B-aktier: 6 000
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och Verkstillande Direkt6ren for Gapwaves AB (publ),
org. nr. 556840-2829 far hirmed avge arsredovisning och koncern-
redovisning fér rikenskapsaret 2024. Samtliga belopp i MSEK om
inte annat anges.

Allmant om verksamheten

Gapwaves bedriver utveckling av vagledarantenner for applikationer
inom radar och tradlés kommunikation. Som grund fér verksamheten
ligger en teknisk uppfinning av vagledarteknik. Bolagets affarsmodell
bygger pa att intidkter skapas genom produktutveckling som ar medfi-
nansierad av kunder, och som darefter évergar i produktférsiljningsin-
takter nar produkten ar fardigutvecklad och antennerna serietillver-
kas. Dessutom férekommer licensintékter fran patent och intakter
fran férsaljning av produktionsutrustning. Gapwaves har viss egen
produktion fér sammansattning och test av lagre volymer och prototy-
per, medan for hogvolymsproduktion finns etablerade samarbeten
med specialiserade externa produktionspartners.

Flerarsoversikt

KSEK 2024 2023 2022 2021 2020
Nettoomsattning 66 079 27 510 64 023 34 860 16 263
Resultat efter finansiella poster -52 070 -69235 -18020 -36312 -44 324
Rérelsemarginal neg. neg. neg. neg. neg.
Balansomslutning 130 987 171 579 251511 253592 98 690
Soliditet 78,3% 89,4% 88,2% 89,9% 80,4%
Antal anstillda vid utgdng av perioden 44 42 31 26 23

For ytterligare information, vanligen se not 28 Nyckeltalsdefinitioner.
Observera att alla nyckeltal i flerarséversikten avser moderbolaget
Gapwaves AB 2020 till 2021, och avser koncernen 2022-2024. Eftersom
koncernen bildades 2022 har vi inte nagra jamférbara siffror fran
tidigare perioder. Den mest vasentliga skillnaden avseende koncer-
nens rakenskaper jamfért med moderbolagets rakenskaper ar hanfor-
ligt till resultatandel frén intresseféretag.

Visentliga hindelser under riakenskapsaret

2024 har varit ett &r med fortsatt fokus pé investeringar i verksamhe-
ten och Bolagets féorméga att bli leverantér till fordonsindustrin i stor
skala. Var strategi innebér att vi gar fran teknologibolag till att bli en
helhetsleverantér av antenner for véra globala kunder baserat pé véar
antennteknik. Vi har under aret gjort framsteg genom utvecklingen av
var teknik, var produktionskapacitet, vara leverantérskedjor och vara
kund- och partnersamarbeten.

Ordrar

+ Gapwaves fick under aret ett flertal ordrar fr&n Hella avseende
antennutveckling och antennprototyper.

« En order f6r produktionsutrustning erhélls fran Frencken Group.

» Gapwaves och Sensrad ingick ett leverantérsavtal.

+ Gapwaves erhoéll en order fran en for Gapwaves ny asiatisk Automo-
tive Tier 1 kund avseende design, utveckling och prototyper av vagle-
darantenner for fordonsradar.

+ Gapwaves ingick under aret ett avtal med Smartmicro avseende foérsalj-
ning och leverans av vagledarantenner fér hogupplésta radarsensorer.

» Gapwaves och Valeo ingick ett gemensamt utvecklings- och leve-
ransavtal fér radarantenner, med produktionsstart 2025. Under aret
erholl Gapwaves ett flertal ordrar fran Valeo.

« Gapwaves erhéll en order fran en for Gapwaves ny nordamerikansk
Automotive Tier 1 kund avseende initial design och utveckling av en
vagledarantenn fér fordonsradar.

AKTIEAGARINFORMATION
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Kundavtal

| oktober ingick Gapwaves och Valeo ett utvecklings- och leveransav-
tal for radarantenner i hég volym.

I november avslutade Gapwaves och Bosch utvecklingsavtalet for hog-
uppldsta radarantenner, vilket grundas i den upplevda svaga mark-
nadsefterfrdgan pa en sarskilt avancerad radarprodukt fér automati-
serad korning.

I december ingick Gapwaves och Smartmicro ett nytt produktforsalj-
ningsavtal avseende volymleveranser av vagledarantenner inom for-
donsindustrin.

Egen produktionskapacitet

Gapwaves fick i juni tillgang till produktionslokalen intill huvudkonto-
ret i Goteborg. Produktionslokalen inrymmer en flexibel produktions-
lina avsedd fér prototyper och serieleveranser i ldga volymer och pro-
duktionsanldggningen invigdes i november.

Fortsatt uppskalning i Sensrad AB

Gapwaves investerade den 27 april 2023 i Sensrad AB genom en riktad
nyemission och blev ddrmed minoritetsdgare med 30 % av aktierna.
Investeringen innebér en strategisk position inom marknaden fér
kompletta radarsensorer, med fokus pé intelligenta transportsystem,
mobilitet och dvervakning. Under &ret lanserade Sensrad sin férsta
kommersiella sensor, Hugin D1, som &r utrustad med en varldsunik
antenn utvecklad av Gapwaves och erbjuder dverlagsen prestanda.

Gapwaves valde att inte utnyttja den férkdpsratt som férelag fér att
forvarva en ytterligare andel i Sensrad, bland annat med hansyn till
det 6kade intresset for bolagets antennteknologi och behovet av att
fokusera pa karnverksamheten fér att sékerstélla leveranser till
befintliga och nya kundavtal. Gapwaves har fortsatt att stétta Sensrad
med kapital for vidare uppskalning och avser att vara en aktiv agare
och leverantér av hégpresterande vagledarantenner.
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Sensrad har under aret gjort bade teknologiska och kommersiella
framsteg, inklusive offentliggérandet av fyra nya utvarderingsordrar,
varav en frén en global tillverkare av jordbruksmaskiner. Vidare ingick
Sensrad ett ramavtal med kinesiska Tianyi fér leverans av Hugin D1
imaging radar, dir Gapwaves antennteknologi ingar, fér tillampningar
inom intelligenta trafiklosningar i stader.

Gapwaves langsiktiga strategi r att ta en stark position i virdekedjan
inom marknaden for radarsensorer utanfér fordonssegmentet. | takt
med Sensrads kommersiella utveckling kommer bolaget l6pande att
utvardera en 6kad dgarandel i Sensrad.

Intdkter och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick under aret till 66,1 MSEK (27,5),
vilket motsvarar en 8kning med 140 procent fran féregdende ar. Netto-
omsaéttningen ar framst hanforlig till projekt- och prototypintéakter
fran Hella, Valeo, Sensrad samt den asiatiska Tier 1-kunden. Bolaget
hade aven intékter relaterat till forsaljning av produktionsutrustning
till Frencken Group om cirka 19,9 MSEK. Utdver forsaljningsintdkter
intdktsférdes forskningsbidrag uppgaende till 1,4 MSEK (3,3), valuta-
kursvinster om 0,5 MSEK (0,7) samt vidarefakturerade kostnader till
Sensrad AB och Qamcom Research and Technology AB om 2,5 MSEK
(2,2), vilket redovisas under ovriga rorelseintékter.

Koncernens rérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar av
immateriella och materiella anlaggningstillgdngar (EBITDA) under
perioden uppgick till -47,1 MSEK (-62,8). Rorelsekostnaderna
exklusive avskrivningar och resultatandel fran intressebolag uppgick
till 102,5 MSEK (82,1). Periodens forbattrade EBITDA beror till stor del
pa den hégre omsattningen men motverkas delvis av kade rérelse-
kostnader framst drivet av hégre personalkostnader under perioden,
-50,4 MSEK (-40,1) jamfért med féregédende ar. | personalkostnader
ingar ej kassaflédespaverkande kostnader fér LTI 2022 om totalt 1,5
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MSEK (0,9). EBITDA innehéller resultatandel frén intressebolag om
—-15,0 MSEK (-14,5) vilket framst harrors till avskrivning av Goodwill om
-4,3 MSEK (-2,7) samt koncernens andel av intressebolagets resultat
om -10,6 MSEK (-11,6). Justerat fér detta uppgar EBITDA under
perioden till -32,0 MSEK (-48,3).

Rorelseresultatet under perioden uppgick till -54,4 MSEK (-71,3) och
till —-39,4 MSEK (-56,8) justerat for resultatandeliintressebolag.

Finansiell stillning och kassafléde

Koncernens finansiella stallning och likviditet ar tillfredsstéallande.
Likvida medel uppgick den 31 december 2024 till 40,8 MSEK (89,3) och
soliditeten till 78,3 % (89,4 %). Styrelsen beddmer att tillgdngliga
likvida medel per den 31 december 2024 &r tillrackliga for att finan-
siera verksamheten under 2025 varfér arsredovisningen uppréattas
med utgangspunkt i att antagande om fortsatt drift &r uppfyllt.
Ledningen och styrelsen beddmer dven att bolagets likviditet och
kapitalsituation ar fortsatt stabil och skapar férutsattningar for
tillvéxt enligt den fastslagna strategin.

Kassaflédet fran den l6pande verksamheten efter férandringar i rérel-
sekapital starktes och uppgick till -28,1 MSEK (-47,5). Kassaflodet
fran investeringsverksamheten uppgick till -21,3 MSEK (-48,6), varav
-19,5 MSEK avser lamnade langfristiga l&n till Sensrad AB. Totala kas-
saflédet under aret uppgick till -49,3 MSEK (-96,1).

Organisation

En av Gapwaves viktigaste framgéangsfaktorer 4r Bolagets personal.
Medelantalet anstéllda i Koncernen under aret uppgick till 41(34)
varav 6 (6) ar kvinnor. Antalet anstéllda vid arets slut uppgick till 44
(42) heltidsanstallda, varav 6 (6) ar kvinnor. Personalens utbildnings-
niva ar generellt hog, dar flera har disputerat inom antenn- och trédlés
kommunikation alternativt har hégre universitetsexamen. Bolaget har
utdver de heltidsanstéllda flertalet konsulter, timanstéallda samtindu-
stridoktorander kontinuerligt knutna till verksamheten.
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Visentliga hindelser efter rikenskapsarets utgang

Gapwaves utser Frencken Group till produktionspartner avseende
hégvolymstillverkning av vagledarantenner till Valeo.

Gapwaves ingick avtal om forsaljning av produktionsutrustning avsedd
for hogvolymsproduktion till Frencken Group.

Gapwaves erhdll en uppféljningsorder fran den nordamerikanska Tier
1-kunden.

Forslag till resultatdisposition

SEK 2024

Till &rsstimmans férfogande star:

Overkursfond 426 146 467
Balanserat resultat —257 724 343
Arets resultat -33 330 225
Styrelsen féreslar att vinsmedel disponeras si att:

i ny rakning 6verféres 135 091 899

Utsikter for 2025

Gapwaves 6vergripande méalsattning ar att fortsatta utvecklingen, kom-
mersialiseringen och produktionssattningen av antenner for fordonsra-
dar samt fér integration i telekomsystem pé hdgre frekvenser. Antenn-
utvecklingen forvantas till stor del fortsatta finansieras av Bolagets
kunder och berdknas paga under de kommande aren. Vid framgangsrik
utveckling férviantas Gapwaves dverga till att bli en leverantdr av
antenner och komponenter till kunden, likt avtalet med Valeo. Den
storre delen av tillverkningen i serievolym kommer att utforas av tredje-
partsleverantér, medan savil lagre serievolymer som prototypserier
kommer att tillverkas i Gapwaves egna produktionslokaler i Goteborg.

Arsredovisning 2024 | 33



~“APWAVES

Strategin och méalsattningen &r att addera ytterligare kunder, dven
inom kund- och produktsegment utanfér traditionell fordonsindustri,
fér langsiktiga samarbeten samt att ytterligare stirka Bolagets leve-
rantdrskedja genom att addera fler produktionspartners och att starta
serieproduktion i Bolagets egen produktionslina i Goteborg.

Miljépaverkan
Gapwaves bedriver ingen anmalningspliktig eller tillstdndspliktig verk-
samhet enligt miljobalken.

Forskning och utveckling

Bolaget bedriver forskning och utveckling av produkter inom millime-
tervagomradet. Forskningen bedrivs i ndra samarbete med Chalmers

Tekniska Hogskola medan utveckling framst sker i egen regi och med

stod av underleverantorer.

Méjligheterna till fortsatt drift

Styrelsen bedémer att bolaget, med de likvida medel som finns till-
gangliga, har finansiering att bedriva planerad verksamhet under 2025.
Gapwaves lamnar inga finansiella prognoser.

Risker och Riskhantering

Gapwaves paverkas av flera faktorer som kan ha en direkt eller
indirekt negativ inverkan pa verksamheten. Det 4r darfér av stor vikt
att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmagjligheter.
Nedan beskrivs olika riskfaktorer utan inbdrdes ordning och utan
ansprék pa att vara heltackande. Samtliga riskfaktorer bor av naturliga
skdlinte beddmas utan att en samlad utvardering av Bolagets verk-
samhet tillsammans med en allman omvarldsbeddmning har gjorts.

INTRODUKTION
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Marknad och kunder

Gapwaves affarsomraden har relativt f& men stora existerande och
potentiella kunder. Om nagot samarbete med dessa existerande eller
potentiella kunder skulle upphéra finns en risk att detta skulle kunna
fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat. Gapwaves séker standigt relationer med nya bolag och
inom nya applikationsomraden dir Gapwaves kunskap och teknik ar
applicerbar.

Underleverantérer

Gapwaves arbetar utifran en effektiv organisations- och affarsmodell
dar delar av eller hela produktionen laggs ut pa underleverantdrer och
sker mot kundorder. Detta innebéar ett beroende av att underleveran-
torer uppfyller sina &taganden avseende bland annat leveranspreci-
sion och kvalitet. Gapwaves arbetar aktivt och langsiktigt med flera
partners och minskar sitt leverantdérsberoende genom kontakt med
flera leverantérer inom viktiga omraden och i olika geografier. Bolaget
ser ett stort varde av sin flexibla produktionsmodell som ger méjlighet
till storskalig serieproduktion med hjalp av certifierade produktions-
partner inom olika geografier, vilket ger mdjligheter till att anpassa
efter kundernas 6nskemal och samtidigt ha en flexibilitet sett till
eventuella handelshinder (sdsom tullar och tariffer). Hog kvalitet ar
alltid prioriterat i Gapwaves leverantdrsbeddmning.

Konkurrens och IP

Bolaget kan komma att utsittas fér konkurrens fran andra féretag med
satsningar inom samma segment. Sddana féretag kan ha storre finan-
siella resurser an Gapwaves. Gapwaves har en stark patentportfolj och
arbetar stindigt med att utveckla denna for att férhindra IP intrang,
béde avseende teknik, produkt och produktionssattning. Vidare arbetar
Gapwaves for att snabbt kommersialisera sina produkter och pa séa satt
fa en fordel genom att vara tidigt ute pa marknaden.
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Nyckelpersoner och rekrytering

Gapwaves befinner sig fortsatt i en expansiv fas vilket innebér att
bolaget ar beroende av férméagan att rekrytera, utveckla och behalla
kvalificerade medarbetare. Om bolaget inte skulle lyckas rekrytera de
kompetenser eller i den takt som krévs finns det en risk att utveck-
lingen inte fortsatter i den dnskade takten. Bolaget arbetar aktivt med
att marknadsfora sig som en attraktiv arbetsgivare dar medarbetarna
ges mojlighet att arbeta med antennteknologi i framkant. Dessutom
har bolaget samarbeten med flera Tekniska Universitet samt att
Goteborg med stark férankring inom saval mikrovagsteknologi som
fordonsindustrin anses vara en bra bas sett till kompetensforsérjning.

Finansierings- och kapitalbehov

Gapwaves ar finansierat genom eget kapital. Aven om bolaget
genererar intdkter kan det i takt med att bolaget vaxer uppsté kapital-
behov. | detta fall 4r bolaget ocksa exponerat mot finansieringsrisker.
Om Gapwaves, helt eller delvis, misslyckas med att anskaffa tillrack-
ligt kapital skulle det kunna inverka negativt pa bolagets verksamhet
och finansiella stéllning. Bolaget och styrelsen féljer kontinuerligt
bolagets likviditetssituation. Efter den riktade nyemission som
genomférdes 2021 har bolaget en stabil kassa och bolagets styrelse
och ledning ser darfoér inte ndgra omedelbara likviditetsbehov.
Samtidigt utvarderar bolaget och styrelsen alternativa finansierings-
l6sningar for att ytterligare stirka verksamhetens langsiktiga utveck-
ling och for att sakerstélla finansiell uthallighet och majligheter till
fortsatt expansion.
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00 ° KSEK Not 2024 2023
esullatraknii 19
Nettoomséttning 2 66 079 27 510

Ovriga rérelseintikter 3 4 396 6 233
O I I C ( ]_/. I I ( I l Summa rérelsens intdkter 70 475 33743

RORELSENS KOSTNADER

Handelsvaror -23 384 -9 833
Ovriga externa kostnader 4,5 -28 137 -31 061
Personalkostnader 6,7 -50 400 -40 082
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar 12,13, 14 -7 340 -8 498
Ovriga rérelsekostnader -596 -1105
Summa rorelsekostnader -109 857 -90 578
Resultat frén andelar i intresseféretag 8 -15 015 -14 469
Rorelseresultat -54 398 -71304

FINANSIELLA POSTER

Finansiella intakter 9 4 637 2 075
Finansiella kostnader 10 -2 310 -9
Summa finansiella poster 2327 2 066
Resultat efter finansiella poster -52 070 —-69 238
SKATTER 1

Skatt pé arets resultat - 3
PERIODENS RESULTAT -52 070 -69 235
Antal aktier vid periodens slut 31146 299 31146 299
Genomsnittligt antal aktier under perioden foére utspadning 31146 299 31146 299
Antal aktier vid periodens slut efter full utspadning* 31648 840 31648 840
Genomsnittligt antal aktier under perioden efter full utspadning* 31648 840 31648 840
Resultat per aktie fére och efter utspadning* (SEK) Neg. Neg.

*Inklusive potentiella aktier hanférligt till utestdende optioner per balansdagen
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KSEK Not 2024 2023

Balansrakning

Anléaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar
O ]./]. C ( ]_/. ]./].( I l Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 12 1229 2727

Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande rattigheter 13 9 345 13 089

Summa immateriella anliggningstillgdngar 10 574 15 816

Materiella anlaggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 14 4 594 6 647
Pagdende nyanliggningar 15 2221 429
Summa materiella anlaggningstillgdngar 6 815 7076

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier i intresseforetag 17 17 461 32 476
Langfristiga fordringar hos intressebolag 18 19 457 -
Uppskjutna skattefordringar 22 1914 2 680
Lamnade depositioner 665 680
Summa finansiella anléggningstillgangar 39 498 35 836
Summa anléggningstillgangar 56 887 58 728

Omsittningstillgangar

Varulager
Révaror och férnédenheter 2 091 1811
Summa varulager 2 091 181

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 14 099 5 084
Kortfristiga fordringar hos intresseféretag 2 646 2 580
Ovriga fordringar 1047 621
Upparbetad ej fakturerad intdkt 19 4 750 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 20 8 714 13 424
Summa kortfristiga fordringar 31256 21708

Kassa och bank

Kassa och bank 40 752 89 332
Summa kassa och bank 40 752 89 332
Summa omsittningstillgangar 74100 112 851
SUMMA TILLGANGAR 130 987 171579
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KSEK Not 2024 2023

Balansrakning

Bundet eget kapital

Aktiekapital 26 1869 1869
O n C E ? ]./. n( ? ]./]. Ovrigt tillskjutet kapital 426 146 426 146

Annat eget kapital inklusive periodens resultat -325 447 —-274 705

Summa eget kapital 102 567 153 309

Avsittningar
Uppskjuten skatteskuld 23] 1914 2 680
Summa avsittningar 1914 2 680

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 6 024 4 452
Aktuella skatteskulder 780 365
Ovriga skulder 21 6 715 3728
Fakturerad ej upparbetad intakt 19 1177 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 22 11 809 7 045
Summa kortfristiga skulder 26 505 15 590
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 130 987 171 579
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Annat eget kapital
inklusive arets resultat

o KSEK Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital Balanserat resultat m.m  Totalt eget kapital

LN} e o LN ]
O ‘ 7 e [ fO [ : ] I l d [ 1 I ] Ing3ende balans 2023-01-01 1869 426 146 -206 134 221 881
Optionsprogram - - 663 663
. . Arets resultat - - -69 235 -69 235
1 e et l 1t : I Utgéende balans 2023-12-31 1869 426 146 -274 706 153 309
Ingdende balans 2024-01-01 1869 426 146 —-274 705 153 309
Optionsprogram - - 1328 1328
Ol l C‘ r 1 I ‘ 1 l Arets resultat - - -52 070 -52 070
Utgdende balans 2024-12-31 1869 426 146 -325 447 102 567
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Kassaflodesanalys
Koncernen

INTRODUKTION

STRATEGI

VARA MARKNADER

AKTIEAGARINFORMATION HALLBARHET STYRELSE & LEDNING FINANSIELLA RAPPORTER
KSEK Not 2024 2023
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat -54 398 -71 304
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet m.m. 24 23 797 24 116
Erhallen rinta - 2 075
Erlagd ranta -156 -1
Betald skatt 415 301
Kassafléde fran den ldpande verksamheten fére férindring av rorelsekapital -30 342 -44 813
Forandringar i rorelsekapital
Foérandring av rorelsefordringar -7 345 9 498
Forandring av rorelseskulder 9 904 -11 998
Foréandringar varulager -280 -202
Kassafléde fran den lspande verksamheten -28 063 —-47 515
Investeringsverksamheten
Lamnade aktiedgartillskott - -4 000
Férvarv av immateriella anlaggningstillgdngar - -69
Férvarv av materiella anlidggningstillgadngar -1824 -1520
Forvérv intresseforetag - —42 945
Ldmnade depositioner - -38
Lamnade lan -19 457 -
Kassafldde fran investeringsverksamheten -21281 -48 572
Finansieringsverksamheten
Optionsprogram - -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten - -
Periodens kassafléde -49 344 —-96 087
Likvida medel vid periodens borjan 89 332 185 428
Kursdifferens i likvida medel 763 -9
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 40 752 89 332
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Helar Helar

Resultatrakning

RORELSENS INTAKTER

Nettoomsattning 2 66 079 27 510
O ‘ r O ; . g ( Ovriga rérelseintikter 3 4 396 6 233

Summa rorelsens intakter 70 475 33743

RORELSENS KOSTNADER

Handelsvaror -23 384 -9 833
Ovriga externa kostnader 4,5 -28 129 -31054
Personalkostnader 6,7 -50 400 -40 082
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar 12,13, 14 -3 624 -4 781
Ovriga rérelsekostnader -596 -1105
Summa rorelsekostnader -106 132 -86 854
Rorelseresultat -35 658 -53 112

FINANSIELLA POSTER

Finansiella intakter 9 4 637 2 075
Finansiella kostnader 10 -2 310 -9
Summa finansiella poster 2327 2 066
Resultat efter finansiella poster -33 330 -51045
SKATTER "

Skatt pé arets resultat - -

PERIODENS RESULTAT -33 330 -51045
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) Neg. Neg.
Genomsnittligt antal aktier fér perioden 31146 299 31146 299
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KSEK Not 2024-12-31 2023-12-31

Balansrakning

Anliggningstillgangar

b t Immateriella anlaggningstillgdngar
O ( ? r O a g( ? Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 12 1229 2 727

Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt liknande rattigheter 13 53 80

Summa immateriella anliggningstillgdngar 1282 2 807

Materiella anlaggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 14 4 594 6 647
Pagdende nyanliggningar 15 2 221 429
Summa materiella anliaggningstillgdngar 6 815 7076

Finansiella anliggningstillgdngar

Aktier i dotterféretag 16 15 464 15 464
Aktier i intresseféretag 17 46 945 46 945
L&ngfristiga fordringar hos intresseféretag 18 19 457 -
Ladmnade depositioner 665 680
Summa finansiella anléggningstillgangar 82 531 63 089
Summa anléggningstillgdngar 90 628 72971

Omsittningstillgangar

Varulager
Révaror och férnédenheter 2 091 18N
Summa varulager 2 091 181

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 14 099 5084
Kortfristiga fordringar hos intresseféretag 2 646 2 580
Ovriga fordringar 1047 623
Upparbetad ej fakturerad intdkt 19 4 750 -
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 20 8 714 13 422
Summa kortfristiga fordringar 31256 21708

Kassa och bank

Kassa och bank 40 719 89 291
Summa kassa och bank 40 719 89 291
Summa omsittningstillgangar 74 066 112 810
SUMMA TILLGANGAR 164 694 185 782
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KSEK Not 2024-12-31 2023-12-31

Balansrakning

Eget kapital

d b l t Bundet eget kapital
- | O ( r . O a E ( Aktiekapital 26 1869 1869

Fond for utvecklingsutgifter 1229 2727

Summa bundet eget kapital 3 098 4 595

Fritt eget kapital

Overkursfond 426 146 426 146
Balanserat resultat -257 724 -209 505
Periodens resultat -33 330 -51 045
Summa fritt eget kapital 135 091 165 596
Summa eget kapital 138 189 170 191

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 6 024 4 452
Aktuella skatteskulder 780 365
Ovriga skulder 21 6715 3728
Fakturerad men ej upparbetad intdkt 19 1177 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 22 11 809 7 045
Summa kortfristiga skulder 26 505 15 590
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 164 694 185 782
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Rapport

over forandrin
I eget kapital
Moderbolaget
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Bundet eget kapital

STYRELSE & LEDNING

FINANSIELLA RAPPORTER

Fritt eget kapital

Fond foér utveck- Balanserat Totalt eget
KSEK Aktiekapital lingsutgifter Overkursfond resultat Arets resultat kapital
Ingdende balans 2023-01-01 1869 5260 426 146 -193 041 -19 659 220 574
Omféring resultat féregdende ar - - - -19 659 19 659 -
Optionsprogram - - 663 - 663
ﬁ;ztssuzzir{atzfrmg av fond for utveck B 2532 B 2539 B _
Arets resultat - - - - -51045 -51 045
Utgdende balans 2023-12-31 1869 2727 426 146 -209 505 -51045 170 191
Omféring resultat féregdende ar - - - -51 045 51 045 -
Optionsprogram - - - 1328 - 1328
ﬁr:egtssu:;i:atzgrmg av fond fér utveck B 1 408 _ 1498 B _
Arets resultat - - - - -33 330 -33330
Utgdende balans 2024-12-31 1869 1229 426 146 -257 725 -33 330 138 189
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Kassaflodesanalys
Moderbolaget
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Not Heldr 2024

Heldr 2023

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat —-35 658 -53 112
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflddet m.m. 24 5 065 5929
Erhallen ranta - 2 075
Erlagd rénta -156 -1
Betald skatt 415 301
Kassafléde fran den lspande verksamheten fére férindring av rérelsekapital -30 334 -44 807
Forandringar i rorelsekapital

Forandring av rorelsefordringar -7 344 9 495
Foréandring av rérelseskulder 9 904 =11 999
Férandringar varulager -280 -202
Kassafléde fran den lépande verksamheten -28 054 -47 512
Investeringsverksamheten

Ldmnade aktiedgartillskott - -4 000
Férvarv av immateriella anlaggningstillgéngar - -68
Férvarv av materiella anlidggningstillgdngar -1824 -1520
Forvérv intresseforetag - -42 945
Ladmnade depositioner - -38
Lamnade lan -19 457 -
Kassafldde fran investeringsverksamheten -21281 -48 571
Finansieringsverksamheten

Optionsprogram - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - -
Periodens kassafléde -49 335 -96 083
Likvida medel vid periodens borjan 89 291 185 384
Kursdifferens i likvida medel 763 -9
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 40 719 89 291
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Noter

Redovisningsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen
och Bokféringsndmndens allménna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning

och koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna ar oférandrade
jamfért med foregéende ar.

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, det vill sdga planerat och systematiskt sékande

i syfte att erhélla ny vetenskaplig eller teknisk kunskap och insikt,

redovisas som kostnad nar de uppkommer. Vid redovisning av utgifter

for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter
som uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgdng nar
samtliga nedanstdende forutsattningar ar uppfyllda:

» Det ar tekniskt mojligt att fardigstélla den immateriella anlagg-
ningstillgdngen s& att den kan anvindas eller siljas.

+ Avsikten ar att fardigstilla den immateriella anlaggningstillgangen
och att anvidnda eller salja den.

» Forutsattningar finns for att anvanda eller silja den immateriella
anlaggningstillgdngen.

+ Det ar sannolikt att den immateriella anldggningstill gdngen kommer
att generera framtida ekonomiska férdelar.

» Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra
resurser for att fullfolja utvecklingen och for att anvanda eller sélja
den immateriella anlaggningstillgdngen.

» De utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlaggningstill-
gangen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Internt upparbetade immateriella anliggningstillgdngar redovisas till

anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar. Anskaff-

ningsvardet for en internt upparbetad immateriell anlaggningstillgdng
utgors av samtliga direkt hanférbara kostnader (t.ex. material och

INTRODUKTION

STRATEGI VARA MARKNADER

Léner). Indirekta tillverkningskostnader som utgér mer &n en ovasent-
lig del av den sammanlagda kostnaden fér tillverkningen och uppgar
till mer &n ett obetydligt belopp raknas in i anskaffningsvardet.
Bolaget genomfor arligen en nedskrivningsprévning av aktiverade
utvecklingsutgifter.

Ovriga immateriella anliggningstillgangar

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar som férvarvats av féretaget
ar redovisade till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskriv-
ningar. Utgifter for internt genererad goodwill och varumarken
redovisas i resultatriakningen som kostnad d& de uppkommer.

Bolagets nettoomsittning bestar av féljande poster;

Férsdljning av varor

Intdkten redovisas till verkligt varde av vad féretaget fatt eller
kommer att fa. Det innebér att féretaget redovisar intékten till
nominellt virde (fakturabelopp) om féretaget far ersattning i likvida
medel direkt vid leveransen. Avdrag gors for lLamnade rabatter.

Vid forsaljning av varor redovisas normalt inkomsten som intakt nar de
vasentliga forméner och risker som ar férknippade med dgandet av
varan har dverférts fran féretaget till képaren.

Tjdnsteuppdrag

For tjansteuppdrag till fast pris redovisas de inkomster och utgifter
som ar hanforliga till ett utfort tjansteuppdrag som intékt respektive
kostnad i férhéllande till uppdragets fardigstillandegrad pé balansda-
gen (succesiv vinstavrakning). Ett uppdrags fardigstallandegrad
bestams genom att nedlagda utgifter p& balansdagen jamfoérs med
beridknade totala utgifter. En befarad férlust pé ett uppdrag redovisas
omgéaende som kostnad.

Licensintékter
Gapwaves AB har upplatit rattigheter att anvianda egenutvecklade
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produkter till externa bolag. Intékter erhélls baserat p& producerad
volym och redovisas i resultatet nar produktion har skett. Samma
principer anvands for de delar av licensavtal som kan kopplas till tek-
nologitransfer dar intakter redovisas for den period som bolaget har
en forpliktelse att erbjuda bistadnd kopplad till teknologin.

Offentliga bidrag

I de fall ingen framtida prestation fér att erhélla bidragen krévs,
intaktsfor foretaget offentliga bidrag da villkoren for att erhélla
bidragen ar uppfyllda. Offentliga bidrag varderas till det verkliga
vardet av vad foretaget har erhallit eller kommer att erhalla.

Leasingavtal

Féretaget redovisar saval finansiella som operationella leasingavtal
som operationella. Operationella leasingavtal redovisas som en
kostnad linjart 6ver leasingperioden.

- Se vidare not 5.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstéllda avser alla typer av ersattningar som
foretaget lamnar till de anstéillda. Foretagets ersattningar innefattar
bland annat l&ner, betald semester, betald franvaro, bonus och ersitt-
ningar efter avslutad anstéllning (pensioner). Redovisning sker i takt
med intjdnandet.

Erséttningar till anstéllda efter avslutad anstdllning

Avser avgiftsbestimda eller férmansbestidmda pensionsplaner. Som
avgiftsbestamda planer klassificeras planer dar faststéllda avgifter
betalas och det inte finns forpliktelser, vare sig legala eller informella,
att betala ndgot ytterligare, utdver dessa avgifter. Ovriga planer klas-
sificeras som férmansbestidmda pensionsplaner.

Féretaget har inga évriga langfristiga ersattningar till anstéllda.
Foretaget har endast avgiftsbestamda pensionsplaner. Utgifter for
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avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad under den period
de anstéllda utfér de tjanster som ligger till grund for forpliktelsen.
- Se vidare not 6.

Aktierelaterade ersattningar

Foretaget har en aktierelaterad ersattningsplan dar koncernen
erhéller tjanster fran anstillda och som vederlag utger egetkapitalin-
strument i form av aktieoptioner till de anstéllda. Det totala belopp
som ska kostnadsfdras redovisas i resultatrakningen som en perso-
nalkostnad och i eget kapital i posten Ovrigt tillskjutet kapital,
fordelat 6ver intjanandeperioden. Nar en bedémning dndras for hur
maéanga egetkapitalinstrument som kommer att tjinas in, redovisas
denna avvikelse i resultatrakningen i den period den d&ndrade beddém-
ningen gors. De sociala avgifter som uppkommer pé tilldelningen av
aktieoptioner redovisas som en personalkostnad och en skuld. Efter-
foljande omvéarderingar redovisas i resultatrakningen.

- Se vidare not 7.

Omréakning av poster i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansda-
gens kurs. Kursvinster och kursférluster pa rérelsefordringar och
roérelseskulder redovisas i rérelseresultatet medan kursvinster och
kursférluster pé finansiella fordringar och skulder redovisas som
finansiella poster.

Skatt

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter
redovisas i resultatrakningen, utom da underliggande transaktion
redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt
redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt
Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande riakenskapsar samt

INTRODUKTION

STRATEGI VARA MARKNADER

den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som &nnu inte redovi-
sats. Aktuell skatt berdknas utifrdn per den skattesats som giller per
balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida rakenskapsar till
foljd av tidigare handelser. Redovisning sker enligt balansrdakningsme-
toden. Enligt denna redovisas uppskjutna skatteskulder och upp-
skjutna skattefordringar pa temporira skillnader som uppstar mellan
bokférda respektive skattemissiga varden fér tillgdngar och skulder
samt for dvriga skattemaéssiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatte-
skulder endast om de kan betalas med ett nettobelopp. Uppskjuten
skatt berdknas utifran beslutad skattesats pa balansdagen. Effekter
av forandringar i gallande skattesatser resultatférs i den period for-
andringen lagstadgats. Uppskjutna skattefordringar reduceras till den
del detinte ar sannolikt att den underliggande skattefordran kommer
att kunna realiseras inom en éverskadlig framtid.

- Se vidare not 11 & 22.

Anliggningstillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgdngar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar.

Avskrivningsbart belopp utgors av anskaffningsvardet minskat med ett
berdknat restviarde om detta ar vasentligt. Avskrivning sker linjart 6ver
den forvantade nyttjandeperioden.

Varulager

Varulagret har varderats till det ladgsta av dess anskaffningsvarde och
dess nettoférsiljningsvarde pé balansdagen. Med nettoférsiljnings-
vardet avses varornas berdknade forsaljningspris minskat med foérsalj-
ningskostnader.

AKTIEAGARINFORMATION

HALLBARHET STYRELSE & LEDNING FINANSIELLA RAPPORTER

Avskrivningstider

Immateriella anlaggningstillgdngar, Balanserade

. . - . 5 ar
utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbete
Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt liknande rattigheter 5ar
Materiella anlaggningstillgdngar, Inventarier,
verktyg och installationer 3-5ar

Klientmedel

Gapwaves AB administrerar forskningsprojekt i samarbete med bl a
Chalmers Tekniska Hogskola. | samband med detta har forskningsbi-
drag mottagits som skall vidare betalas till forskningsprojektets
parter enligt en férutbestdmd plan. Dessa medel redovisas som kort-
fristig skuld i balansrakningen och klassificeras som klientmedel.

- Se vidare not 21.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet med kapital 11
(Finansiella instrument varderade utifrdn anskaffningsvirdet) i BFNAR
2012:1.

Redovisning i och borttagande frdn balansrikningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrikningen
nar foretaget blir partiinstrumentets avtalsmassiga villkor. En finan-
siell tillgdng tas bort fran balansridkningen nir den avtalsenliga ratten
till kassaflédet fran tillgdngen har upphért eller reglerats. Detsamma
géller nar de risker och fordelar som ar forknippade med innehavet i
allt vdsentligt 6verforts till annan part och féretaget inte lAngre har
kontroll éver den finansiella tillgdngen. En finansiell skuld tas bort
fran balansrikningen nar den avtalade férpliktelsen fullgjorts eller
upphort.
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Vérdering av finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar varderas vid férsta redovisningstillfallet till
anskaffningsvarde, inklusive eventuella transaktionsutgifter som ar
direkt hanférliga till férvarvet av tillgadngen.

Finansiella omsattningstillgdngar viarderas efter forsta redovisnings-
tillfallet till det lAgsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvar-
det pé balansdagen.

Kundfordringar och évriga fordringar som utgér omsattningstillgangar
varderas individuellt till det belopp som berdknas inflyta. Finansiella
anlaggningstillgangar viarderas efter forsta redovisningstillfallet till
upplupet anskaffningsvarde med avdrag for eventuella nedskrivningar
och med tillagg fér eventuella uppskrivningar.

Vdardering av finansiella skulder

Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Utgifter
som &r direkt hanforliga till upptagande av lan korrigerar lanets
anskaffningsvarde och periodiseras enligt effektivrantemetoden.

Resultat per aktie
(i) Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie fore utspadning beraknas genom att dividera:
» resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare, med ett vagt
genomsnittligt antal utestdende stamaktier
under perioden.
(ii) Resultat per aktie efter utspadning
For berdkning av resultat per aktie efter utspadning justeras beloppen
som anvants for berakning av resultat per aktie fére utspadning genom
att beakta:
» detvagda genomsnittet av de ytterligare stamaktier som skulle
ha varit utestdende vid en konvertering av samtliga potentiella
stamaktier.

INTRODUKTION

STRATEGI VARA MARKNADER

Teckningsoptioner
Inbetalningar avseende teckningsoptioner bokférs mot eget kapital.

Konsolidering

Koncernredovisningen har uppréattats enligt férvarvsmetoden. Detta
innebar att férviarvade verksamheters identifierbara tillgdngar och
skulder redovisas till marknadsvarde enligt upprattad férvarvsanalys.
Overstiger verksamhetens anskaffningsvirde det beridknade mark-
nadsvirdet av de férvantade nettotillgdngarna enligt férvarvsanalysen
redovisas skillnaden som goodwill.

Koncernredovisningen omfattar, forutom moderféretaget, samtliga
foretagivilka moderforetaget direkt eller indirekt har mer an 50 % av
réstetalet eller pa annat satt innehar det bestammande inflytandet
och darmed har en ratt att utforma féretagets finansiella och
operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar.

Ett dotterfoéretags intédkter och kostnader tas in i koncernredovis-
ningen fran och med tidpunkten fér férvarvet till och med den
tidpunkt d&@ moderféretaget inte ldngre har ett bestimmande
inflytande 6ver dotterforetaget.

Intresseféretag ar de foretag dar koncernen har ett betydande men
inte bestammande inflytande, vilket i regel géller fér aktieinnehav som
omfattar mellan 20 % och 50 % av résterna. Innehav i intresseforetag
redovisas enligt kapitalandelsmetoden. Vid tillampning av kapitalan-
delsmetoden varderas investeringen inledningsvis till anskaffnings-
varde och det redovisade vardet 6kas eller minskas darefter for att
beakta koncernens andel av intresseforetagets vinst eller forlust efter
férvarvstidpunkten. Koncernens redovisade varde pé innehav i intres-
seforetag inkluderar goodwill som identifieras vid férvarvet.
Koncerninterna fordringar och skulder, intakter och kostnader och
orealiserade vinster eller forluster som uppkommer vid transaktioner
mellan koncernféretag elimineras i sin helhet.

AKTIEAGARINFORMATION

HALLBARHET STYRELSE & LEDNING FINANSIELLA RAPPORTER

Moderféretagetochkoncernentillimparsammaredovisningsprinciperominte
annat framgdr nedan

Aktier och andelar i dotterbolag

Aktier och andelar i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde

efter avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
képeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader.
Eventuella kapitaltillskott laggs till anskaffningsvardet nar de ldmnas.
Utdelning fran dotterbolag redovisas som intékt.

Eget kapital

Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med
arsredovisningslagens indelning..
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Not 2

Nettoomsattning per geografisk marknad Koncernen Moderbolaget

KSEK 2024 2023 2024 2023
Sverige 4830 3507 4830 3507
EU 33018 22503 33018 22503
évriga varlden 28 231 1499 28 231 1499
Totalt 66 079 27510 66 079 27 510
I_\.Iot 3

Ovriga rorelseintidkter Koncernen Moderbolaget

KSEK 2024 2023 2024 2023
Erhallna bidrag 1357 3 346 1357 3 346
Ovriga intdkter 88 - 88 -
Valutakursvinster pé fodringar och skulder 482 670 482 670
Vidarefakturerade kostnader 2 469 2 217 2 469 2 217
Totalt 4 396 6 233 4 396 6 233
Not 4

Arvode till revisorer Koncernen Moderbolaget

KSEK 2024 2023 2024 2023
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag 466 591 466 591
Andra tjanster 77 2 331 77 2 331
Totalt 543 2922 543 2922

Andra tjadnster 2023 avser framst transaktionskostnader relaterade
till forvarvet av minoritetsandelen av Sensrad AB.

FINANSIELLA RAPPORTER
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Not5

Leasingavtal — leasetagare Koncernen Moderbolaget

KSEK 2024 2023 2024 2023
Kostnadsférda avgifter avseende operationella leasingavtal 4 619 3 957 4 619 3 957
Framtida minimileaseavgifter avseende ej uppséagningsbara operationella leasingavtal

Ska betalas inom 1 &r 5 334 4 086 5 334 4 086
Ska betalas senare 4n 1 &r men inom 5 ar 7 027 6 181 7 027 6 181
Ska betalas senare 4n 5 ar 284 853 284 853
Totalt 12 646 11120 12 646 11120
Operationella leasingavgifter avser hyresavtal, labutrustning,

IT programvara av leasingkaraktar samt leasingbilar.

Not 6

Antal anstéllda och personalkostnader Koncernen Moderbolaget
Medeltalet anstallda 2024 2023 2024 2023
Man 35 28 35 28
Kvinnor 6 6 6 6
Totalt 41 34 1 34
Loner och andra ersattningar 2024 2023 2024 2023
Styrelse och verkstallande direktor 3 447 4 910 3 447 4 910
Bonusersattning till verkstallande direktor 588 106 588 106
Ovriga anstillda 27 478 21619 27 478 21619
Totalt 31513 26 635 31513 26 635

FINANSIELLA RAPPORTER
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Pensionskostnader- och 6vriga sociala kostnader Koncernen Moderbolaget

KSEK 2024 2023 2024 2023
Pensionskostnader for styrelse och verkstéllande direktor 781 806 781 806
Pensionskostnader foér 6vriga anstallda 3718 3634 3718 3634
Ovriga sociala kostnader enligt lag och avtal 9 236 7183 9 236 7183
Totalt 13734 11 623 13734 11 623
Konsfordelning bland ledande befattningshavare

KSEK 2024 2023 2024 2023
Andel kvinnor i styrelsen 40% 20% 40% 20%
Andel méan i styrelsen 60% 80% 60% 80%
Andel kvinnor bland &vriga ledande befattningshavare 0% 0% 0% 0%
Andel man bland 6vriga ledande befattningshavare 100% 100% 100% 100%

FINANSIELLA RAPPORTER
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Not 7 Teckningsoptioner: Serie 2022/2025 Koncernen

Aktierelaterade ersattningar

Teckningsoptioner: Serie 2022/2025 2024 2023
Aktieégarna beslutade vid den extra bolagsstéimman 10juni 2022 att Genomsnitt[igt losen Optioner Genomsnittligt ldsen Optioner
utfarda ett teckningsoptionsprogram (Serie 2022/2025) fér fast pris i kr per option  (tusental) pris i kr per option (tusental)
anstallda (540 000 teckningsoptioner) och styrelsen (100 000 teck- Utestiende per 1 januari 7 503 7 503
ningsoptioner), totalt 640 000 teckningsoptioner.

Tilldelade
Innehavaren har under perioden 9 juni 2025 till och med 29 augusti Utestaende 31 december 7 503 7 503
2025 ratt att konvertera en teckningsoption till en B-aktie. Totalt
tecknades 502 541 teckningsoptioner med en lésenkurs om SEK 38,20.
Priset per option sattes till SEK 7,18 genom en extern vardering. Total Moderbolaget
utspadningseffekt forvantas vid fullt utnyttjande bli ca. 2,3% av det
utestdende kapitalet och 0,65% av de utestdende résterna. 2024 2023

Genomsnittligt lésen Optioner Genomsnittligt l6sen Optioner

LTI 2022 pris i kr per option (tusental) pris i kr per option (tusental)
Aktiedgarna beslutade vid den extra bolagsstéim"man den°19 al..lgu.sti TP (ra U] - e 7 5
2022 att godkanna styrelsens forslag om att utfarda ett langsiktigt
incitamentsprogram for ledande befattningshavare och andra nyck- Tilldelade
elpersoner inom koncernen. Motiven till programmet ar att starka Utestiende 31 december 7 503 7 503

bolagets féormaga att behalla befintlig personalstyrka samt rekrytera
nyckelpersoner till bolaget. Programmet &r ocksa framtaget i syfte att
sprida och 6ka aktiedgandet bland deltagarna samt sakerstélla ett
gemensamt fokus pé en langsiktig och héallbar tillvaxt fér bolaget
vilket innebar att aktiedgarnas och deltagarnas intressen forenas
ytterligare.

Av de 502 541 optionerna var 0 optioner inldsningsbara.

LTI 2022 omfattar maximalt tretton nyckelpersoner i bolaget.
Maximalt antal prestationsaktieratter som kan tilldelas enligt LTI 2022
ska vara begransat till 624 595 (motsvarande lika manga aktier i
bolaget). Malen fér programmet faststélldes av styrelse i slutet av
kvartalet da dven initialt fem nyckelpersoner bjéds in att deltaga med
mojlighet att intjana 360 656 prestationsaktieratter.
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Not 8

Resultat fran andelar i intresseféretag Koncernen

KSEK 2024 2023

Resultat fran andelar i intressebolag -15 015 -14 469

Totalt -15 015 -14 469

Not 9

Finansiella Intakter Koncernen Moderbolaget

KSEK 2024 2023 2024 2023
Kursvinster finansiella poster 2 916 1483 2 916 1483
Ranteintakter* 1721 2 075 1721 2 075
Totalt 4 637 3558 4 637 3 558
* Ranteintdkter avser ranteintdker fran bankinlaning och upplupen rianta l&n till intresseféretag.

Not10

Finansiella Kostnader Koncernen Moderbolaget

KSEK 2024 2023 2024 2023
Kursforluster finansiella poster 2153 1491 2153 1491
Rantekostnader 156 1 156 1
Totalt 2 310 1492 2 310 1492

FINANSIELLA RAPPORTER
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Not 11
Skatt pa arets resultat Koncernen Moderbolaget
KSEK 2024 2023 2024 2023
Aktuell skatt = 3 = =
Uppskjuten skatt - - - -
Summa redovisad skatt - 3 - -
Avstdmning av effektiv skattesats
Redovisat resultat fore skatt -52 070 -69 238 —-33 330 -51 045
Skatt pa redovisat resultat enligt gillande skattesats (20,6%) 10 726 14 263 6 866 10 515
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader -44 -35 -44 -39
Ej skattepliktiga intdkter 1 2 1 2
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt -10 682 -14 226 -6 822 -10 477
Redovisad skatt - 3 = -
Effektiv skattesats 0% 0% 0% 0%
Ackumulerat skattemassigt underskottsavdrag 341169 289 317 305 884 272 772
Virdet pa den uppskjutna skatten hanférlig till dessa underskott uppgar till 70 281 59 599 63 012 56 191

| boksluten fér 2024.12.31 och 2023.12.31 har bolaget valt att inte redovisa vardet
av underskottsavdragen i balansrakningen eftersom styrelsen inte tror sig kunna

nyttja avdragen inom en snar framtid.

FINANSIELLA RAPPORTER
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Not 12

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten Koncernen Moderbolaget

KSEK 2024 2023 2024 2023
Ingdende anskaffningsvirden 36 018 36 018 36 018 36 018
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 36 018 36 018 36 018 36 018
Ing&dende avskrivningar -29 991 —27 459 -29 991 -27 459
Arets avskrivningar -1 498 -2 532 -1498 -2 532
Utgdende ackumulerade avskrivningar -31489 -29 991 -31489 -29 991
Ingdende nedskrivningar -3 300 -3 300 -3 300 -3 300
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -3 300 -3 300 -3 300 -3 300
Utgdende redovisat virde 1229 2727 1229 2727
Not 13

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter Koncernen Moderbolaget

KSEK 2024 2023 2024 2023
Ingdende anskaffningsvarden 19 319 19 250 734 665
Forvdrvat under aret - 69 - 69
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 19 319 19 319 734 734
Ing&dende avskrivningar -6 230 -2 495 -655 -637
Arets avskrivningar -3 744 -3735 -27 -18
Utgdende ackumulerade avskrivningar -9 974 -6 230 -682 -655
Utgdende redovisat virde 9 345 13 089 53 80

FINANSIELLA RAPPORTER
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Not14

Inventarier, verktyg och installationer Koncernen Moderbolaget

KSEK 2024 2023 2024 2023
Ingdende anskaffningsvirden 14 337 12 698 14 337 12 698
Férvarvat under aret 45 1091 45 1091
Foérsaljningar/utrangeringar -43 - -43 -
Omklassificeringar 43 548 43 548
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 14 382 14 337 14 382 14 337
Ingédende avskrivningar -7 688 -5 457 -7 688 -5 457
Arets avskrivningar -2 099 -2 231 -2 099 -2 231
Utgdende ackumulerade avskrivningar -9 787 -7 688 -9 787 -7 688
Utgéende redovisat virde 4 594 6 647 4 594 6 647
Not 15

Pagaende nyanlaggningar Koncernen Moderbolaget

KSEK 2024 2023 2024 2023
Ingdende anskaffningsvarden 429 598 429 598
Forvarvat under aret 1793 429 1793 429
Forséljningar/utrangeringar - -50 - -50
Omklassificeringar - -548 - -548
Utgdende redovisat virde 2 221 429 2221 429

FINANSIELLA RAPPORTER
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Not 16

Andelar i koncernbolag Moderbolaget

KSEK 2024 2023
Ingdende anskaffningsvirden 15 464 15 464
Utgaende redovisat virde 15 464 15 464
Specifikation andelar i koncernbolag

Namn Org-nummer Site Kapitalandel
Metasum AB 559131-0072 Go6teborg 100%
Not 17

Andelar i intresseféretag Koncernen Moderbolaget

KSEK 2024 2023 2024 2023
Ingdende anskaffningsvirden 32 476 - 46 945 -
Foérvarv = 46 945 = 46 945
Arets resultatandel -15 015 -14 469 - -
Utgéende redovisat virde 17 461 32 476 46 945 46 945
Specifikation andelar i intresseforetag

Namn Org-nummer Site Kapitalandel
Sensrad AB 559389-8769 Goteborg 30%

Under 2023 foérvarvades 30 % av Sensrad AB, 559389-8769, av moderforetaget och inkluderades

i koncernredovisningen med belopp avseende tiden efter férvarvstidpunkten 27 april 2023. Gapwaves har
under aret nedskrivningsprévat vardet av intresseandelen i Sensrad AB baserat p& bedémda framtida kass-
afléden och kommit fram till att ndgon justering av virdet inte &r aktuell i dagslaget.
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Not18

Langfristiga fordringar hos intressebolag Koncernen Moderbolaget

KSEK 2024 2023 2024 2023
Ingdende anskaffningsvirde - - - -

Tillkommande fordringar 19 457 19 457

Amorteringar, avgaende fordringar - - - -
Utgdende redovisat virde 19 457 - 19 457 -
Not19

Pagaende uppdrag

Upparbetad men ej fakturerad intakt Koncernen Moderbolaget

KSEK 2024 2023 2024 2023
Upparbetade intakter 19 941 - 19 941 -
Fakturerade belopp -15 191 - -15 191 -
Utgaende redovisat virde 4750 - 4750 -
Fakturerad men ej upparbetad intakt Koncernen Moderbolaget

KSEK 2024 2023 2024 2023
Upparbetade intakter -599 - -599 -
Fakturerade belopp 1776 - 1776 -
Utgaende redovisat varde 1177 - 1177 -

FINANSIELLA RAPPORTER
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Not 20

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter Koncernen Moderbolaget

KSEK 2024 2023 2024 2023
Forutbetalda hyror 904 908 904 908
Upplupna intakter 5102 10 074 5102 10 074
Ovriga férutbetalda kostnader 2 708 2 440 2 708 2 440
Totalt 8714 13 422 8714 13 422
Not 21

6vriga skulder Koncernen Moderbolaget

KSEK 2024 2023 2024 2023
Bidrag/klientmedel 5923 2 926 5923 2 926
Personalskatt 792 802 792 802
Totalt 6 715 3728 6 715 3728

Okningen frdn 2023 avser frimst de tre Vinnova-projekten som Gapwaves

tilldelats under 2024.

FINANSIELLA RAPPORTER
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Not 22

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter Koncernen Moderbolaget

KSEK 2024 2023 2024 2023
Upplupna semesterléner 3 377 3 459 3 377 3 459
Upplupen bonus 4777 455 4777 455
Upplupna styrelsearvoden 594 594 594 594
Upplupna sociala avgifter 2 259 2 053 2 259 2 053
Ovriga upplupna kostnader 800 483 800 483
Totalt 11 809 7 045 11 809 7 045
otsod) Koncernen

Uppskjutna skatter

KSEK Temporiar skillnad Uppskjuten skattefordran Uppskjuten skatteskuld
Ingdende balans 16 726 2 680 2 680
Tillgdngsférvarv patent -3718 -766 -766
Utgdende balans 13 008 1914 1914
Not 24

Ej kassaflédespaverkande poster Koncernen Moderbolaget

KSEK 2024 2023 2024 2023
Avskrivningar 7 340 8 497 3624 4 781
Valutakursvinster 113 435 113 434
Resultat frdn andelar i intresseféretag 15 015 14 469 - -
Ovrigt 1328 716 1328 713
Totalt 23 797 24 117 5 065 5929

FINANSIELLA RAPPORTER
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Not 25

Koncerntillhorighet

Bolaget ar ett dotterbolag till Kildal Antenn AB, org.nr 556423-0794.
Detta bolag innehar 561800 A-aktier och 390 200 B aktier. Toppmo-
derbolag ar Kildal Inventors AB, org.nr 559005-1776. Badda bolagen har
sitt sdte i Harryda Kommun.

Not 26

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick per 31 december 2024 till 1 869 KSEK (1869
KSEK). Antalet aktier uppgar till 31146 299 (31146 299) vilket ger ett
kvotvarde om 0,06 SEK per aktie.

Not 27

Viasentliga hindelser efter balansdagen

+ Gapwaves utndmnde Frencken Group till produktionspartner for
hégvolymproduktion av vagledarantenner till Valeo.

* Gapwaves ingick darefter avtal med Frencken Group avseende for-
saljning av produktionsutrustning for hégvolymproduktion

« Gapwaves erhéll en uppféljningsorder fran en nordamerikansk Tier1-
leverantor.

+ Gapwaves fick uppféljningsordrar fran Hella.

INTRODUKTION
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Not 28

Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal

Rorelseresultat dividerat med nettoomsattningen.

Soliditet vid periodens slut
Periodens utgdende eget kapital dividerat med periodens totala till-
gangar vid periodens slut.

Resultat per aktie fére och efter utspddning
Resultat hanfoérligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med
genomsnittligt antal aktier under perioden.

Not 29

Transaktioner med nirstaende

Bolaget har inte haft nagra viasentliga transaktioner med narstaende
under aret.

HALLBARHET

STYRELSE & LEDNING

FINANSIELLA RAPPORTER
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Undertecknande

INTRODUKTION STRATEGI

av arsredovisning 2024

stallning och resultat.

Géteborg, 11 april 2025
Gapwaves AB (publ)

Magnus Jonsson
Ordférande

Madeleine Schilliger Kildal
Ledamot

Ulrika Molander
Ledamot

Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av
koncernens stillning och resultat. Arsredovisningen har uppréttats i enlighet
med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderforetagets

Torbjérn Gustafsson
Ledamot

Dietmar Stapel
Ledamot

Jonas Ehinger
Verkstéllande direktor

VARA MARKNADER AKTIEAGARINFORMATION HALLBARHET

Var revisionsberattelse
har avlamnats

Géteborg, 11 april 2025
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Malmqvist
Auktoriserad Revisor

STYRELSE & LEDNING FINANSIELLA RAPPORTER

Det finns mer information om
Gapwaves pa bolagets webbplats:
www.gapwaves.com

Jonas Ehinger, CEO
Telefon: +46 733 44 0152
E-post: jonas.ehinger@gapwaves.com

Robert Berhof, CFO

Telefon: +46 706 00 59 07
E-post: robert.berhof@gapwaves.com
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Revisionsberittelse

Till bolagsstadmman i Gapwaves AB (publ), org.nr 556840-2829

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Gapwaves AB (publ)
fér ar 2024. Bolagets arsredovisning ingér pa sidorna 32-61i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla viasentliga avseenden ratt-
visande bild av Gapwaves AB (publ)s finansiella stallning per den 31
december 2024 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret
enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatriakningen
och balansrakningen for Gapwaves AB (publ).

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi 4r oberoende i férhal-
lande till Gapwaves AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i
dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och anda-
malsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information dn &rsredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information 4n arsredovis-
ningen och aterfinns pé sidorna 1-31. Det &r styrelsen och verkstal-
lande direktéren som har ansvaret for denna andra information.

INTRODUKTION

STRATEGI VARA MARKNADER

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna infor-
mation och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna
andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att
lasa den information som identifieras ovan och 6vervdaga om informa-
tionen i viasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i évrigt inhamtat
under revisionen samt beddémer om informationen i vrigt verkar
innehélla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pé det arbete som har utférts avseende denna informa-
tion, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller en
vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstiallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen uppréttas och att den ger en rittvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktdren ansvarar
aven for den interna kontroll som de beddmer ar nddvandig for att
upprétta en arsredovisning som inte innehaller négra vasentliga felak-
tigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av &rsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstil-
lande direktdren for bedémningen av bolagets férmaga att fortsitta
verksamheten. De upplyser, nir sd ar tillampligt, om férhallanden som
kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvianda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas
dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt
alternativ till att géra ndgot av detta.

AKTIEAGARINFORMATION

HALLBARHET STYRELSE & LEDNING FINANSIELLA RAPPORTER

Revisorns ansvar

Vara méal 4r att uppna en rimlig grad av sédkerhet om huruvida &rsredo-
visningen som helhet inte innehéller ndgra viasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att ldmna en
revisionsberittelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar
en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter
kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
véasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovis-
ningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisors-
inspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi 4ven utfért en revision av
styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for Gapwaves AB
(publ) fér &r 2024 samt av férslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt férslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamd&ter och verk-
stallande direktdren ansvarsfrihet fér rakenskapséret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhéllande till Gapwaves AB (publ) enligt god revisorssed
i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid foérslag till utdelning inne-
fattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar férsvarlig
med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och
risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital, konsoliderings-
behov, likviditet och stallning i 6vrigt.

INTRODUKTION

STRATEGI VARA MARKNADER

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstéllande direktdren ska skdta den lépande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgarder som &r nédvindiga for att bolagets bokféring
ska fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att medelsforvalt-
ningen ska skotas pé ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

vart méal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed véart

uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis for att med

en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot

eller verkstillande direktéren i nagot viasentligt avseende:

- féretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse
som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

+ pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

vart méal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sidkerhet bedéma om forslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgarder eller férsummelser som kan féranleda ersitt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

AKTIEAGARINFORMATION

HALLBARHET STYRELSE & LEDNING FINANSIELLA RAPPORTER

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvalt-
ningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisors-
inspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

Goteborg den dag som framgéar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Malmqvist
Auktoriserad revisor
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Om Gapwaves AB (publ)

Gapwaves AB (publ) har sitt ursprung i forskning vid
Chalmers Tekniska Hogskola och etablerades 2011.
Bolagets vision ar att vara den mest innovativa leverantor
av millimetervégantennsystem och den féredragna
partnern fér de som banar vag for nasta generations
tradlés teknologi for ett sédkrare och mer hallbart
samhalle. Genom sin disruptiva teknologi ska Gapwaves
hjalpa innovatérer inom Automotive och Telekom att
skapa effektiva millimetervagssystem som férandrar
samhallet vi lever i.

Gapwaves aktie (GAPW B) ar féremal fér handel pa
Nasdaq First North Growth Market Stockholm med
G&W Fondkommission som Certified Adviser.

Kontakt

Gapwaves AB (publ)
org.nr 556840-2829
Huvudkontor:
Nellickevagen 22,
412 63 Goteborg,
Sverige

Telefon: +46 31-762 60 40
E-post: info@gapwaves.com

www.gapwaves.com

Tech that sees
the human
side of things.

Produktion: Gapwaves i samarbete med Année Advisory





