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ADTRACTION GROUP: RAPPORTKOMMENTAR
Q3'24

Adtraction redovisade minskad nettoomséattning och EBITA i det tredje kvartalet.
Nettoomsattningen uppgick till 291,8 MSEK (353,7). Vidare uppgick EBITA till 11,7
MSEK (24,4), vilket motsvarade en EBITA-marginal om 4,0 procent (6,9). Periodens
kassafléde uppgick till 22,0 MSEK (11,0) och kassan dkade till 114,8 MSEK vid
kvartalets utgang.

Potentiell vandpunkt

Adtraction minskade omséattningen med 17,5 procent i det tredje kvartalet. Bruttoresultatet
minskade med 16,7 procent, vilket i sin tur medforde att EBITA minskade med 52,0 procent.
Nedgangen praglades fortsatt av en svag marknad Over flera geografier inom bade e-handels-
och finansvertikalen. Det fjarde kvartalet har dock startat battre an det tredje kvartalet och VD
Gustafson ar alltmer optimistisk infor en battre marknad under 2025, vilket starker var tes om en
battre utveckling.

Forvarv av Adrecord

Den 1 oktober utékade Adtraction sin marknadsledande position i Sverige och Norden genom att
forvarva samtliga aktier i konkurrenten Adrecord AB. Adrecord ar verksamt inom e-handel och
har cirka 500 kunder och 1 000 partners. Den primara forséljningsmarknaden &r Norden och
under 2023 omsatte foretaget 61,6 MSEK och genererade en EBIT om 3,4 MSEK. Forvarvet
kommer in redan i Q4’24 och férvantas ge en omedelbar 6kning av Adtractions EBITA.

Outlook

Adtractions rapport for det tredje kvartalet var relativt i linje med vara férvantningar. Vi har
inkluderat forvarvet av Adrecord och justerat ned prognosen for rérelsekostnaderna, vilket
foranleder en hojning av vara estimat. Vi ser rapporten som en potentiell vandpunkt d&a VD
Gustafson angav en mer positiv utsikt &n tidigare mot bakgrund av en tkad kundaktivitet.
Adtraction varderas just nu till 7,4x EV/EBITA pa vara estimat for 2025E, vilket vi anser ar for
lagt. Vart motiverade varde for 2025E uppgar till 70,5 SEK per aktie, vilket motsvarar en uppsida
om 80,2 procent.

Las den fullstandiga analysen har

For mer information, vanligen kontakta:

Erik Lundberg , analytiker (erik.lundberg@kalqyl.se)
Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)
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Om Kalqyl

Kalqgyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Analyserna skiljer sig fran mangden och syftar till att vara forklarande. Det
gor innehallet enklare att forsta och tillgangligt for alla.
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