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God grund, goda forutsattningar

Under juni avkastade Pareto Micro Cap 4,4%
medan index utvecklades 2,7%. Sedan
fondens start har portféljen utvecklats klart
battre an jamforelseindex, +46,6%, att jamfora
med Carnegie Micro Cap Index som gatt
19,8%. Mest gladjande é&r att fondens
vardering &r likartad idag som nér vi startade

Merparten av bolagen i fonden har dessutom
starka marknadsandelar ~ och  tydliga
huvudagaresamthdg [6nsamhet och stadig
tillvaxt. Beroendet av extern finansiering ar
lagt. Mgjligheterna till forvéarv bedéms som
goda nar vi blickar framéatoch
fondenaterspeglar oOverlag vart langsiktiga
och tydliga fokus pa kvalitet och starka
underliggande operationella trender.

den. Den goda avkastningen kommer framst
fran portfoljbolagens underliggande
vinsttillvaxt —precis som vi vill ha det.

Laget for Micro Cap-bolagen infor aterstoden
av 2025ar fortsatt intressant.
Vinstutvecklingen férvantas bli god for vara
portféljbolag under kommande éar trots
politisk turbulens ute i den stora vérlden, och
varderingarna ser nu mer attraktiva ut an pa
ldnge. Det skapar optimism infér framtiden.

Fondfakta

Forvaltare: Oscar Karlsson och Jon Hyltner
Regelverk: Specialfond

Jamforelseindex: CMCRXSE (Carnegie
Micro Cap Sweden Return Index)

Handel: Manatlig

Ett flertal av fondens storsta innehav har
rapporterat starka siffror under den gangna
rapportperioden i slutet av varen. Norbit,
Plejd, Dynavox, Intea, Raysearchoch Storyteldr
nagra av de bolag som stuckit ut positivt.

Gemensamt for samtliga &r att saval . L Valuta: SEK
forsaljning som marginal har dverraskat tydligt Varmt valkomna att kontakta oss om ni vill Férvaltningsavgift/ar: 1,85% + maximalt
p3 uppsidan. veta mer om ParetoMicro Cap. 0,10%

Riskniva: 5 av 7 (se faktablad fér mer info)

Nar vi blickar in i den kommande Hallbarhetsniva (Disclosure-
rapportperioden ser utsikterna for forordningen): Ljusgron (artikel 8)
portféljpbolagen goda ut. Sektorer som Teckningskonto: 5565-11 037 16
paverkas negativt av  tullproblematiken ISIN: SE0017071764

Bloomberg: BBGO1BHFSZ31
Startdatum: 2023-01-01
Startkurs: 1000

—exempelvis bil- och lastvagnsindustrin —har
ett valdigt litet inslag i fonden.

Ett fynd till fonden

Signatory of:
Under juni manad kopte vi in ett nytt innehav
till fonden i form av Idun Industrier AB —ett IPRI Principles for
. . o L 1] Responsible
industrikonglomerat med fokus pa att forvéarva EEE Investment
och vidareutveckla bolag med starka
nischpositioner, god historik och bra
rorelsemarginal. Ledningen pa Idun &r

medgrundare och gruppen av bolag drivs
decentraliserat. | dagsldget &r man investerade
i 18 dotterbolag som har god l6nsamhet och
en marknadsledande position inom sin nisch
gemensamt. Egenskaper som rimmar valdigt
vél med vad vi letar efter.

En positiv prognos

Sammantaget har vi en portfélj med fortsatt
goda forutsattningar att navigera vdl genom
radande omvarldsmiljo. Andelen bolag i
portfdlien  som  direkt  péaverkas  av
tullproblematikenér lag, och majoriteten har
badestark lokal ocheuropeisk efterfragan.
Ménga av dem saljer affarskritisk mjukvara
eller komponenter som vi bedomer kommer
paverkas forhallandevis lite av de direkta
tulleffekterna.

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas vérde kan bade ga upp och ner och kan
paverkas av valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk
radgivare om de &r osékra pa om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksé att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad,
arsberattelser och halvarsredogérelser. Dokumenten &r tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &ven bestallas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget).
Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S. Source: Morningstar Direct



