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Chordate Medical redovisade minskad nettoomsaéttning och ldgre rorelseforlust i
det andra kvartalet. Nettoomsattningen uppgick till 0,2 MSEK (0,2), motsvarande en
negativ tillvaxt pa 5,7 %. Vidare uppgick EBIT till -5,2 MSEK (-7,1). Fritt kassaflode
uppgick till -7,7 MSEK (-8,9) och kassan minskade till 4,2 MSEK (4,4).

Kostnadsbhesparingar och kapitaltillskott 6kar uthalligheten

Nettoomsattningen uppgick till 0,16 MSEK (0,17), vilket innebar i princip oférandrad foérsaljning.
Forsta halvaret summerades dock till 0,76 MSEK (0,43), motsvarande en tillvaxt pa 76,3 %. EBIT
i kvartalet uppgick till -5,2 MSEK (-7,1), vilket innebar en forbattring, men fortsatt tydliga foérluster.
Fritt kassaflode uppgick till -7,7 MSEK (-8,9) och vid periodens slut hade bolaget 4,2 MSEK i
kassa. Efter utgangen av kvartalet inleddes ett kostnadsreduceringsprogram, dar resurser i
Saudiarabien, Tyskland och Schweiz avvecklas. Dartill genomférde bolaget en riktad emission
om 2,55 MSEK i juli. Dessa atgarder dkar bolagets finansiella uthallighet och ger mer tid for den
pagaende exitprocessen.

PMO010-studien starker det kliniska caset

efter utgdngen av kvartalet rapporterade Chordate preliminara slutsatser fran langtidsstudien
PMO010 avseende kronisk migréan. Studien visade att Ozilia uppfyllde samtliga vasentliga
effektmatt med statistisk signifikans. Patienterna minskade i genomsnitt antalet huvudvarksdagar
med >4 per manad. Dartill bekraftades den forebyggande effekten éver ett ars tid. Studien visade
aven minskat behov av kompletterande medicinering och indikerade en behandlingsfrekvens pa
omkring 5-6 behandlingar per ar. Resultaten starker den kliniska evidensen och ar en viktig
tillgang i Chordates pagaende exitprocess.

Outlook

Chordate gar in i andra halvaret 2025 med huvudfokus pa att driva exitprocessen i mal. De
positiva resultaten fran PM010-studien starker det kliniska caset och forbattrar bolagets
forhandlingslage gentemot potentiella kbpare. Kostnadsbesparingar och den nyligen genomférda
emissionen forlanger dessutom den finansiella uthalligheten, vilket skapar visst utrymme i
dialogerna. Kommersialiseringen pa fokusmarknader ar fortsatt viktig, men den korta
tidshorisonten gor att det sannolikt blir svart att driva tydliga forbattringar. Bolagets
attraktionskraft ar darmed starkt beroende av hur uppnadda milstolpar uppfattas som tillrackliga
av en kopare. Tidslinjen for en potentiell affars ar fortfarande osékert och ytterligare kapitalbehov
kan inte uteslutas.
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Om Kalqyl

Kalqgyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvéaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall levererar vi analyser och
intervjuer som engagerar och skapar varde.

Kalqyl < Artillerigatan 42 « 114 45 Stockholm



