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CHORDATE MEDICAL: RAPPORTKOMMENTAR 
Q2'25
Chordate Medical redovisade minskad nettoomsättning och lägre rörelseförlust i 
det andra kvartalet. Nettoomsättningen uppgick till 0,2 MSEK (0,2), motsvarande en 
negativ tillväxt på 5,7 %. Vidare uppgick EBIT till -5,2 MSEK (-7,1). Fritt kassaflöde 
uppgick till -7,7 MSEK (-8,9) och kassan minskade till 4,2 MSEK (4,4).

Kostnadsbesparingar och kapitaltillskott ökar uthålligheten
Nettoomsättningen uppgick till 0,16 MSEK (0,17), vilket innebar i princip oförändrad försäljning. 
Första halvåret summerades dock till 0,76 MSEK (0,43), motsvarande en tillväxt på 76,3 %. EBIT 
i kvartalet uppgick till -5,2 MSEK (-7,1), vilket innebar en förbättring, men fortsatt tydliga förluster. 
Fritt kassaflöde uppgick till -7,7 MSEK (-8,9) och vid periodens slut hade bolaget 4,2 MSEK i 
kassa. Efter utgången av kvartalet inleddes ett kostnadsreduceringsprogram, där resurser i 
Saudiarabien, Tyskland och Schweiz avvecklas. Därtill genomförde bolaget en riktad emission 
om 2,55 MSEK i juli. Dessa åtgärder ökar bolagets finansiella uthållighet och ger mer tid för den 
pågående exitprocessen.

PM010-studien stärker det kliniska caset 
efter utgången av kvartalet rapporterade Chordate preliminära slutsatser från långtidsstudien 
PM010 avseende kronisk migrän. Studien visade att Ozilia uppfyllde samtliga väsentliga 
effektmått med statistisk signifikans. Patienterna minskade i genomsnitt antalet huvudvärksdagar 
med >4 per månad. Därtill bekräftades den förebyggande effekten över ett års tid. Studien visade 
även minskat behov av kompletterande medicinering och indikerade en behandlingsfrekvens på 
omkring 5–6 behandlingar per år. Resultaten stärker den kliniska evidensen och är en viktig 
tillgång i Chordates pågående exitprocess.

Outlook 
Chordate går in i andra halvåret 2025 med huvudfokus på att driva exitprocessen i mål. De 
positiva resultaten från PM010-studien stärker det kliniska caset och förbättrar bolagets 
förhandlingsläge gentemot potentiella köpare. Kostnadsbesparingar och den nyligen genomförda 
emissionen förlänger dessutom den finansiella uthålligheten, vilket skapar visst utrymme i 
dialogerna. Kommersialiseringen på fokusmarknader är fortsatt viktig, men den korta 
tidshorisonten gör att det sannolikt blir svårt att driva tydliga förbättringar. Bolagets 
attraktionskraft är därmed starkt beroende av hur uppnådda milstolpar uppfattas som tillräckliga 
av en köpare. Tidslinjen för en potentiell affärs är fortfarande osäkert och ytterligare kapitalbehov 
kan inte uteslutas.

Läs den fullständiga analysen här

https://www.kalqyl.se/chordate-medical-rapportkommentar-q225/


PRESSMEDDELANDE
03 september 2025 08:15:00 CEST

    Kalqyl Artillerigatan 42 114 45 Stockholm• •

För mer information, vänligen kontakta:

Albin Eriksson, analytiker (albin@kalqyl.se) 
, analytiker (erik.lundberg@kalqyl.se)Erik Lundberg

, analytiker (pontus@kalqyl.se)Pontus Fredriksson

Om Kalqyl

Kalqyl är ett nytänkande analysbolag med en snabbväxande plattform och en unik räckvidd bland 
nordiska investerare. Med djup expertis och fokus på kvalitativt innehåll levererar vi analyser och 
intervjuer som engagerar och skapar värde.


