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INFORMATION OM EMITTENTEN

Maha Capital AB ("Maha” eller "Bolaget”) ar ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige, vars aktier ar
upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm. Mahas organisationsnummer ar 559018-9543 och Bolagets LEI-
kod ar 213800USNX47LQFQQN20. Mahas webbplats ar www.maha-capital.com.

STYRELSENS ANSVARSFORKLARING

Styrelsen i Bolaget ar ansvarigt for innehallet i detta informationsdokument (”Informationsdokumentet”).
Enligt styrelsens kdinnedom Gverensstdmmer den informationen som ges i Informationsdokumentet med
sakforhallandena och ingen uppgift som kan paverka dess innebérd har utelamnats.

BEHORIG MYNDIGHET

Informationsdokumentet har upprattats i enlighet med artikel 1.5 ba i Europaparlamentets och radets
foérordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper
erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphavande av direktiv
2003/71/EG (”Prospektforordningen”). Informationsdokumentet har utformats i enlighet med kraven i
Bilaga IX till Prospektforordningen och utgor saledes inte ett prospekt i den mening som avses i
Prospektférordningen. Finansinspektionen, som nationellt behérig myndighet, har varken granskat eller
godkant Informationsdokumentet. Varje investerare uppmanas att géra sin egen beddémning av huruvida
det ar lampligt att investera i Bolaget. For Informationsdokumentet géller svensk ratt. Tvist med anledning
av Informationsdokumentet och diarmed sammanhingande rattsférhallanden ska avgoras av svensk
domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgdra forsta instans. Informationsdokumentet har
upprattats pa bade svenska och engelska. Vid eventuella avvikelser mellan versionerna ska den svenska
versionen ha foretrade.

EFTERLEVNAD AV RAPPORTERINGSSKYLDIGHETEN OCH SKYLDIGHETEN ATT OFFENTLIGGORA
INFORMATION

Styrelsen for Maha intygar att Bolaget fortlépande har efterlevt Bolagets rapporteringsskyldighet och
skyldighet att offentliggdra information under hela den period da aktierna har varit upptagna till handel pa
Nasdaqg Stockholm, inbegripet skyldigheter enligt direktiv 2004/109/EG och férordning (EU) nr 596/2014.
Obligatorisk information som Maha |6pande offentliggor i enlighet med Bolagets skyldigheter och prospekt
som Maha har offentliggjort finns tillgangligt pa Bolagets webbplats www.maha-capital.com.

BAKGRUND OCH MOTIV
Transaktionen

Under 2025 har Maha ompositionerat sig fran ett internationellt prospekterings- och produktionsbolag —
med fokus pa olje- och gasupptackt och utvinning — till ett diversifierat investeringsbolag. Under 2025
inledde Maha ett partnerskap med KEO World, Inc. ("KEO World”), som driver en fintech-plattform med
fokus pa business-to-business ("B2B”) digitala betalningar och "Kop nu, betala senare”-verksamhet, for att
finansiera ett foretagskreditkortsprogram denominerat i amerikanska dollar (“USD”), vilket inkluderade en
option att férvarva aktier. Efter ytterligare strategiska diskussioner enades parterna om att omvandla
partnerskapet till en fullstandig affarskombination for att paskynda tillvaxten och samordna langsiktiga
incitament. Den 6 oktober 2025 ingick Maha ett avtal med KEO World och vissa av KEO Worlds dotterbolag
om att forvarva KEO Worlds verksamhet genom foérvarv av dess dotterbolag (det ”Ursprungliga
overlatelseavtalet”). Parterna har darefter kommit 6verens om att dndra transaktionsstrukturen. Enligt den
reviderade strukturen avser transaktionen forvarv av KEO World och foljande dotterbolag: (i) KEO Latam
GTC Program LLC ("KEO USA”), (i) KEO World S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R. ("KEO Mexiko”), (iii) KEO Puerto
Rico LLC ("KEO Puerto Rico”), (iv) KEO Canada, Inc. ("KEO Kanada”), (v) KEO World Brazil Tecnologia Ltda



("KEO Brasilien”), (vi) KEO Dominicana S.R.L. ("KEO Dominikanska republiken"), (vii) KEO Ecuador S.A.
(“KEO Ecuador”) och (viii) Credit se Holding AB (“Credit se Holding”) (tillsammans, "KEO Dotterbolagen”),
vilket ska ske genom en omvand triangular fusion (eng. reverse triangular merger) ("Transaktionen”). Ett
andringsavtal till det Ursprungliga dverlatelseavtalet (“Andringsavtalet”) kommer att ingés av, bland andra,
Maha, KEO World och KEO Worlds moderbolag KEO Aggregator LP ("KEO Aggregator”), for att reflektera
dessa dndringar. Det Ursprungliga dverlatelseavtalet och Andringsavtalet benimns gemensamt ”Avtalet”.

Transaktionen kommer att genomféras genom en fusion av Mahas nybildade, heldagda amerikanska
dotterbolag Maha Capital US Inc. ("Fusionsbolaget”) och KEO World, varvid Merger Sub uppgar i KEO World
och KEO World kvarstar som det 6verlevande bolaget ("Fusionen”). Efter fullbordande av Fusionen kommer
samtliga aktier i KEO World att makuleras, och KEO World blir ett heldgt dotterbolag till Maha.

KEO World och KEO Dotterbolagen bendamns gemensamt ”“KEO-koncernen” eller "KEO”, och den
verksamhet som bedrivs av KEO-koncernen bendmns som ”“KEO-verksamheten”. Maha och KEO-
koncernen, efter Transaktionens genomforande, bendmns gemensamt den “Sammanslagna Koncernen”.

Fusionsvederlaget till KEO Aggregator kommer att regleras genom en riktad nyemission av 141 050 933 nya
aktier i Maha som en del av genomférandet av Transaktionen (”"Vederlagsaktierna”). Transaktionen
innefattar dven en tillaggskopeskillingsmekanism enligt vilken KEO Aggregator, under vissa omstandigheter,
har ratt till ytterligare 49 179 686 aktier ("Tillaggsaktierna”). For att mojliggora leverans av Tillaggsaktierna
kommer Maha vederlagsfritt emittera 49179686 teckningsoptioner till KEO Aggregator
("Tilldggsoptionerna”), vilka berattigar KEO Aggregator att teckna motsvarande antal nya aktier i Maha vid
uppfyllelse av tillaggskopeskillingsvillkoren.

| samband med genomfdrandet av Transaktionen avser Maha genomféra en riktad nyemission av upp till
17 611 028 nya aktier till vissa medinvesterare med fordringar pd Maha, i syfte att forbattra Mahas
kapitalstruktur (“Medinvesteraremissionen”). De fordringar som medinvesterarna har pa Maha harror fran
ekonomiska intressen som medinvesterarna har i Maha till féljd av deras deltagande, genom Maha, i en
kreditfacilitet som Maha tillhandahallit KEO USA.

For att sékerstalla Bolagets fortsatta finansiering avser Bolaget dven att genomfora tre riktade nyemissioner
av aktier i samband med Transaktionen, vilka sammanlagt omfattar hogst 329 miljoner SEK (motsvarande
cirka 35 miljoner USD?) (vardera en ”Kapitalanskaffning” och tillsammans ”Kapitalanskaffningarna”). Den
forsta och andra Kapitalanskaffningen, for vilka Bolaget har erhadllit fullstidndiga teckningsataganden,
kommer att uppga till cirka 254 miljoner SEK (motsvarande cirka 27 miljoner USD? och cirka 15 876 000
aktier). Den férsta Kapitalanskaffningen forvdantas genomféras efter beslut om godkdnnande av
Transaktionen vid den Forsta Bolagsstimman (sasom definierad nedan). Den andra Kapitalanskaffningen
forvantas genomforas vid Transaktionens genomforande. Den tredje Kapitalanskaffningen, for resterande
75 miljoner SEK (motsvarande cirka 8 miljoner USD? och cirka 4 704 000 aktier), férvantas vara slutférd vid
tidpunkten for Parallellnoteringen (sasom definierad nedan). Vid varje sadan nyemission kommer styrelsen
samtidigt och vederlagsfritt att emittera ett antal teckningsoptioner motsvarande antalet aktier, sa att varje
investerare erhaller en (1) teckningsoption for varje tecknad aktie. Varje teckningsoption ger innehavaren
ratt att teckna en (1) ny aktie till en I6senkurs om 16 SEK per aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas nar
som helst inom tva (2) ar fran emissionen.

Darutover avser Maha att infora ett aktieprogram i samband med Transaktionen for utvalda nyckelpersoner
i Maha och KEO Aggregator som har varit avgérande for att initiera, férhandla och genomféra Transaktionen
(”Aktieprogrammet”). Aktieprogrammet berattigar deltagarna att forvarva aktier i Maha till en 16senkurs
motsvarande aktiernas kvotvarde. Aktieprogrammet ar strukturerat som en transaktionsrelaterad bonus

1 Berdknat utifran vaxelkursen USD/SEK 9,4 per den 30 september 2025, hamtat fran Sveriges Riksbank.
2 Beraknat utifran vaxelkursen USD/SEK 9,4 per den 30 september 2025, hamtat fran Sveriges Riksbank.
3 Beraknat utifran vaxelkursen USD/SEK 9,4 per den 30 september 2025, hamtat fran Sveriges Riksbank.



for att skapa incitament, uppmarksamma extraordindra insatser samt sakerstdlla kontinuitet i den
sammanslagna verksamheten under integrationen och genomférandet av affarsplanen efter
genomforandet av Transaktionen. Aktieprogrammet ska omfatta hogst 26 090412 aktieoptioner.
Darutover foreslas beslut om emission av teckningsoptioner for att sakerstilla leverans av aktier i
Aktieprogrammet.

Medinvesteraremissionen, den forsta och andra Kapitalanskaffningen och inférandet av Aktieprogrammet
kallas gemensamt for de “Sammanhangande transaktionerna”.

Infér och med anledning av den planerade Transaktionen har Maha avyttrat i allt vasentligt samtliga sina
tidigare tillgangar. Foljaktligen kommer, efter genomférandet av Transaktionen, Mahas hela verksamhet
att utgoras av KEO-verksamheten.

Efter genomforandet av Transaktionen avser Maha notera sina aktier i USA genom en parallellnotering pa
Nasdaq Stock Market USA (“Parallellnoteringen”).

Detta Informationsdokument har upprattats uteslutande med anledning av ansékan om upptagande till
handel pa Nasdaq Stockholm av de 141 050 933 Vederlagsaktierna. Bolaget kommer inte att tillféras nagon
emissionslikvid i samband med emissionen av Vederlagsaktierna.

EXTRA BOLAGSSTAMMOR

En extra bolagsstimma (den "Férsta Bolagsstimman”) har sammankallats for att fatta de beslut som kravs
for att slutféra Transaktionen. Godkdnnandet av Transaktionen och vart och ett av besluten som anges i
punkterna (i)-(iv) nedan &r villkorade av varandra. De villkorade besluten omfattar: (i) emission av
Vederlagsaktierna och Tillaggsoptionerna, (ii) bemyndigande for styrelsen att 6ka aktiekapitalet i syfte att
mojliggbra Medinvesteraremissionen, (iii) bemyndigande for styrelsen att Oka aktiekapitalet (for att
mojliggbra Kapitalanskaffningarna) och (iv) inférandet av Aktieprogrammet. Transaktionen ar dven villkorad
av bland annat erhdllande av samtliga erforderliga myndighetstillstand, inklusive godkdnnande av
Omlistningen (sasom definierad nedan) och uppfyllande av de sedvanliga tilltradesvillkor som anges i
Avtalet. Utover ovanstaende avser Maha dven &dndra Bolagets foretagsnamn till Keo Capital AB genom
antagande av en ny bolagsordning vid den Forsta Bolagsstamman, och styrelsen har féreslagit att den Forsta
Bolagsstdmman beslutar att accelerera intjanandeperioden for de teckningsoptioner som emitterats inom
ramen for det langsiktiga incitamentsprogrammet for styrelsen antaget av arsstdmman den 24 maj 2023
(LTIP 9). Vidare har tva nya langsiktiga incitamentsprogram (LTIP 10 och LTIP 11) foreslagits infor den Forsta
Bolagstamman.

Efter genomforandet av Transaktionen avser Maha att kalla till en ytterligare extra bolagsstamma (den
”Andra Bolagsstimman”) for att bland annat besluta om styrelsedndringar, antagande av nya principer och
instruktioner for valberedningen samt utseende av ledamoter till valberedningen infér arsstamman 2026.

DISPENS FRAN BUDPLIKTEN

Efter genomférandet av Transaktionen kommer KEO Aggregator att inneha cirka 40 procent av aktierna och
rosterna i Maha. Om KEO Aggregator erhaller samtliga Tilldggsaktier kan KEO Aggregator komma att inneha
upp till cirka 47,3% procent av aktierna och résterna i Maha. Foljaktligen kommer KEO Aggregator, genom
teckning av Vederlagsaktierna, att uppna ett aktieinnehav i Bolaget motsvarande minst tre tiondelar av
rosterna i Bolaget efter genomférandet av Transaktionen. Enligt lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden skulle KEO Aggregator darmed vara skyldigt att lamna ett
offentligt uppkdpserbjudande avseende samtliga aktier i Maha (s.k. budplikt) till foljd av Transaktionen. For
det fall Tillaggsaktierna tecknas skulle budplikt aven uppkomma till f6ljd av sddan teckning. KEO Aggregator

4| dessa berdkningar har den forsta och andra Kapitalanskaffningen inkluderats, medan den tredje Kapitalanskaffningen och utnyttjandet
av eventuella teckningsoptioner som beskrivs i detta Informationsdokument (utom de som utfardats till KEO Aggregator) har exkluderats.



har darfor ansokt om, och den 18 december 2025 beviljats, dispens fran Aktiemarknadsnamnden avseende
budplikten for saval Vederlagsaktierna som eventuella Tilldggsaktier. For ytterligare information, se
Aktiemarknadsndmndens uttalande 2025:66.

Omlistning

Nasdaq Stockholm har bedémt att Transaktionen utgoér en genomgripande férandring av Mahas
verksamhet. Innan Transaktionen beslutas och genomférs maste Bolaget darfor genomgd en ny
noteringsprocess for att erhalla godkdnnande for fortsatt upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm
("Omlistningen”). Inom ramen for Omlistningen har Maha, utéver Informationsdokumentet, upprattat ett
ytterligare informationsdokument som begarts av Nasdaq Stockholm, vilket kommer att offentliggtras pa
Mahas webbplats www.maha-capital.com.

RISKFAKTORER

Som beskrivs ndrmare i avsnittet “Bakgrund och motiv” kommer Mahas verksamhet efter Transaktionen
huvudsakligen att bestd av den kreditverksamhet som fér ndrvarande bedrivs av KEO-koncernen. De
riskfaktorer som beskrivs nedan dr dérfér begrénsade till de risker som Bolaget anser vara visentliga och
specifika for KEO-koncernen och ddrmed, efter Transaktionen, fér Bolaget. De riskfaktorer som anges nedan
baseras pa tillgdnglig information och uppskattningar gjorda per dagen for detta Informationsdokument.

Kreditrisk

KEO-koncernen &r exponerad for kreditforluster nar kunder inte fullgor sina betalningsforpliktelser pa kort-
och icke-kortrelaterade krediter eller nédr bedragerier forekommer. KEO-koncernen har etablerade
processer for kreditprovning samt limit- och sdkerhetspolicyer men dessa kan inte fullt ut fanga upp risker
under pressande forhallanden, snabb tillvaxt, produktlanseringar eller begrinsad datatillgang. Forsamrad
kundkreditkvalitet, till foljd av makroekonomiska eller sektorspecifika faktorer, kan leda till fler
betalningsférseningar, avskrivningar och avsattningar.

Déarutover kan KEO-koncernen fran tid till annan vidta rattsliga atgarder avseende forfallna exponeringar,
vilket kan innefatta rattsliga forfaranden och anmalningar i relevanta jurisdiktioner. Fér narvarande driver
KEO-koncernen indrivningsatgarder i Mexiko mot en galdenéar i drojsmal. KEO Mexiko har inlett ett
verkstéllighetsforfarande (eng: commercial executive proceeding) for att verkstélla ett skuldebrev om cirka
30 miljoner mexikanska pesos (motsvarande cirka 15,4 miljoner SEK®) och har ldamnat in relaterade
brottsanmalningar avseende bedrageri i samband med kreditékningar och otillbérlig avyttring av pantsatt
sdkerhet. Sdkerheten omfattades av en icke-besittningspant som garanterade cirka 22 miljoner mexikanska
pesos (motsvarande cirka 11,3 miljoner SEK®). Brottmalen &r féremal fér utredning av behériga
myndigheter. Per den 30 september 2025 avskrevs fordran med 2 436 460,74 USD.

Ovanstaende forfaranden beddéms inte vara vasentliga for KEO-koncernen. Vasentliga forfaranden kan dock
komma att inledas. Om sa sker finns det ingen garanti for att de atgarder som vidtas kommer att vara
effektiva eller att atervinningar kan uppnas inom rimlig tid, vilket kan paverka KEO-koncernens verksamhet,
resultat, finansiella stallning och framtidsutsikter negativt.

Beroende av néitverkslicenser och kritiska tredje parter

KEO-koncernen ar beroende av tillgang till natverksdeltagande och relaterad plattformsinfrastruktur for att
kunna driva ett USD-denominerat foretagsprogram och mojliggéra B2B-betalningar pa bolagens
karnmarknader. | detta sammanhang ska sarskilt ndmnas KEOs deltagande i American Express-natverket
("Amex”) enligt natverksdeltagande- och relaterade driftsarrangemang som reglerar utfardande, forvarv
och bearbetning av transaktioner i vissa jurisdiktioner. Dessa arrangemang kraver fortldpande efterlevnad

5 Beraknat utifran vaxelkursen MXN/SEK 0,51 per den 30 september 2025, hdmtat fran Sveriges Riksbank.
6 Beraknat utifran vaxelkursen MXN/SEK 0,51 per den 30 september 2025, hdmtat fran Sveriges Riksbank.



av néatverksregler, revisioner och prestandamatt. Varje tillfalligt uppehall, utebliven férnyelse eller
uppsagning av sadana avtal, liksom vasentliga driftstorningar hos natverk, betalningsprocessorer,
kortinlésare (eng. acquiring partners) eller andra nyckelleverantérer, skulle forsamra KEO-koncernens
formaga att utfarda, genomféra och administrera transaktioner och ha en vasentlig negativ inverkan pa
KEO-koncernens verksamhet och intikter. Aven om det finns alternativa leverantérer som skulle kunna
stodja jamforbara programstrukturer, skulle 6vergangen till ett nytt natverk eller en ny betalningsprocessor
krava tid, teknisk anpassning och 6kade kostnader. Féljaktligen, aven om KEO inte ar helt beroende av
nagon enskild partner, kan ersattningen av befintliga avtal tillfalligt paverka verksamhetens omfattning eller
effektivitet under en 6vergangsperiod.

Finansierings- och likviditetsrisk

KEO-koncernen forvantas i huvudsak forlita sig pa tillgang till extern finansiering for att stodja tillvaxt, skala
upp nyutlaningsvolymer och paskynda omséttningen av rorelsekapital. Sadan finansiering kan omfatta
beviljade kreditfaciliteter och/eller framtida kapitalmarknadstransaktioner. Det finns en risk att sadan
finansiering inte ar tillganglig nar den behovs, eller endast kan erhallas pa villkor som &r mindre férdelaktiga
for KEO-koncernen.

En forsamring av marknadsférhallanden, forandringar i langivares riskaptit, makroekonomisk volatilitet
eller regulatoriska forandringar kan begrénsa tillgdngen till extern finansiering eller 0©ka
finansieringskostnaderna. Sadana begransningar kan i sin tur hamma KEO-koncernens majlighet att oka
volymen av nyutlaningen i forvantad takt, vilket kan fa en negativ inverkan pa tillviaxt och kommersiell
utveckling.

Valutarisk, konvertibilitet och valutakontroller

KEO-verksamheten bedrivs i flera valutor, med fordringar, skulder och finansiering i USD och lokala valutor
(daribland mexikanska pesos, brasilianska real och kanadensiska dollar). KEO-verksamheten exponeras
dérmed for bade transaktionsrisk och omrakningsrisk.

Transaktionsrisk uppstar nar betalningar och finansiering sker i olika valutor eller vid olika tidpunkter, vilket
skapar en exponering for vaxelkursrorelser mellan tidpunkten da en transaktion initieras och nar den
regleras. Eftersom KEO-koncernens program i huvudsak ar denominerade i USD, samtidigt som manga
leverantors- och kundbetalningar sker i lokala valutor, kan forandringar i véaxelkurser paverka
regleringsvarden (eng. settlement values), finansieringskostnader och intdktsredovisning.

Dartill uppstar omrakningsrisk vid konsolidering av dotterbolag vars tillgangar, skulder, inkomster och
kostnader redovisas i andra valutor dn rapporteringsvalutan. Vaxelkursrorelser kan darmed paverka
redovisat resultat och eget kapital utan att nodvandigtvis aterspegla den underliggande affarsutvecklingen.
Dartill kan restriktioner avseende konvertibilitet, repatriering eller inférande av kapitalregleringar i nagon
av de jurisdiktioner dar KEO-koncernen &r verksam begrdnsa tillgangen till likviditet eller férdroja
betalningar.

Aven om KEO-koncernen kan anvinda naturlig hedging eller valutahedging fér att minimera
riskexponeringen, kan sadana strategier vara ofullstandiga eller otillgangliga pa vissa marknader, och
kvarvarande vaxelkursrorelser kan i vasentlig grad paverka kassafloden, finansiell stallning och resultat.

Regulatorisk risk och efterlevnadsrisk (AML, sanktioner, licensiering)

KEO-koncernen ar foremal for omfattande och féranderliga regelverk avseende atgarder mot penningtvatt
("AML”) och finansiering av terrorism (”CFT”), sanktionskontroll, integritetsskydd, betalningar,
kreditgivning, diskriminering och informationsskyldighet. Dessa regelverk skiljer sig at mellan olika
jurisdiktioner, kan tillampas parallellt av flera olika myndigheter och kan ibland vara motstridiga eller krava
olika kontrollatgarder. Detta medfér Okad komplexitet i regelefterlevhaden och en férhojd
genomforanderisk.



KEO World ar ett LLC-bolag baserat i Delaware. KEO World ar holdingbolag for KEO-koncernen och bedriver
ingen laneverksamhet som kraver licenser eller tillstand.

KEO Mexiko bedriver verksamhet i Mexiko och lyder under mexikansk ratt (framst den allmanna lagen om
kreditstodjande organisationer och verksamheter (Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares
del Crédito) ("LGOAAC”), tillampliga AML- och CFT-regler och foreskrifter om finansiellt konsumentskydd).
Bolaget bedriver kreditgivning och tillhandahaller finansiering till handlare samt sma och medelstora
foretag. KEO Mexiko ar registrerat som ett “Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad No Regulada”
(SOFOM, E.N.R.), en bolagsform vars huvudsakliga syfte ar att tillhandahalla finansiering genom
kreditoverlatelser, finansiell leasing eller factoringavtal. Enligt LGOAAC kravs for denna klassificering
registrering hos CONDUSEF och ett positivt tekniskt utlatande fran Comisién Nacional Bancaria y de Valores
("CNBV”) (framst avseende efterlevnaden av AML/CFT-kraven). Den 15 november 2018 registrerades KEO
Mexiko i CONDUSEF:s register 6ver finansiella tjansteleverantérer (Sistema del Registro de Prestadores de
Servicios Financieros). | ett férnyat tekniskt utlatande daterat den 6 september 2024 konstaterade CNBV
att KEO Mexiko uppfyllde minimikraven och vidtagit skaliga atgarder for att férhindra transaktioner med
brottsligt ursprung och finansiering av terrorism.

KEO Kanada ar bildat enligt lagstiftningen i Ontario, Kanada, och omfattas av lagarna i Ontario samt
tillamplig federal lagstiftning i Kanada (inklusive Interest Act (Kanada), bestammelserna om straffbar
rantesats i Criminal Code (Kanada), Proceeds of Crime (Money Laundering) and Terrorist Financing Act
(Kanada) och dess underliggande foreskrifter ("PCMLTFA”) samt Personal Information Protection and
Electronic Documents Act (Kanada)). | enlighet med kraven i PCMLTFA ar KEO Kanada registrerat som ett
"penningtjanstforetag” (eng. Money Service Business) hos Financial Transactions and Reports Analysis
Centre of Canada. Per dagen for Informationsdokumentet har KEO Kanada inte pabdrjat sin verksamhet i
Kanada.

KEO Puerto Rico ar bildat enligt lagstiftningen i Puerto Rico och omfattas av lagarna i Puerto Rico samt
tillamplig federal lagstiftning i USA. KEO Puerto Rico ar fér ndrvarande inte operativt. Enligt det av KEO
Puerto Rico och Amex ingangna avtal om natverksdeltagande krdvs att KEO Puerto Rico erhaller ett
utlatande fran Office of the Commissioner of Financial Institutions of Puerto Rico ("OCFI”) for att bedriva
licensierad verksamhet i eller fran territoriet. Utlatandet ar en formell skrivelse fran OCFl som bekraftar att
KEO Puerto Rico inte behover inneha nagra lokala OCFl-licenser for att tillhandahalla kortutgivningstjanster
i eller fran Puerto Rico. Utan sadant utlatande kan KEO Puerto Ricos produktlansering inte ske. Begaran om
utlatandet &r i slutfasen och avses ges in till OCFl senast den 31 januari 2026, med en berdknad
handlaggningstid om tva till sex veckor.

KEO Brasilien ar ett bolag bildat enligt lagstiftningen i Brasilien, som tillhandahaller tekniklésningar genom
WorKEOs kreditplattform med lokal valuta och B2B-betalningsldsningar. KEO Brasilien regleras inte av den
brasilianska centralbanken eller Brasiliens vardepappers- och borsinspektion (Securities and Exchange
Commission of Brazil), och bolaget tillhandahaller inte heller tjanster eller verksamhet som ar forbehallen
foretag som regleras av dessa myndigheter. Foljaktligen kravs inga licenser eller tillstand fran den
brasilianska centralbanken eller Brasiliens vardepappers- och borsinspektion for bolagets verksamhet.

KEO USA éar ett LLC-bolag baserat i Delaware. KEO USA grundades 2025 och stddjer programutvecklingen
av GTC, en serie produkter for foretagskreditkort och centraliserade kontotjanster denominerade i USD.
Programmets kommersiella 1an erbjuds inte till amerikanska personer eller entiteter och tillhandahalls
uteslutande pa marknader utanfor USA. De relevanta KEO-bolagen har nédvandiga tillstand och licenser,
och ingen amerikansk licens kravs for GTC-programmet. Detta géller GTC-programmet i dess nuvarande
form, inklusive fall dar andra deltagande KEO-bolag dn de som tidigare identifierats administrerar eller
stoder erbjudandet utanfér USA.

KEO Ecuador ar ett bolag bildat enligt lagstiftningen i Ecuador. KEO Ecuador ar for narvarande ett vilande
bolag utan pagaende verksamhet. KEO Ecuador innehar en lokal verksamhetslicens utfardad i Quito,



Ecuador. Licensen ger bolaget ratt att bedriva utlaningsverksamhet utanfor bankvasendet, forutsatt att
bolaget inte tar emot insattningar, samt portfolj- och fondférvaltningsverksamhet mot avgift eller enligt
avtal. Licensen gor det mojligt for KEO Ecuador att bedriva lokal verksamhet i Quito och tillhandahalla
kredittjanster utan insattningar samt fondférvaltning. Det &r dock inte en nationell banklicens.

KEO Dominikanska republiken ar ett bolag bildat enligt lagstiftningen i Dominikanska republiken. KEO
Dominikanska republiken ar for narvarande ett vilande bolag utan pagaende verksamhet. Foljaktligen
innehar bolaget inga licenser eller tillstand, och inga sadana kravs for dess nuvarande status.

Brister i policyer, system, utbildning, tillsyn eller tredjeparts-/leverantorskontroller, eller férandringar i
tillsynsmyndigheters tolkning eller prioriteringar for verkstallighet i nagon av dessa jurisdiktioner, kan leda
till tillsynsutredningar, administrativa eller straffrattsliga sanktioner, kostnader for korrigerande atgarder
och revision, forelagda forandringar av produkter eller processer, begransningar av verksamheten,
indragning eller aterkallelse av licenser samt forlust av erforderliga tillstand. Det finns en risk att den
Sammanslagna Koncernen inte erhaller, eller inte kan bibehalla, de myndighetstillstand som kravs for att
bedriva verksamhet pa sina nuvarande marknader eller etablera sig pa nya marknader.

Operativ motstdandskraft och cybersdkerhet

KEO-koncernen bedriver en digital kreditplattform med fokus pa B2B-betalningar och inbyggda I6sningar
for rorelsekapital. KEO-verksamheten ar beroende av molnbaserad infrastruktur (inklusive Microsoft 365,
Azure och Google Cloud Platform), tredjepartsleverantérer och egenutvecklad programvara fér att hantera
stora volymer av auktoriseringar, betalningar och kundservice. Eventuella driftstopp,
prestandaférsamringar, felkonfigurationer, fel i forandringshanteringen eller fel hos KEO-koncernen eller
dess tjansteleverantorer kan forsamra plattformens tillganglighet, bearbetningsintegritet och datakvalitet,
vilket kan leda till forsenade eller uteblivna transaktioner, forlust av data eller medel samt operativa
efterslapningar.

KEO-verksamheten ar vidare exponerad for cyberattacker och foranderliga hot (inklusive ransomware, stold
av inloggningsuppgifter och natfiske), vilket kan leda till obehorig atkomst, kryptering av system eller
manipulation av uppgifter. Sddana incidenter kan utlésa avtalsrattsligt ansvar och 6ka kostnaderna for
atgarder och regelefterlevnad.

Modell-, data- och kreditprévningsrisk (inklusive konceptdrift i Al-modeller)

Beslutsfattande och l6pande kontroll bygger pa modeller, regelmotorer och datainmatning. Dessa
inkluderar regelbaserade motorer (behorighet, exponeringsgranser, frekvens- och sparrregler) och
riskbedomningsmodeller (beteende-, transaktions- och sektorbaserade), varav vissa anvander teknik for
maskininlarning. Fel i modelldesign, kalibrering eller datakvalitet, liksom konceptdrift i
maskininlarningsmodeller, kan resultera i felaktiga godkdnnanden, kreditlimiter och prissattning.
Otillracklig modellstyrning, dokumentation eller validering kan leda till hogre kreditférluster, snedvridna
utfall, 6kad tillsynsmassig granskning och kontrollbrister.

Konkurrensdynamik

Marknaderna fér B2B-betalningar och rorelsekapital &r konkurrensutsatta och fragmenterade. Saval storre
etablerade aktorer som nya leverantorer kan erbjuda dverlappande produkter, bredare acceptans, djupare
integrationer eller lagre priser. Bristande férmaga att sarskilja sig nar det géller service, teknik eller
distribution, eller att mota kunders férvantningar pa innovation, kan begrénsa tillviaxten och marginalerna.

KEO-koncernen &r verksamma i olika jurisdiktioner, var och en med olika konkurrensférhallanden,
regulatoriska krav och mognadsgrad for digitala betalningar. Konkurrensintensitet, kundpreferenser och
adoptionskurvor kan skilja sig avsevart mellan marknaderna, och det finns en risk att KEO inte i tillracklig
takt lyckas anpassa sina produkter, prissattning eller distribution till respektive jurisdiktion for att tillvarata
tillvaxtmaojligheterna.



KEO bedriver i dagslaget verksamhet i Nord- och Latinamerika, vilka prédglas av varierande grad av
marknadsmognad, regelverk och anvédndning av digitala betalningar. Dessa regionala skillnader medfor
ytterligare risker utéver dem som ar forknippade med fintechsektorn i stort. KEO:s féormaga att anpassa sina
produkter, sin teknik och sin distribution till de specifika behoven och utvecklingstakten pa respektive
marknad kommer att vara avgoérande for att uppratthalla konkurrenskraften och uppna hallbar tillvaxt.

Risker relaterade till immateriella réittigheter

KEO-verksamheten bygger pa en portfolj av patent, patentanstékningar, varumarken, domannamn,
egenutvecklad programvara och data. Efter Transaktionen kommer den Sammanslagna Koncernens portfolj
att omfatta tre beviljade amerikanska patent som avser teknik for utfardande av Ian och kreditriskhantering
samt kortbaserade produkter. Den kommer ocksa att omfatta fyra amerikanska patentansokningar som
tacker tokenisering och maskininlarningsbaserade kreditbeslutsfattande, auktorisering bunden till en
specifik handlare (eng: merchant-locked authorization), kortbaserat utfirdande av lan samt
blockkedjebaserade transaktionssystem. Portféljen kommer &ven omfatta tva brasilianska
patentansokningar som avser ett kort som ar Iast till en specifik handlare med regelbaserad auktorisering
for varje transaktion och blockkedjebaserade transaktionssystem.

Patent och andra immateriella rattigheter ar av begransad varaktighet, och det finns en risk att beviljade
patent inte ger tillrdckligt kommersiellt skydd, eftersom invandningar och andra ogiltighetsansprak kan
aberopas dven efter att ett patent har beviljats. Om den Sammanslagna Koncernen skulle tvingas forsvara
sina patentrattigheter eller andra immateriella rattigheter mot en konkurrent, eller om ett patent
ogiltigforklaras, kan det medfoéra betydande kostnader for den Sammanslagna Koncernen, vilket kan
paverka dess verksamhet och finansiella stallning negativt. Det finns vidare en risk att pagaende
patentansoékningar inte beviljas.

Utover patent kommer den Sammanslagna Koncernen dven inneha registrerade och oregistrerade
varumarken samt toppdomaner. Vidare kommer den Sammanslagna Koncernen vara beroende av
egenutvecklad teknik och mjukvara — inklusive WorKEO, plattform-som-tjanst-APl:er och programvaran
som kallas ”KEO Rails”, som mojliggér anvandning av stablecoins inom ett slutet betalningssystem — for sin
verksamhet. Tvister om &ganderitt eller pastadda intrang eller dndrade regelverk for framvaxande
teknologier kan krava andringar av produkter, betalning av skadestand eller licensavgifter, eller medféra
begrdnsningar i funktionalitet.

Genomférande av Transaktionen och integrationsrisker

Genomforandet av Transaktionen &r bland annat villkorat av: (i) godkdnnande av Transaktionen vid den
Forsta Bolagsstdmman, inklusive antagande av alla beslut som ar nodvandiga for att genomféra
Transaktionen, och (ii) mottagande av alla erforderliga myndighetsgodkdnnanden. Det finns en risk for
forseningar och regulatoriska hinder, vilket kan 6ka kostnaderna eller begransa maojligheten att bedriva
verksamheten.

Efter genomforandet av Transaktionen finns dessutom en risk for integrationssvarigheter och operativa
utmaningar.

AKTIENS KANNETECKEN OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL

Aktierna i Maha har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). De rattigheter som ar férenade
med aktier som ar emitterade av Maha, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast
justeras i enlighet med de forfaranden som anges i ndamnda lag. Maha har ett aktieslag och varje aktie
berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstamma. Aktierna &r denominerade i SEK. Samtliga emitterade
aktier ar fullt inbetalda.

Per dagen for Informationsdokumentet ar Mahas aktier upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm och de
aktier som ska tas upp till handel genom Transaktionen ar av samma slag som de aktier som redan ar



upptagna till handel. Mahas aktier handlas for narvarande under tickern MAHA A och har ISIN-kod
SE0008374383.

Handel i Vederlagsaktierna berdknas inledas efter genomférande av Transaktionen, forutsatt att Bolaget
har erhallit godkdannande for fortsatt upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm och att registreringen
hos Bolagsverket har slutforts.

| samband med Transaktionen har vissa befintliga aktiedgare ingatt, och vissa investerare i Transaktionen
och de Sammanhédngande transaktionerna kommer att inga, sedvanliga lock-up-ataganden som begrédnsar
overlatelser av deras vardepapper under en begransad tidsperiod. Med undantag fér det ovan ndmnda &r
samtliga aktier i Bolaget fritt 6verlatbara.

AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH UTSPADNING

Vid emissionen av Vederlagsaktierna kommer Mahas aktiekapital att 6ka med 1551 560,263 SEK fran
1962 892,283 SEK till 3514 452,546 SEK. Antalet aktier i Maha kommer att 6ka med 141 050 933 aktier,
fran 178 444 753 aktier till 319 495 686 aktier. Utspadningseffekten vid emissionen av Vederlagsaktierna
uppgar till cirka 44,1 procent for befintliga aktiedgare, beraknat pa det totala antalet utestaende aktier efter
Transaktionen (exklusive eventuella Tillaggsaktier) och fore de Sammanhangande transaktionerna.

Vid emission av (i) Vederlagsaktierna, (ii) aktierna i Medinvesteraremissionen, (iii) samtliga aktier i
Kapitalanskaffningarna, (iv) aktierna vid utnyttjande av samtliga teckningsoptioner som emitterats i
samband med Kapitalanskaffningarna, (v) aktierna vid utnyttjande av samtliga teckningsoptioner som
emitterats i Aktieprogrammet, och (vi) Tilliggsaktierna, kommer Mahas aktiekapital oka med cirka
3026 012,649 SEK fran 1 962 892,283 SEK till cirka 4 988 904,932 SEK. Antalet aktier i Maha skulle 6ka med
cirka 275092 059 aktier, fran 178444 753 aktier till cirka 453536812 aktier” Den totala
utspadningseffekten vid emission av samtliga ovannamnda aktier uppgar till cirka 60,7 procent for befintliga
aktiedgare, berdknat baserat pa det totala antalet aktier i Maha per dagen for Informationsdokumentet.

7 Det bor noteras att (i) Bolaget inte har mottagit teckningsataganden for den tredje Kapitalanskaffningen, och (ii) antalet aktier respektive
teckningsoptioner i den forsta Kapitalanskaffningen vardera uppskattas till 1 176 000; det slutgiltiga antalet kommer dock att faststallas pa
den relevanta emissionsdagen baserat pa tillamplig USD/SEK-véxelkurs. Féljaktligen ar det totala antalet aktier och varje aktiedgares
dgarandel som presenteras i denna tabell ungeférliga och kan komma att andras.

10



	Transaktionen
	Omlistning
	Kreditrisk
	Beroende av nätverkslicenser och kritiska tredje parter
	Finansierings- och likviditetsrisk
	Regulatorisk risk och efterlevnadsrisk (AML, sanktioner, licensiering)
	Operativ motståndskraft och cybersäkerhet
	Modell-, data- och kreditprövningsrisk (inklusive konceptdrift i AI‑modeller)
	Konkurrensdynamik
	Risker relaterade till immateriella rättigheter
	Genomförande av Transaktionen och integrationsrisker

