SPILTAN INVEST

SUBSTANSRAPPORT 31 OKTOBER 2025

SUBSTANS- VARDE ANDEL AV
DAGSKURS* VARDE PER AKTIE PORTFOLJ
(KR) (MKR) (KR) (%) INNEHAV
Tech NOTERAT/ONOTERAT
Paradox 165,60 2671
Tele2 150,45 60
(?V"iga noterade 76 Onoterat Noterat
Ovriga onoterade** 654 46% 54 %
Totalt Tech 3461 115,49 41
Finans
Solid Férsakringsaktiebolag 77,30 161
Spiltan Fonder 1395
Ovriga noterade 6
Ovriga onoterade** 734
Totalt Finans 2 296 76,63 28
Fastigheter
Amhult 2 63,00 67
Bonasudden 136,00 162
KlaraBo 15,66 302
P&E Persson 206
Train Alliance 19,80 106
Ovriga noterade 0 PORTFOLJ
Ovriga onoterade** 314
Totalt Fastigheter 1157 38,61 14
Industri Industri
Alcadon 22,40 101 17% Tech
Byggmastare AJ Ahlstrom 274,00 120 Fastig- %
Idun Industrier 372,00 103 heter
Tegnion 178,40 349 14%
Ovriga noterade 170
Ovriga onoterade** 526
Totalt Industri 1369 45,68 17
SUMMA 8 283 276,41 100
Nettokassa/nettoskuld 31 1,03
TOTALT 8314 277,44 Finane
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Finansiella tillgangar varderas till verkligt varde i
enlighet med IFRS 13. Alla bérsnoterade innehav
redovisas till aktuellt marknadsvarde medan alla
onoterade innehav varderas utifran anskaff-
ningsvarde och relevanta multiplar. Det kan vara
multiplar baserade pa bolagens historiska eller
forvantade forsalining eller resultat, alternativt
vardering av framtida kassafloden. | tabellen
sarredovisas stérre noterade innehav.

*) Kurs/aktie anges for de aktier som regel-
bundet handlas pa en marknadsplats.

**)  Se nasta sida for ett urval av Spiltans
onoterade innehav.

) Kalla: Infront. SIX Return Index (SIXRX)
visar den genomsnittliga utvecklingen pa
Stockholmsborsen inklusive utdelningar.

Kurserna ar stangningskurser

per den 31 oktober 2025.

VARDEUTVECKLING

aug 2025 sep 2025 okt 2025

Substansvarde per aktie, kr

280,33 281,61 277,44

Substansvarde per aktie justerat med aterkdp, kr 282,76 284,58 282,94

Aktiekurs, kr

209,50 202,50 196,80
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ONOTERADE INNEHAYV

TECH (URVAL)

Totalt vdrde alla onoterade innehav Tech: 654 MKR

AktivBo AktivBo

Proptech-bolag som som hjalper
fastighetsagare att 6ka sin effektivitet, 16n-
samhet och kundnojdhet med datadriven
analys.

Spiltans dgarandel: 73,9 %

lir H
(Sl @ Clira
Erbjuder kompletta och
anvandarvanliga upphandlingssystem for
bade offentlig och privat sektor.

Spiltans agarandel: 20,9%

Flattered

Svenskt varumérke med
forsaljning av vaskor och skor via egen
e-handel (D2C).

Spiltans dgarandel: 32,2%

FINANS (URVAL)

IFlattered

Besedo
Erbjuder content modera-

|a) beseda
tion som skapar ett tryggare
internet genom att stada bort olampligt
och olagligt innehall.

Spiltans dgarandel: 22,4 %

Collaboration Art " @ L

Konsoliderar marknaden for T
performance marketing, det ' '
snabbast vaxande omradet inom digital
marknadsforing.

Spiltans dgarandel: 48,7 %

Nuvoair

Medtechbolag med data-
driven helhetslosning for battre lunghéalsa.
Revolutionerar vard fér lungpatienter pa
distans.

Spiltans dgarandel: 16,5%

(\ Nuvoalr

Captario
SaaS-lésning som for-

(Ceaptario

battrar beslutsfattande och avkastning

inom lakemedelsutveckling.
Spiltans dgarandel: 25,9%

Coolstuff

E-handel med roliga och
unika presenter och produkter.

Spiltans dgarandel: 27,0 %

Qvalia
SaaS-bolag som automa-

Coolstufi;

(3 qvalia

tiserar ekonomiprocesser, fran faktura-

hantering till bokféring samt analys.
Spiltans agarandel: 37,0 %

Totalt vdrde alla onoterade innehav Finans: 2 139 MKR

Spiltan Fonder

Prisbelénad fondforvaltning
med fokus pa aktiv férvaltning
och prisvarda fonder.

Spiltans agarandel: 89,4 %

SPILTAN

FONDER

FASTIGHETER (URVAL)

#) SVENSKA

FRIBREVSBOLAGET

Svenska Fribrevsbolaget

Sveriges enda pensionsforsakringsbolag for
fribrev (avslutade tjanstepensioner) - gor
det enkelt att f& hogre pension.

Spiltans dgarandel: 6,6 %

JustinCase
Prisvarda livférsak-

JustinCase

ringar som gar att teckna pa tva minuter
- hjalper manniskor att skapa ett bra skydd

till sin familj.
Spiltans dgarandel: 30,6 %

Totalt varde alla onoterade innehav Fastigheter: 519 MKR

PACTIVE
PROPERTIES

Active Properties

Inriktning pa kommersiella
fastigheter med langa hyresavtal i regioner
med god tillvaxt.

Spiltans dgarandel: 12,0 %

INDUSTRI (URVAL)

P&E Fastigheter

Forvaltning och utveckling av
fastigheter i samarbete med
institutionella investerare.

FASTIGHETER

Spiltans dgarandel: 20,0 %

P&E Samhaillsfastigheter

Bygger och férvaltar attraktiva
samhallsfastigheter.

Spiltans dgarandel: 48,7 %

ce

Totalt vdrde alla onoterade innehav Industri: 526 MKR

Carbomax

Hjalper Nordens stal-
industri att bli fossilfri med produkter
for en mer hallbar stalproduktion.

Spiltans dgarandel: 38,5%

& Carbormax

Hyttbicken

INVEST AB

Hyttbécken ,

Forvarvar och utvecklar
[6nsamma svenska industribolag med
arlig omsattning pa 20-100 Mkr.

Spiltans agarandel: 17,3 %

Eitrium
Koncern som foérvarvar
majoritetsandelar i

=itrium

ldbnsamma industribolag som har nisch-

produkter med bra makrotrender.
Spiltans dgarandel: 64,4 %

TOTALT VARDE SAMTLIGA ONOTERADE INNEHAV 3 837 MKR

Varje ruta ar klickbar och lankar till
respektive féretags webbplats.
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https://besedo.com/
https://www.coolstuff.se/
https://www.flattered.com/se
https://nuvoair.com/
https://qvalia.com/se/
https://www.activeproperties.se/
https://poefastigheter.se/
https://poefastigheter.se/
https://www.spiltanfonder.se/
https://www.collaborationart.com/
https://www.aktivbo.com/sv/
https://www.justincase.se/
https://www.svenskafribrevsbolaget.se
https://hyttbackeninvest.se/
http://www.carbomax.se
https://www.eitrium.com/
https://www.captario.com/
https://www.clira.io/

