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&= Bioextrax

Delarsrapport 1 januari - 30 september 2024

Foretaget i korthet

Bioextrax AB (publ) med orgnr 556965-1473 utvecklar processer for att tillverka bioplaster fran
fornyelsebara ravaror samt protein och mikrofibrer fran fjadrar.

Bioextrax grundades ar 2014 baserat pa bioteknisk forskning vid Lunds universitet.

Utvalda finansiella data

Tredje kvartalet (jul-sep) 2024
Nettoomsattning 223 tkr (275)
Rérelseresultat -3 747 tkr (-5 513)

Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,11 SEK
(-0,21)

Rapportperioden (jan-sep) 2024

Nettoomsattning 393 tkr (1 246)

Rérelseresultat -13 451 tkr (-15 278)

Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,42 SEK (-0,60)

2024 2023 2024 2023 2023
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Nettoomsattning, tkr

Rorelsens intakter, tkr

Roérelseresultat, tkr

Resultat efter skatt, tkr
Balansomslutning, tkr

Periodens kassaflode, tkr

Periodens kassaflode per aktie (SEK)
Periodens kassaflode per aktie exkl nyemission (SEK)
Likvida medel, tkr

Resultat per aktie (SEK)

Resultat per aktie efter utspadning (SEK)
Eget kapital per aktie (SEK)

Soliditet, %

223 275 393 1246 2 056
289 275 713 2150 3009
-3747 -5513 -13451 -15278 -21599
-3732 -5503 -13405 -15267 -21507
18201 28310 18201 28310 22515
-3076 3979 4375 -9007 -14133
-0,09 0,15 -0,14 -0,35 -0,53
-0,09 -0,23 -0,41 -0,75 -0,92
9024 18525 9024 18525 13399
-0,11 -0,21 -0,42 -0,60 -0,81
-0,11 -0,21 -0,42 -0,60 -0,81
0,46 0,92 0,46 0,92 0,70
88,20% 94,58% 88,20% 94,58% 91,21%

Vasentliga handelser under tredje kvartalet 2024

¢ Bioextrax ingick den 13 augusti bindande avsiktsforklaring med ett av varldens tre storsta
kemiforetag. Avsiktsforklaringen stipulerar en 0msesidig exklusivitet kring anvandning av
vissa typer av PHA producerade med Bioextrax teknologier for anvandning i Home &
Personal care. Malsattningen ar att Kemiforetaget skall lansera produkter baserade pa

Bioextrax teknologier under 2026.

Vasentliga handelser under ovriga rapportperioden 2024

¢ Bioextrax meddelade den 23 januari att det avtal som ingicks i juni 2023 med ett
amerikanskt foretag avslutats pa grund av likviditetsbrist hos det amerikanska foretaget.
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Bioextrax har i bokslutet reserverat for kundforlust (810 tkr) gallande de obetalda fakturor
som stallts ut till det amerikanska foretaget under det fjarde kvartalet 2023.

¢ Den 23 januari ingick Bolaget ett memorandum of understanding ("MoU") med Chematur
Engineering AB avseende en global och exklusiv ratt att utlicensiera Bioexrax tekonologi for
produktion av PHBV, en typ av PHA.

¢ Den 26 januari kommunicerade Bioextrax att man skalar upp tester med en av varldens
storsta godisproducenter. Godisproducenten finansierar uppskalningsarbetet genom en
betalning pa 17 000 eur till Bioextrax.

e Bioextrax meddelade den 13 februari att man har erhallit ett “notice of allowance” fran det
amerikanska patentverket, USPTO, avseende patentansokan for produktion av mikrofiber
fran fjadrar. Patentet kommer att vara giltigt till 2039.

e Den 13 februari ingick Bioextrax ett langsiktligt utvecklingsavtal med godisproducent efter
lyckat uppskalningstest.

¢ Den 18 mars beslutade styrelsen for Bioextrax AB att genomf6ra en nyemission av hogst 5
220 331 aktier med foretradesratt for bolagets befintliga aktieagare.

¢ Den 16 april avslutades foretradesemissionen, som styrelsen beslutade om den 18 mars,
och tecknades till cirka 102,7 procent vilket innebar att bolaget tillfordes 9,4 MSEK fore
emissionskostnader (cirka 1,6 MSEK inklusive garantiersattning). Antalet aktier i Bolaget
Okade med 5 220 331 aktier till 34 454 186 aktier och aktiekapitalet 6kade med cirka 262
730 kronor till cirka 1 734 020 kronor. I samband med foretradesemissionen genomfordes
en riktad kvittningsemission till garanterna i foretradesemissionen. Ersattningsemissionen
omfattade totalt 612 340 aktier, motsvarande utbetalning av garantiersattning om 16,7
procent i form av aktier. Genom ersattningsemissionen kom antalet aktier att oka med 612
340 aktier till totalt 35 066 526 aktier och aktiekapitalet 6kade med cirka 30 818 kronor till
1 764 838 kronor.

¢ Bioextrax meddelade den 26 april forandringar inom Bolagets ledningsgrupp. Mohammad
H.A. Ibrahim lamnade den 30 april sin roll som Chief Technology Officer (CTO) och évergick
till en roll som Senior Advisor. Per Erik Velin 1amnade rollen som Chief Commercial Officer
(CCO) den 31 januari och avslutade sitt uppdrag den 30 april.

e Den 14 maj avgick styrelseledamoten Mohammad H. A. Ibrahim pa egen begéran ur
styrelsen i Bioextrax.

e Vid arsstamman den 23 maj omvaldes Mats Persson, Hakan Bjornberg och Fredrik Sjédin
som styrelseledamoter samt Marie Gronborg som ny styrelseledamot. Mats Persson
omvaldes som styrelseordforande.

¢ Den 11 juni ingick Bioextrax bindande licensavtal med Chematur Engineering AB.
Chematur ges darmed exklusiv ratt att marknadsfora och utlicensiera Bioextrax PHBV-
teknologi globalt. Redan pagaende Bioextrax-projekt rorande PHBV omfattas inte av
Chematurs globala exklusivitet.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

¢ Den 23 oktober 2024, beslutade styrelsen for Bioextrax AB att genomfora en fullt
sakerstalld foretradesemission av hogst 4 383 315 aktier, motsvarande cirka 14,5 MSEK.
Emissionen, som avslutades den 15 november, tecknades till 70,6 procent vilket innebar att
bolaget tillfordes 14,5 MSEK fore emissionskostnader (cirka 2,3 MSEK inklusive 1,9 MSEK i
garantiersattning i form av aktier). Emissionen 6kade antal aktier med 4 383 315 aktier till
39 449 841 aktier och aktiekapitalet okade med cirka 220 604,67 kronor till cirka 1 985
442,32 kronor.
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VD har ordet

Jag vill borja med att tacka alla gamla och nya aktieagare for stodet i samband med
foretradesemissionen som precis avslutades. I ett fortsatt utmanande marknadsklimat ar vi glada
och stolta over att kunna genomfora en framgangsrik kapitalisering med en relativt liten rabatt pa
den aktuella aktiekursen. Foretradesemissionen tecknades till cirka 70,6 procent. D& den var fullt
sakerstalld genom garantiataganden tillférdes Bioextrax cirka 14,5 MSEK fore
emissionskostnader.

Vad galler kommersialiseringen av vara teknologier fortgar samarbetet med Chematur. Vi har
under de senaste veckorna skiftat fokus fran framtagande av detaljerade
investeringskostnadsberakningar och ett "Technology Information Package”, vilket ar viktigt att
kunna visa tidigt i dialogen med en potentiell kund, till marknadsbearbetning. Exempel pa hur vi
arbetar med Chematur for att na kunder 4r gemensamma presentationer i samband med
konferenser och workshops. Detta har till dags dato lett till tva skarpa offerter och ett antal
ytterligare kunddialoger.

Aven arbetet med Kemiforetaget (se kundprojekttabell) fortskrider planenligt samtidigt som
arbetet pagar med framtagandet av det langsiktiga avtal som ska ersatta den existerande
avsiktsforklaringen. Aven om jag tyvarr inte kan ge ndgra detaljer, vill jag betona att projektet
fortloper kontinuerligt under férhandlingarna. For oss ar det forstas viktigt att fa avtalet pa plats
sa snart som majligt, men samtidigt &r det &n viktigare att det blir ett sa fordelaktigt avtal som
mojligt for Bioextrax och vara aktieagare.

Som jag har namnt, bland annat i samband med muntliga presentationer av vara
kvartalsrapporter, har vi under sommaren och hosten paboérjat tester med en lang rad nya
potentiella kunder. Detta handlar om tester med allt fran sma foretag och forskningsinstitut till
globala féretag med ménga miljarder USD i arlig omséattning. Dessa tester géller i de flesta fall
PHA, och néastan uteslutande PHA-typer som vi ar ensamma om att kunna producera, eller dar var
produktionsprocess ger unika materialegenskaper. Om och nar dessa tester ger lovande resultat
och vi gemensamt med kunden beslutar att ga vidare i ett utvecklingsprojekt eller liknande,
kommer vi ocksa att informera marknaden pa sedvanligt satt.

Vad galler mikrofibrer har vi som tidigare kommunicerat skalat upp processen samt fatt ett
patentgodkannande. Tester pagar tillsammans med olika aktorer for en rad olika applikationer,
och vi genomfor sjalva en kartlaggning avseende ytterligare potentiella anvandningsomraden. Var
bedomning ar att biologiskt nedbrytbara fibrer som produceras till 1ag kostnad fran avfall, och
uppvisar mycket intressanta materialegenskaper, ar ett unikt och synnerligen spannande material
for en rad olika applikationer

Slutligen vill jag passa pa att tacka alla medarbetare pa Bioextrax for ett fantastiskt arbete. Vi har
numer lopande och stabil produktion i var uppskalningsanlaggning, parallellt med att R&D
fortgar i vara mindre reaktorer. Varje vecka gor vi 4-5 fermenteringar, varav minst en i den storre
anlaggningen. Pa sa vis kan vi leverera material i olika kundprojekt samtidigt som vara processer
optimeras och nya processer - exempelvis for att anvanda nya typer av ramaterial for produktion
av PHA - utvecklas. Detta ar bara mojligt genom medarbetarnas kompetens, kreativitet och goda
arbetsmoral.

Lund den 29 november 2024

Edvard Hall, Verkstallande direktor
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Statusuppdatering kring kundprojekt

Affarsomrade Kund

Status

PHA En av varldens stérsta
godisproducenter

PHA En av varldens ledande
sockerproducenter

Protein-hydrolysat Ledande europeiskt
fran fjadrar avfallshanteringsbolag

PHA Ledande europeiskt
bioplastproducent

Projektet avser att utforska anvandningen av mcl
PHA i tuggummi. Kundens malsattning ar att
ersatta traditionella polymerer och 6ka tuggummits
miljovanlighet. Projektet finansieras av
Godisproducenten. JDA (joint development
agreement) ingicks i februari 2024, och tacker
uppskalning fran kg-skala till tonskala. Parallellt
med genomférande av JDA ska kommersiella
forhandlingar pabdrjas. Under projektets gang ska
materialet genomga noggranna utvarderingar for
att uppfylla regulatoriska krav. Betalning for varje
fas kommer att férhandlas mellan
Godisproducenten och Bioextrax.
Godisproducenten genomfor nu sa kallad
"prototyping”, vilket innebar att prototyper tas
fram i liten skala och analyseras avseende
exempelvis smak. Utvarderingen av
materialegenskaper och det regulatoriska arbetet
vantas bli fardig under férsta halvan av 2025.

Projektet syftar till att anvanda sukros fran
sockerproducenten for att producera PHA. Inom
ramen for detta projekt har samarbetsavtal skrivits
med sex mojliga PHA-kunder. Produktion av
material for PHA-kunder har genomforts i
uppskalningsanlaggningen. Dessa har analyserats
hos tredje part och analysen har kommunicerats till
kunder. Bioextrax och Sockerproducenten planerar
nu den fortsatta uppskalningen.

| detta projekt anvander Bioextrax sin teknologi fér
att skapa proteinhydrolysat fran fjadrar for
anvandning i foderapplikationer. Produkt har under
hdsten analyserats hos avfallshanteringsbolagets
kunder och resultat - framférallt i form av
uppskattat marknadspris - férvantas inom kort.

Bioextrax och bioplastproducenten har beslutat om
gemensam uppskalning av en kombinerad process
i kundens anlaggning. Denna gemensamma
uppskalning har férsenats pa grund av stérre
omorganisation hos kund. Bioextrax har mottagit
positivt besked fran kund om fortsatt uppskalning
men villkor och tidpunkt ar inte 6verenskomna an.
Kunden har dven paborjat en utvardering av
Bioextrax mcl-PHA material.
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PHA Globalt topp-3
kemiféretag

PHA Konkan Specialty
Polyproducts

PHA Chematur Engineering

Bioextrax och kemiféretaget ingick i augusti 2024
ett bindande Lol som stipulerar en 6msesidig
exklusivitet kring anvandning av vissa typer av
PHA producerade med Bioextrax teknologier for
anvandning i Home & Personal care. Malsattningen
i Lol &r att Kemiforetaget skall lansera produkter
under 2026. Enligt Lol ska parterna under resten av
2024 samarbeta for att utveckla formuleringar,
genomfora ytterligare applikationstester samt
inhamta feedback fran Kemiforetagets kunder.
Detta arbete kommer fortsatta under delar av
2025. Parallellt med utvecklingsarbetet kommer
arbete kring regulatoriska tillstand samt
identifiering av storskalig produktionsanlaggning
paga. Kemiféretaget kommer fram till
marknadslanseringen successivt kopa storre
volymer av mcl-PHA fran Bioextrax.

Bioextrax och Konkan Speciality Polyproducts
signerade i mars 2024 ett licensavtal som reglerar
de kommersiella villkoren fér nar Konkan Specialty
Polyproducts har tagit sitt definitiva
investeringsbeslut. Licensavtalet reglerar de
kommersiella villkoren for om Konkan Specialty
Polyproducts tar beslut om fullskalig industriell
produktion. Senast tre manader efter att Bioextrax
levererat de dverenskomna proverna maste
Konspec fatta beslut om att ingd nasta period i
licensavtalet vilket innebar att Konspec har ratt att
producera upp till 100 ton PHA per ar mot en fast
licensavgift pa 15 000 USD per manad. Konkan
besbkte Bioextrax 12-16 augusti 2024 for en
demonstration av processen, samtidigt som de
sista proverna producerades, vilka levererades i
september.

Bindande licensavtal ingicks i juni 2024. Chematur
ska enligt avtalet ansvara for att marknadsfora och
utlicensiera Bioextrax PHBV- teknologi globalt
genom bland annat det globala natverk de har som
dotterbolag till ett stort globalt kemiféretag. Sedan
tidigare pagaende Bioextrax-projekt rérande PHBV
omfattas inte av Chematurs globala exklusivitet.
Chematur har nu lart sig produktionsprocessen och
taqgit fram saljmaterial, och fokus ar kunddialoger.
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Verksamhetsoversikt

Bioextrax utvecklar processer for att tillverka bioplaster fran fornyelsebara ravaror samt
protein och mikrofibrer fran fjadrar. Bioextrax grundades ar 2014 baserat pa bioteknisk
forskning vid Lunds universitet.

Bakgrund

Bioextrax utvecklar processer for tillverkning av bioplaster fran fornyelsebara ramaterial samt
protein och mikrofibrer frén fjadrar. Féretaget grundades &r 2014, baserat pa forskning vid Lunds
universitet.

Bolagets processer utnyttjar en gemensam teknologi som effektivt kan producera flera
miljovanliga material. Dessa processer anvander industriella organiska avfallsstrommar,
restprodukter och billiga organiska ramaterial. Teknologierna méjliggér produktion och utvinning
av biobaserade och biologiskt nedbrytbara bioplaster, kdnda som PHA (polyhydroxyalkanoater),
fran PHA-producerande bakterier. Dessutom méjliggor de utvinning av protein och produktion av
mikrofibrer fran fjadrar, vilka bland annat kan anvandas som foderingredienser. Bolagets
processer ar helt biobaserade och minskar darmed kostnader, klimatpaverkan och tidsatgang
jamfort med traditionella framstallningsmetoder. Dessutom kraver dessa processer betydligt lagre
energiatgang och anvander inga kemikalier, till skillnad fran konkurrerande teknologier.

PHA &r en grupp polymerer som ar bade biobaserade och biologiskt nedbrytbara. Enligt Bolagets
styrelses uppfattning har PHA en stor potential att ersatta fossilbaserade plaster. Bioextrax har
utvecklat en helt biobaserad metod som majliggor produktion av hogkvalitativ PHA pa ett satt som
ar mer hallbart och kostnadseffektivt &n konkurrerande teknologier.

Vision

Bioextrax stravar efter att vara varldsledande och genomfora en radikal transformation av de
industrier som anvander Bolagets teknologier. Bolagets malsattning ar att drastiskt minska bade
produktionskostnaderna och de miljomassiga effekterna for de berérda processerna. Bioextrax
ambition ar att aktivt bidra till ett mer resurseffektivt anvandande av ravaror och framja ett
hallbarare samhélle.

Affarsmodell

Bolaget erbjuder licenser for anvandning av sina processteknologier. Dessa licenser tillater
kunden att anvanda Bioextrax teknologi for specifika processer inom ett angivet

affarsomrade. Dessutom tillhandahaller Bolaget den nédvéndiga expertisen for att effektivt
utnyttja dessa processer. Genom licensavtalet far kunderna tillgang till de bakterier som kravs for
processen samt eventuell kunskap och stod kring processen fran Bolaget. Det initiala utskicket av
en liten bakteriekultur ar tillrackligt, dd kunden sedan enkelt kan underhalla och fordka kulturen.

Normalt baseras en licensaffar pa en royaltybaserad ersattning, som kan vara knuten till den
producerade volymen, omséttningen eller vinsten fran forséljningen av de producerade
materialen. Inledningsvis ingar Bioextrax och kunden ofta ett begransat avtal som ger kunden
mojlighet att arbeta med teknologin samtidigt som de testar och skalar upp den for sina egna
applikationer. Vid framgéngsrik implementering och uppskalning 6vergar avtalet till en manads-
eller kvartalsbaserad licens, foljt av en rorlig royalty baserad pa mangden producerat material.
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Plattformsteknologi

Huvudprocessen - PHA

Olika
Révara Kolrika material biobaserade

material

PHA-process Olika processer for olika
Process applikationer

Fiberprocess Hydrolys

|

Bioplast Proteiningrediens

Proteiningrediens

. Nedbrytningsbart och Hydroliserat protein som Starka och latta fibrer som Hydroliserat protein som
Producerat material biobaserad plast ingrediens i djurfoder t.ex. tillsats i plaster ingrediens i djurfoder

I Andra applicationer som
kan komma att utvarderas
Proteiningediens fran langre fram
fiadrar

l

Bioplaster (PHA|
Affarsomrade CELEREER, Mikrofibrer

Bioextrax stravar efter en minimum-royalty varje ar eller kvartal, forutom den rorliga royaltyn som
baseras pa exempelvis pa den producerade volymen. Inom industriell bioteknik anser Bolagets
styrelse att en licensavgift omkring 5-10 procent av omsattningen ar normal, men tack vare
Bolagets unika processteknologi och patentportf6lj anses en hogre licensavgift pa 10 procent eller
mer av omsattningen vara motiverad for anvandning inom PHA (bioplast) och mikrofibrer.
Detaljerad information om processen fran initial kontakt till fullstandigt kommersiellt licensavtal
finns beskriven i Memorandumet under avsnittet "En overblick over processen for kundprojekt”.

Bioextrax affarsmodell bygger pa att kunden ager och driver produktionsanldaggningen, medan
Bioextrax tillhandahaller processteknologi samt radgivning och stod for testning och utvardering.
Dessutom syftar Bolaget till att generera intakter genom att erbjuda expertis, support och hjalp
med processimplementation. Ett avgérande steg for att paskynda implementeringen av denna
licensmodell var nar Bioextrax under 2023 investerade i en egen produktionskapacitet genom en
uppskalningssanlaggning. Denna anlaggning, som installerades under sommaren 2023, inte bara
verifierar Bolagets teknologier utan bidrar aven till att accelerera licensforsaljningen genom att
producera PHA for storre testvolymer.

Trots investeringen i en egen anlaggning, ar Bioextrax framst en teknikutvecklare och inte ett
produktionsforetag. Bolaget licensierar ut sin teknologi. En viktig insikt under Bioextrax
uppbyggnadsfas har varit att det ar utmanande att licensiera ut teknologin nar den endast har
demonstrerats i liten skala, eftersom potentiella kunder da tar hela risken rérande
uppskalningsprocessen. Genom investeringen i en storre anlaggning, har Bioextrax kunnat minska
denna barriar och erbjuder nu uppskalningsmajligheter upp till 1 000 liter, vilket gor
anlaggningen till en viktig del i att paskynda Bolagets licensforséljning.

Enligt Bioextrax styrelse galler elimineringen av risk aven uppskalningen till kommersiell storlek.
Aven om det alltid finns risker i all teknisk utveckling, bedéms 6vergangen frén 1 000 liter till
fullskalig produktion kunna géras med minimal risk. Noterbart ar att uppskalningsanlaggningen i
stor utstrackning anvander samma utrustning for alla processer, oavsett om det handlar om
fjadrar eller bioplasten PHA.

Genom denna strategi har Bioextrax tidsmassigt kunnat korta vissa steg i kundprojekten betydligt,
na och bearbeta fler kunder och skapa mer dynamik i kundsamarbetena, eftersom Bolaget nu kan
hantera storre volymer fran ett tidigt skede med stabil och definierad kvalitet.
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Dessa framgangar har gjort att vissa kundprojekt har avancerat sa pass langt att Bolaget,
tillsammans med kund, idag har en konkret och bekraftad plan for att ta avtalsrelationerna till
slutliga kommersiella licensavtal. Dessa slutliga licensavtal avser en potentiell produktion om
tusentals ton per ar.

Affairsomraden

Bioextrax har tre affarsomraden: bioplaster (PHA), protein fran fjadrar samt fibrer fran fjadrar.
Bioplaster (PHA)

Ar 2025 forvantas den globala produktionen av plast éverstiga 600 miljoner ton, vilket
representerar en 6kning med cirka 63 procent fran 2021.[1] Ungefar atta procent av den globala
oljeproduktionen anvands for att tillverka plast. De miljoproblem som &r kopplade till plast har fatt
okad uppmarksamhet frén bade konsumenter och beslutsfattare, vilket har lett till ny lagstiftning
och ett okat miljofokus bland plastproducenter och slutanvandare. Dessa faktorer ar de framsta
drivkrafterna bakom tillvaxten i bioplastindustrin.

PHA, eller polyhydroxyalkanoater, ar en grupp biologiskt nedbrytbara plasttyper som produceras
genom bakteriell fermentering av olika mikroorganismer. Dessa plasttyper ar bade biobaserade
och biologiskt nedbrythara, och bryts ned i naturen utan att lamna efter sig mikroplaster eller
giftiga rester. PHA-varianter, sasom den elastiska PHO (en typ av sa kallad medium chain length
PHA) och den mer rigida PHBV (en typ av sa kallad short chain length PHA), uppvisar olika
egenskaper som gor dem anvandbara i en mangd olika applikationer.

PHA produceras industriellt fran en rad fornyelsebara ravaror, exempelvis vegetabiliska oljor och
melass fran sockerproduktion. Da PHA ackumuleras intracellulart i bakterier, utgor
utvinningsprocessen en betydande del av den totala produktionskostnaden for PHA. Traditionella
utvinningsmetoder, som anvander stora mangder kemikalier eller en kombination av tryck och
varme, ar inte bara dyra utan ocksa skadliga for miljon och kan forsamra materialets egenskaper.
Bioextrax har utvecklat en patenterad process som anvander en sarskild bakterie for att bryta ner
cellvaggarna i PHA-producerande bakterier, vilket frigér PHA pa ett kostnadseffektivt satt utan
negativ miljopaverkan. Denna metod genererar &ven hydrolyserat encelligt protein som en
vardefull biprodukt, vilket kan anvandas som proteiningrediens i djurfoder. Medan denna teknik
oppnar for nya mojligheter, fokuserar Bioextrax for narvarande pa djurfodermarknaden for
anvandning av det framstallda proteinet.

I detta sammanhang ar det relevant att skilja mellan de tva typer av PHA som Bioextrax fokuserar
pé. For det forsta koncentrerar sig Bolaget pa sa kallade medium chain length PHA (mcl-PHA),
som karaktariseras av langre kolvatekedjor. Dessa kedjor ger mcl-PHA dess elastiska och
filmformande egenskaper. Aven om denna typ av mcl-PHA for narvarande inte ar tillganglig pa
den kommersiella marknaden, mojliggor Bioextrax patenterade extraktionsmetod storskalig
produktion.

Ett konkret exempel ar samarbetet med Godisproducenten som utvarderar anvandningen av PHA
med langa polymerkedjor for specifika applikationer. Med tanke pa Bioextrax unika position som
enda leverantor av denna teknologi, fokuserar Bolaget starkt pa slutprodukterna som kan
utvecklas med denna process, vilket ar av stort intresse for kunder sdsom Godisproducenten och
Kemiforetaget (se vidare under avsnittet pagaende kundprojekt) som vill producera material som
tidigare inte varit mojliga att producera.

For det andra riktar Bolaget in sig pa PHA med kortare kolvatekedjor, dar PHBV é&r ett exempel,
som kannetecknas av en hog smalttemperatur och hardhet. Till skillnad fran mcl-PHA, star
Bioextrax inte ensamt om att kunna producera PHBV, och materialet &r alltsa inte unikt i sig. Det
som skiljer Bioextrax fran andra aktorer ar dock tillgangligheten och effektiviteten i deras process

Bioextrax AB Deldrsrapport 1 januari - 30 september Sida 8 av 17



for att framstélla PHBV. Aven om flera féretag har liknande produktionsprocesser, ar det fa som
erbjuder dessa processer for licensiering. Bioextrax avser att mota denna ouppfyllda efterfragan
genom att tillhandahélla sin teknologi via licensavtal. Har ligger fokuset inte pa en specifik
slutprodukt, utan snarare pa att géra produktionsprocessen tillganglig for de som 6nskar bygga en
anlaggning for PHBV. Det ar i detta sammanhang som Bioextrax har undertecknat en
avsiktsforklaring med Chematur Engineering.

[1] Plasticsoupfoundation, Plastic facts & figures, 2022

Protein fran fjadrar

Traditionella metoder for att producera hydrolyserat fjadermjol (HFM) kraver ofta stora mangder
kemikalier och energi, vilket leder till betydande miljopaverkan. Bioextrax har tagit sig an denna
utmaning genom att utveckla en helt biobaserad produktionsmetod som minskar dessa negativa
effekter. Denna innovativa process producerar ett hydrolyserat protein som har visat sig ha en
hog smaltbarhet (6ver 99 procent), ett hogt naringsvarde och tilltalande utseende och lukt enligt
laboratorieanalyser utférda av bade Bioextrax och externa aktorer.

Produktionsprocessen initieras genom att Bioextrax introducerar en specifik bakterie till
fjadrarna. Denna bakterie kan pa mindre an 24 timmar effektivt hydrolysera proteinet i fjadrarna
(som bestar till cirka 90% av protein). Genom denna process omvandlas fjadrarna till ett pulver,
vilket gor dem till en vardefull proteiningrediens for anvandning i exempelvis djurfoder. Genom
att erbjuda denna miljovéanliga och effektiva metod, stéller Bioextrax sig i framkanten av hallbar
proteinproduktion, vilket inte bara gynnar miljon utan aven tillverkare av djurfoder och andra
slutanvandare.

Fibrer fran fjadrar

Bioextrax har utvecklat en metod for att omvandla fjadrar till mikrofibrer, som kannetecknas av
starka keratinstrukturer. Dessa mikrofibrer erbjuder stor potential for en mangd olika
applikationer, daribland forbattring av materialegenskaper i olika bioplaster. Andra mojliga
anvandningsomraden omfattar paketering, transport, konstruktion, mébler och textilier. I borjan
av 2024 godkande det amerikanska patentverket, USPTO, en patentansokan for denna process.

De metoder som anvands idag av andra foretag och forskningsinstitut for att extrahera
mikrofibrer fran fjadrar har ofta problem eftersom de kan skada de naturligt ihéliga
fiberstrukturerna, vilket bland annat forsamrar deras potential att minska densitet. Dessutom ar
dessa metoder energikravande och har en betydande negativ miljopaverkan. Trots fjadrarnas
tillganglighet, sarskilt fran kyckling- och kalkonindustrin, &r deras kommersiella anvandning for
narvarande liten.

Metoden som Bioextrax har utvecklat mojliggor extraktion av mikrofibrer genom att bryta ned
bindningarna mellan dem med hjalp av specifika bakterier, vilket bevarar de naturliga, ihaliga
strukturerna. De framstallda mikrofibrerna ar sma, starka, och har lag densitet. De ar dessutom
biologiskt nedbrytbara och miljovanliga, vilket eliminerar risk for fororening om de skulle hamna i
naturen. Bioextrax och dess samarbetspartners har framgangsrikt integrerat dessa mikrofibrer
med olika bioplaster och genomfort formsprutningsprocesser. Dessa experiment har visat att
tillsattning av mikrofibrer kan forbattra bioplasternas elasticitet, 6ka deras draghallfasthet och
minska deras densitet, vilket framhéaver fibrernas betydande potential for materialforbattring.
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Finansiell utveckling

Rorelsens intakter

Bolagets nettomsattning utgérs av licensintakter. Ovriga intékter utgérs av erhéllna bidrag,
valutakursvinster samt sjukloneersattning.

Resultat och finansiell stallning tredje kvartalet 2024

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 223 tkr (275) och 6vriga rorelseintakter uppgick till
66 tkr (0).

Rorelsens kostnader uppgick till 4 036 tkr (5 788) varav personalkostnader uppgick till

2 001 tkr (2 976).

Ovriga externa kostnader uppgick till 1 282 tkr (2 142).

Rorelseresultatet uppgick till -3 747 tkr (-5 513) och resultat efter finansiella poster och
skatt uppgick till -3 732 tkr (-5 503).

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,11 SEK (-0,21).

Kassaflodet under perioden uppgick till -3 076 tkr (-3 979). Kassaflode fore transaktioner
med aktieagare uppgick till -3 076 tkr (-6 071).

Kassaflode per aktie uppgick till -0,09 SEK (0,15). Kassaflode per aktie fore transaktioner
med aktiedgare uppgick till -0,09 SEK (-0,23).

Resultat och finansiell stallning januari - september 2024

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 393 tkr (1 246) och ovriga rorelseintakter uppgick
till 320 tkr (904).

Rorelsens kostnader uppgick till 14 164 tkr (17 428) varav personalkostnader uppgick till
7 824 tkr (8 557).

Ovriga externa kostnader uppgick till 4 515 tkr (7 520).

Rorelseresultatet uppgick till -13 451 tkr (-15 278) och resultat efter finansiella poster och
skatt uppgick till -13 405 tkr (-15 267).

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,42 SEK (-0,60).

Kassaflodet under perioden uppgick till -4 375 tkr (-9 007). Kassaflode fore transaktioner
med aktiedgare uppgick till -13 298 tkr (-19 284).

Kassaflode per aktie uppgick till -0,14 SEK (-0,35). Kassaflode per aktie fore transaktioner
med aktiedgare uppgick till -0,41 SEK (-0,75).

Likvida medel per den 30 september 2024 uppgick till 9 024 tkr jamfort med 13 399 tkr
den 31 december 2023.

Bolagets egna kapital per den 30 september 2024 uppgick till 16 054 tkr jamfért med 20
536 tkr den 31 december 2023.

Eget kapital per aktie per den 30 september 2024 uppgick till 0,46 kronor jamfort med 0,70
kronor den 31 december 2023.

Bolagets soliditet per den 30 september 2024 uppgick till 88,20% jamfort med 91,21%
den 31 december 2023.

Licensintakter minskade jamfort med motsvarande perioder foregaende ar. Personalkostnader var
for hela rapportperioden lagre jamfort med foregdende &r. Ovriga externa kostnader har minskat
jamfort med motsvarande perioder foregaende ar framst genom lagre konsult-, legala- och
resekostnader samt kostnader av engangskaraktar foregaende ar avseende flytt till nya lokaler.
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Risker och osakerheter i sammandrag

Under slutet av 2024 och under 2025 kommer Bioextrax att fortsatta kommersialisering av
teknologier och produkter med ytterligare potentiella kunder och samarbetspartners genom ett
antal kommersiella licensavtal. Det finns en risk att Bioextrax inte kommer uppna tillrackliga
intakter eller positiva kassafloden i framtiden for att kunna finansiera Bolagets verksamhet.
Bioextrax kan aven behova soka ytterligare extern finansiering for att fortsatta verksamheten.

Bolagets likviditet, efter den fulltecknade foretradesemissionen om ca. 14,5 MSEK fore
emissionskostnader, och bolagets ambition att 6ka genererade intakter fran licensavtal, bedoms
av styrelsen vara tillrackligt for att finansiera verksamheten under de kommande tolv ménaderna.
Rapporten har mot bakgrund av denna bedémning upprattats i linje med fortlevnadsprincipen.

Styrelsens bedomning av vasentliga risker och osakerhetsfaktorer ar i ovrigt oférandrande jamfort
med senaste rdkenskapsaret och finns beskrivna i senast avgivna arsredovisning for
rakenskapsaret 2023.

Resultatrakning
tkr 2024 2023 2024 2023 2023
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning 223 275 393 1246 2 056
Ovriga intakter 66 0 320 904 953
Summa intakter 289 275 713 2150 3 009
Ravaror och férnédenheter -446 -347 -1033 -915 -1 338
Ovriga externa kostnader -1282 -2 142 -4 515 -7 520 -10 855
Personalkostnader -2 001 -2 976 -7 824 -8 557 -11 513
Avskrivningar -282 -232 -877 -552 -861
Ovriga rorelseintakter/kostnader -25 91 85 116 -41
Rorelseresultat -3747 -5 513 -13 451 -15 278 -21 599
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 16 10 49 11 92
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 - -3 - -
Resultat efter finansiella poster -3 732 -5 503 -13 405 -15 267 -21 507
PERIODENS RESULTAT -3732 -5 503 -13 405 -15 267 -21 507
Resultat per aktie
SEK
Resultat per aktie, -0,11 -0,21 -0,42 -0,60 -0,81
fore utspadning
Resultat per aktie, -0,11 -0,21 -0,42 -0,60 -0,81
efter utspadning (ej omraknat vid underskott)
Antal aktier, vagt genomsnitt 35066 526 25923042 32193395 25615709 26520246
Antal aktier vid periodens utgang 35066 526 29233855 35066526 29233855 29233855

*Per den 30 september 2024 finns endast ett aktieslag med rostvarde 1
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Balansrakning

tkr 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier och verktyg 6 882 8 068 7759
Summa materiella anldggningstillgangar 6 882 8 068 7 759
Summa anlaggningstillgangar 6 882 8 068 7 759
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 196 173 -
Aktuella skattefordringar 38 - -
Ovriga fordringar 647 506 539
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1414 1038 818
Summa kortfristiga fordringar 2 295 1717 1357
Kassa och bank 9 024 18 525 13399
Summa omsiéttningstillgangar 11 319 20 242 14 756
SUMMA TILLGANGAR 18 201 28 310 22 515
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1765 1471 1471
Summa bundet eget kapital 1765 1471 1471
Fritt eget kapital

Overkursfond 8629 9 860 9 860
Balanserat resultat 19 065 30713 30 712
Periodens resultat -13 405 -15 268 -21 507
Summa fritt eget kapital 14 289 25 305 19 065
Summa eget kapital 16 054 26 776 20 536
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1091 958 1333
Skatteskulder 0 37 135
Ovriga kortfristiga skulder 401 462 533
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 655 77 -22
Summa skulder 2 147 1534 1979
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18 201 28 310 22 515
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Forandring i eget kapital

tkr Bundet eget Fritt eget
kapital kapital
Aktiekapital Overkurs- Balanserat Arets Totalt eget
fond resultat resultat kapital
Ingaende eget kapital 1281 41730 7 423 -18 667 31767
2023-01-01
f.g. ars fria egna kapital balanseras -41 730 23 063 18 667 0
Periodens resultat -21 507 -21 507
Transaktioner med aktieagare
Teckningsemission reg 230919 190 10 371 10 561
Emissionskostnader -511 -511
Teckningsoptioner 227 227
Utgaende eget kapital 1471 9 860 30 712 -21 507 20 536
2023-12-31
Ingaende eget kapital 1471 9 860 30 712 -21 507 20 536
2024-01-01
f.g. ars fria egna kapital balanseras -9 860 -11 647 21 507 0
prel.
Periodens resultat -13 405 -13 405
Transaktioner med aktieagare
Nyemission reg 240513 263 9134 9 397
Kvittningsemission reg 240513 31 1071 1102
Emissionskostnader -1576 -1576
Utgaende eget kapital 1765 8 629 19 065 -13 405 16 054
2024-09-30
Kassaflodesanalys
tkr 2024 2023 2024 2023 2023
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -3747 -5513 -13451 -15278 -21599
Finansiella poster, netto 15 10 46 11 92
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar 282 232 877 552 861
Kassafléde fran den lIépande verksamheten fére forandringar -3450 -5271 -12528 -14715 -20646
av rorelsekapital
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar -82 617 -899 1148 1508
Okning/Minskning av kortfristiga skulder 456 -1 368 131 -4 617 -4172
Foérandring i rorelsekapital 374 -753 -770 -3469 -2664
Kassafléde fran den lIépande verksamheten -3076 -6024 -13298 -18184 -23310
Investeringsverksamheten
Férvarv av anlaggningstillgdngar 0 -47 0 -1100 -1100
Kassafléde fran investeringsverksamhet 0 -47 0 -1100 -1100
Finansieringsverksamheten
Emissioner 0 10561 10499 10561 10561
Emissionskostnader 0 -511 -1576 -511 -511
Teckningsoptioner 0 0 0 227 227
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 10050 8923 10277 10277
Periodens kassaflode -3076 3979 -4375 -9007 -14133
Likvida medel vid periodens bérjan 12100 14546 13399 27532 27532
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 9 024 18525 9024 18525 13399
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Not 1. Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmédnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

For ytterligare redovisningsprinciper hédnvisas till bolagets arsredovisning fér 2023 som finns att
tillga pa bolagets hemsida: www.bioextrax.com/investors/

Belopp anges i tkr. Siffrorna inom parentes avser motsvarande period féregaende ar om ej
annat anges.

Not 2. Aktier

Den 1 januari 2024 uppgick totalt antal aktier till 29 233 855 och aktiekapitalet uppgick till cirka
1471 289 kronor samt den 30 september 2024 uppgick totalt antal aktier till 35 066 526 och
aktiekapitalet uppgick till cirka 1 764 838 kronor.

Den 18 mars 2024 beslutade styrelsen for Bioextrax AB att genomfora en fullt sakerstalld
foretradesemission av hogst 5 220 331 aktier, motsvarande cirka 9,4 MSEK. Emissionen, som
avslutades den 16 april, tecknades till 102,7 procent vilket innebar att bolaget tillfordes 9,4 MSEK
fore emissionskostnader (cirka 1,6 MSEK inklusive garantiersattning). Emissionen 6kade antal
aktier med 5 220 331 aktier till 34 454 186 aktier och aktiekapitalet 0kade med cirka 262 730
kronor till cirka 1 734 020 kronor. I samband med foretradesemissionen genomforde Bioextrax en
riktad kvittningsemission den 22 april till garanterna i foretradesemission. Ersattningsemissionen
omfattade totalt 612 340 aktier, motsvarande utbetalning av garantiersattning om 16,7 procent i
form av aktier. Genom ersattningsemissionen kom antalet aktier att 6ka med 612 340 aktier till
totalt 35 066 526 aktier och aktiekapitalet okade med cirka 30 818 kronor till 1 764 838 kronor.

Efter rapportperioden, den 23 oktober 2024, beslutade styrelsen for Bioextrax AB att genomfora
en fullt sakerstalld foretradesemission av hogst 4 383 315 aktier, motsvarande cirka 14,5 MSEK.
Emissionen, som avslutades den 15 november, tecknades till 70,6 procent. IOnklusive
garantiataganden tillférdes bolaget 14,5 MSEK fore emissionskostnader (cirka 2,3 MSEK inklusive
1,9 MSEK i garantiersattning i form av aktier). Emissionen 0kade antal aktier med 4 383 315
aktier till 39 449 841 aktier och aktiekapitalet okade med cirka 220 604,67 kronor till cirka 1 985
442,32 kronor.

Bolagets aktie noterades vid Nasdaq First North Growth Market den 29 november 2022. Bioextrax
aktie handlas under kortnamnet "BIOEX" med ISIN-kod SE0016276752. Stangningskursen for
bolagets aktie pa rapportperiodens sista handelsdag den 30 september 2024 uppgick till 3,54
SEK.
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Storsta aktieagare per den 30 september 2024

Namn Innehav %
Nordnet Pensionsforsakring AB 3055980 8,71
Avanza Pension 2478 406 7,07
Hatti Kaul, Rajni 1756 860 5,01
Nilsson, Per Henrik 1577 409 4,5
Ibrahim, Mohammad 1280000 3,65
Nordnet livsforsikring AS 1063312 3,03
Borgquist, Niklas 1000 000 2,85
Lundgren, Stefan 988 151 2,82
JW KAPITAL AB 816 071 2,33
Gioulekas, Dimitris 785 104 2,24
Ovriga aktiedgare (ca 3 500st) 20 265 233 57,79
Totalt antal aktier 35 066 526 100%
Teckningsoptioner

Utestaende teckningsoptionsprogram (ej omraknat efter senaste nyemission)

Namn Antal utestaende optioner Aktier per Aktier Strike price Nyttjandeperiod
option

2022-20251 842 500 1 842 500 111,30 2025-06-02 - 2025-06-30

2022-2025 1 250 000 1 250 000 111,30 2025-06-02 - 2025-06-30

2023-2026 1266 000 1 1266000 13,65 2026-03-01 - 2026-03-31

2023-2026 I 150 000 1 150 000 13,65 2026-03-01 - 2026-03-31

Summa 2 508 500 2 508 508

Not 3. Transaktioner med narstaende

Under rapportperioden har Kristofer Svensson som CFO fakturerat (genom K Svensson Consulting
AB) 352 tkr (387) och Mats Persson som konsult avseende marknad och strategi fakturerat
(genom Hemmeslov Consulting AB) 175 tkr (0).

Not 4. Vasentliga handelser efter rapportperioden

¢ Den 23 oktober 2024, beslutade styrelsen for Bioextrax AB att genomfora en fullt
sakerstalld foretradesemission av hogst 4 383 315 aktier, motsvarande cirka 14,5 MSEK.
Emissionen, som avslutades den 15 november, tecknades till 70,6 procent vilket innebar att
bolaget tillfordes 14,5 MSEK fore emissionskostnader (cirka 2,3 MSEK inklusive 1,9 MSEK i
garantiersattning i form av aktier). Emissionen 6kade antal aktier med 4 383 315 aktier till
39 449 841 aktier och aktiekapitalet ckade med cirka 220 604,67 kronor till cirka 1 985
442,32 kronor.
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Finansiella definitioner

2024 2023 2024 2023 2023

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Kassaflode per aktie
Periodens kassaflode, tkr -3 076 3979 -4 375 -9 007 -14 133
Genomsnittligt antal aktier 35066 526 25923042 32193395 25615709 26520246
Kassaflode per aktie (SEK) -0,09 0,15 -0,14 -0,35 -0,53
Kassaflode per aktie exkl nyemission
Periodens kassaflode, tkr -3076 -6 071 -13 298 -19 284 -24 410
Genomsnittligt antal aktier 35066 526 25923042 32193395 25615709 26520246
Kassaflode per aktie (SEK) -0,09 -0,23 -0,41 -0,75 -0,92
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr 16 054 26 776 16 054 26 776 20 536
Antal aktier vid periodens utgang 35066 526 29233855 35066526 29233855 29233855
Eget kapital per aktie (SEK) 0,46 0,92 0,46 0,92 0,70
Soliditet
Eget kapital, tkr 16 054 26776 16 054 26 776 20536
Summa eget kapital och skulder, tkr 18 201 28 310 18 201 28 310 22 515
Soliditet, % 88,20% 94,58% 88,20% 94,58% 91,21%

Finansiella definitioner

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal ar
att de anvands av foretagsledningen for att bedoma den finansiella utvecklingen och darmed
anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas definitioner pa
anvanda alternativa nyckeltal.

Nyckeltal

Definition

Motivering

Antal aktier

Balansomslutning

Eget kapital per aktie

Genomsnittligt antal aktier

Nettoomsattning

Rapportperiod

Resultat per aktie

Soliditet

Antal aktier vid periodens slut
Summa tillgéngar vid periodens slut

Summa eget kapital genom antal aktier
vid periodens slut

Genomsnittligt antal utestdende
aktier under rapportperioden

Omesattning for perioden
1 januari-30 september 2024

Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier

Summa eget kapital som procent av
summa tillgdngar

Relevant vid berakning av
eget kapital per enskild aktie
Relevant vid berakning
av soliditet

Matt for att beskriva

eget kapital per aktie
Relevant vid berakning av
resultat per aktie

Vardet av forsaljning av
varor och tjanster
Forklaring av period som
deldrsrapporten omfattar
Matt for att beskriva
resultat per enskild aktie
Matt for att bedéma
bolagets méjligheter att
uppfylla sina

finansiella &taganden

Bioextrax AB
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Kommande informationstillfallen

Delarsrapport januari-december 2024 20 februari 2025
Delarsrapport januari-mars 2025 15 maj 2025
Arsstamma 2025 22 maj 2025
Kontaktuppgifter

Edvard Hall, VD
Telefon: +46 73 626 76 43

E-post: edh@bioextrax.com

Certified Adviser

Bolagets Certified Adviser ar Vastra Hamnen Corporate Finance.

Intygande

Styrelsen och verkstdllande direktoren forsakrar att denna rapport ger en réattvisande oversikt
av bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osédkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Lund den 29 november 2024

Mats Persson Hakan Bjérnberg Marie Gronborg
Ordférande Ledamot Ledamot
Fredrik Sjodin Edvard Hall

Ledamot Verkstallande direktér

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.
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