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Perioden 1 korthet

Andra kvartalet April-Juni 2025

* Nettoomséattningen uppgick till 24,1 MSEK (14,5),
en 6kning med 66% jamfoért med andra kvartalet
2024.

EBITDA forbattrades och uppgick till -7,2 MSEK
(-12,5), medan EBITDA justerat for resultatandel
fran intressebolag uppgick till -3,8 MSEK (-8,8).
Rorelseresultatet/EBIT uppgick till -8,8 MSEK
(-14,3), medan rorelseresultatet justerat for resul-
tatandel fran intressebolag uppgick till -5,5 MSEK
(-10,6).

Periodens resultat uppgick till -7,9 MSEK (-14,4).
Resultat per aktie fore och efter utspadning var
neg. (neg.).

Periodens kassafléde uppgick till -0,3 MSEK
(-2,2).

Koncernens likvida medel uppgick till 34,2 MSEK
(66,9).

Januari-Juni 2025

* Nettoomsattningen uppgick till 46,9 MSEK (30,1),
en 6kning med 56% jamfoért med samma period
2024.

+ EBITDA stérktes jamfért med férsta halvaret 2024
och uppgick till -13,0 MSEK (-25,5), medan EBITDA
justerat foér resultatandel frén intressebolag
uppegick till -6,4 MSEK (-17,6).

* Rorelseresultatet/EBIT uppgick till -16,3 MSEK
(-29,2), medan rorelseresultatet justerat for
resultatandel frén intressebolag uppgick till -9,7
MSEK (-21,3).

» Periodens resultat uppgick till -16,9 MSEK (-28,0).

» Resultat per aktie fore och efter utspadning var
neg. (neg.).

» Periodens kassaflode uppgick till -5,6 MSEK
(-22,8).

OM GAPWAVES

FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR

Viasentliga handelser under perioden

* Gapwaves ingick ett utvecklingsavtal med Desay
SV, en ledande kinesisk Automotive Tier-1.

* Robert Berhof ldmnar sin roll som CFO fér annat
uppdrag. Nils Mésko utsags till tillférordnad CFO.

Visentliga hindelser efter periodens utgang

* Gapwaves inleder produktion foér Valeo vid
anlaggningen i Géteborg. Den forsta serieleveran-
sen till Valeo gjordes den 1:a juli.

» Gapwaves erhéll uppféljningsordrar fran Hella.

KSEK Apr-Jun 2025 Apr-Jun 2024 Jan-Jun 2025 Jan-Jun 2024 Heldr 2024 ”Gapwaves fortsatter sin uppskalning OCh Omstéuning till
Nett attni 24 054 14 488 46 853 30 100 66 079 . . o . o o
e o 404 010 s 465 o 057 fullvardig produktleverantdr inom olika omraden baserat pa
Rorelseresultat/EBIT -8 778 -14 309 -16 281 -29 203 -54 398 bolagets unika gapvagledarteknologi. Kvartalet var positivt
Periodens resultat -7 888 -14 407 -16 885 -28 036 -52 070 . oo o .

Periodens kassafléde -281 -2 232 -5 558 -22 834 -5 558 och vi fortsatter att f.Oku"s’era pa.att l'oever.era. en.l'lgt:'.den
Soliditet, % 73,6 83,0 73,6 83,0 736 utstakade strategin for att driva langsiktig tillvaxt.”
Genomsnittligt antal aktier 31146 299 31146 299 31146 299 31146 299 31146 299 .

Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) neg neg neg neg neg Jonas Ehinger, VD Gapwaves
Antal anstillda 42 42 42 42 44

AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER
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Transformation pa vag

Tillvaxten var fortsatt god och omséattningen under det andra kvartalet 6kade med 66%
till 24,1 MSEK jamfért med Q2 forra aret, trots en turbulent omvérld och en utmanande
marknad. De underliggande marknadstrenderna ar oférandrade, med en tillvidxt som drivs
av 6kad efterfragan pa sakerhet fran konsumenter, skarpta regulatoriska krav och
tekniska regleringar. Vi har dessutom uppnatt en mycket viktig milstolpe: produktions-

start for antennerna till Valeo.

Blandat sentiment i en osaker omvarld

Under det andra kvartalet fortsatter den tillvaxt vi
har med oss fran tidigare under aret, &ven om vi nu
marker att osidkerheten har 6kat bland vara kunder.
Medan vissa biltillverkare (OEM) och Tier-1leverantd-
rer skjuter upp sina investeringsbeslut sa gar andra
tillverkare at motsatt hall och istillet tidigarelagger
projekt. Vi forvantar oss att marknadsklimatet
generellt blir fortsatt utmanande under resten av
aret, sdsom i de flesta andra industriomraden. Dock
har de underliggande trenderna som driver efterfra-
gan pa var gapvagledarteknologi inte d4ndrats.

Leveranser till Valeo har pabérjats

Valeo ar ett exempel pé en Tier-1som accelerar sina
projekt och darfor tidigarelagt produktionsstarten.
Forsta serieleveransen d4gde rum 1juli i var produk-
tionsanlaggning i Goteborg. Tack vare var nya pilot-
produktionsanlaggning och inte minst teamets stora
engagemang och harda arbete kunde vi leverera
detta enligt plan. Produktionsstart ar ett mycket
avgdrande steg inom Automotive, och jag vill sarskilt

betona vikten av att &nnu en Gapwaves-antenn
som vi utvecklat nu ar i produktion och volym-
upprampning.

Valeo vinner marknadsandelar inom ADAS och
radaromrédet. De har kommunicerat flera nya avtal,
t ex avtal med tyska Volkswagen Group, en global
premiumbiltillverkare och i slutet pa juni ytterligare
en europeisk biltillverkare i premiumsegmentet. For
Gapwaves ar det mycket positivt att Valeo starker
sin position inom ADAS och radar. Vi har redan ett
strategiskt och langsiktigt avtal, dir Gapwaves ar
leverantdr. Nar Valeo vinner nya affarer, skapas for-
utsattningar fér att vart samarbete med Valeo kan
fortsitta att utékas under de kommande aren.

Ytterligare geografisk diversifiering

Vi fortsatter att expandera geografiskt med fler
kunder och har under kvartalet gjort ytterligare
framsteg i Asien med samarbetet genom Desay SV,
en ledande Tier-1i Kina. Det samarbetet positionerar
oss Vil pé den kinesiska marknaden, som nu repre-
senterar ca 35% av den globala fordonsmarknaden.

OM GAPWAVES

FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR

Fortsatt momentum f6ér Sensrad

Sensrad fortsitter att utvecklas vil bade kommer-
siellt som teknikmissigt, med numera tva valdefi-
nierade applikationsomraden: industriella och
militdra autonoma fordon, samt évervakning och
sékerhet. Sensrads storsta kund hittils ar aktivinom
autonoma fordon for militara applikationer.

Avslutningsvis kan jag konstatera att Gapwaves fort-
sdtter sin uppskalning och omstallning till fullvardig
produktleverantér inom olika omréden baserat pa
bolagets unika gapvégledarteknologi. Kvartalet var
positivt och vi fortsitter att fokusera pa att utféra
och leverera enligt den utstakade strategin for att
driva langsiktig tillvaxt. For detta arbete vill jag tacka
alla medarbetare, kunder och partners runt omii
varlden.

Goteborg, 25 juli 2025
Jonas Ehinger, VD Gapwaves AB (publ)

AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER
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Detta ar Gapwaves

Vilka vi ar

Gapwaves ar ett innovativt svenskt teknikbolag
som utvecklar, designar och tillverkar avancerade
antennprodukter for millimetervégs-applikationer
med teknologi baserad pa fler 4n 40 egna patent.
Gapwaves grundades 2011 av professor Per-Simon
Kildal vid Chalmers tekniska hégskola.

Vad vi gér

Med fokus pé kostnadseffektiva, kompakta och
hoégpresterande antennldsningar hjalper vi foretag
inom fordonsindustrin, smarta stader, mobility,
telekom och satkom med innovativa lésningar pa
dagens och morgondagens utmaningar. Gapwaves
antennteknologi mojliggér bland annat hégpreste-
rande radarsensorer inom fordonsindustrin,
kraftfullare och mer kostnadseffektiva tradlésa
kommunationslésningar, sdkrare och forbattrade
trafikfléden i smarta stadder och hogre grad av
autonoma fordon inom mobility.

Var vision

Gapwaves vision ar att vara den mest innovativa
leverantoéren av millimetervag-antennsystem
och den sjalvklara partnern fér de som banar vag
fér nasta generations tradldsa teknologier fér ett
sikrare och mer hallbart samhalle.

2011

Grundat

2016

IPO

>40

Patent

>400 000

antenner planeras att produceras 2025

OM GAPWAVES

>40

Medarbetare

FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR

5 anledningar
att investerai
Gapwaves

Varldsledande, patenterad teknik
och unik know-how

Med fler &n 40 patent i grunden mojliggor
Gapwaves teknologi kostnadseffektiva,
kompakta och hégpresterande antennldsningar,
lampliga for bland annat avancerade radar-
system dér kraven pé prestanda och prisniva

ar avgdrande.

Stark efterfragan driven av 6kade
sakerhetskrav och nya funktioner

Striktare sakerhetskrav och nya funktioner dkar
efterfrdgan pa radarsensorer, dir Gapwaves
varldsledande antennteknologi ar central. Inom
fordonsindustrin handlar det om krav inom
avancerade férarassistanssystem (ADAS) och
inom smarta stdder om véaxande behov av
trafikstyrning.

AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER

Fran forskning till

kommersiellt teknikbolag

Den forsta volymproduktionen startade 2024.
Teknologin och affarsmodellen har bevisats sig
konkurrenskraftig, vilket bekraftas av kunder
inom fordonsindustrin s& som Valeo, Hella,
Magna och Desay SV.

Stor framtidspotential inom

flera omraden

Gapwaves har en stark position inom fordonsin-
dustrin och smarta stader. Ytterligare tillvaxt-
omraden finns inom mobility, telekom och
satkom. Genom investeringen i Sensrad, starks
ocksa positionen i virdekedjan och éppnar for
kunder som efterfragar kompletta radarlés-
ningar utanfor traditionell fordonsindustri.

Attraktiv affarsmodell

for bade kunder och dgare

Testning och produktion av kundfinansierade
prototyper och mindre serievolymer sker vid
Gapwaves egna pilotlina, medan storskalig pro-
duktion sker via utvalda partners. Det ger flexi-
bilitet och skalbarhet, skraddarsydd produktion
och lag kapitalbindning jamfért med egenigda

fabriker.

Q22025 | 4
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Marknadsoversikt

Radar

Trender och drivkrafter

Utvecklingen inom fordonsradar drivs av skarpta
sékerhetskrav, ny lagstiftning och 6kad automa-
tion — faktorer som 6kar antalet sensorer per
fordon och kraven pé prestanda. | bdde EU och
USA skarps regelverken, exempelvis genom krav
pa automatiska nédbromssystem (AEB) i Europa
och nya riktlinjer for fotgdngarskydd via US NCAP
och FMVSS 127, vilket hojer prestandakraven,
sarskilt vid mérker och hég fart. Fokus dr p& hégre
uppldsning, lingre rackvidd och dvergangen till
hogre frekvenser (76-81GHz), dar vagledaranten-
ner ger overlagsen prestanda. Tekniken, som idag
ar nischad, vantas ta 6kad marknadsandel i takt
med volymproduktion och 6kande krav i avance-
rade ADAS- och sjalvkdrande system — dar 7-11
radar per fordon kravs for full automation.

Fokussegment

Automotive: Gapwaves stdrsta segment ar per-
sonbilsindustrin, dar radarsensorer ar avgérande
for avancerade férarstodssystem (ADAS). | takt
med att sdkerhetskrav och nivder av autonom
kérning 6kar, vdxer dven antalet radarsensorer per
fordon och behovet av effektiva antennldsningar.
En genomsnittlig personbil férviantas da vara
utrustad med minst 3 radarsensorer. Bland

Gapwaves kunder finns flera viktiga och globalt
ledande Tier-1leverantdrer i Europa, USA och
Asien inklusive Valeo, Hella, Magna and Desay SV.

Smart Cities: Radar ir pa vag att spela en viktig
roll i smarta stader, dar behovet av optimerade
och dvervakade trafikfléden blir allt stérre. HOg-
presterande radarsensorer anvands for att dver-
blicka trafiken och sarskilja mellan fordon, fot-
gangare, cyklister med mera. For att klara
prestandakraven krivs vagledarantenner som
hjalper radarsensorn att ge en tydligare bild av
trafiksituationen. Radarsensorer erbjuder hég
integritet och presterar vil dven under svara
vaderférhallanden.

Mobility: Radarsensorer anvdnds inom industri
och passagerartransport — fran gruvdrift till buss,
tag och flyg — och mgjliggdér autonoma fordon som
sjalvkdrande lastbilar och robotaxi. Radarsens-
orns Overlagsna prestanda i tuffa vader- och ljus-
férhallanden jamfért med lidar och kamera ar
avgorande for framtidens sékra, effektiva trans-
portsystem. Dessa rardarsensorer kraver en hég-
presterande antennlésning, vilket kan uppnas
med vagledarantenner.

OM GAPWAVES

FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR

AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER

Tradlos kommunikation

Trender och drivkrafter

Okad efterfrdgan pd bandbredd driver utveck-
lingen inom tradlés kommunikation, vilket kraver
teknologier som klarar hogre frekvenser. Inom
telekom ar 5G centralt, med krav pé lag latens och
hog datahastighet for uppkopplade stader, loT och
autonoma fordon - vilket stiller héga krav pa
antennteknik. Inom satkom 6kar behovet av hog-
presterande vdgledarbaserade antenner i takt
med nista generations satelliter. | bada
segmenten dr kombinationen av hég prestanda
och kostnadseffektivitet avgérande.

Fokussegment

Telekom: Smart cities, |oT och autonoma fordon
kraver snabb kommunikation och hég datahastig-
het, sarskilt vid manga uppkopplade enheter pa
platser som flygplatser och kontor. Detta 6kar
behovet av hogre frekvenser (24-100 GHz och
hogre) dar traditionella antenner inte racker till,
medan Gapwaves teknologi presterar battre. Den
anvands dven inom Fixed Wireless Access (FWA)
fér tradldst bredband som kan ersitta fiberan-
slutning.

Satcom: Satellitkommunikation vaxer snabbt med
LEO- och MEO-satelliter* som ger global tackning
och hog datadverforing. Avancerad antenntekno-
logi kravs for att hantera héga frekvenser och
sikerstilla pélitlig kommunikation, drivna av
behovet av bandbredd fér |oT, global uppkoppling
och snabb datadverféring, sarskilt i avlagsna
omraden.

*Nya ldg- och medelh6ga omloppsbanesatelliter

Q22025 | 5
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Finansiell oversikt

Kvartalet April-Juni 2025

Intakter

Koncernens nettoomsattning under det andra kvartalet uppgick till
24 054 KSEK (14 488), vilket motsvarar en 8kning med 66 procent fran
féregdende ar. Nettoomsittningen ar fraimst hanférlig till projekt- och
prototypintédkter fran Hella, Valeo, Desay SV samt produktionsutrust-
ning till Frencken Group om ca 7 650 KSEK (1 390).

Utdver férsaljningsintikter intaktsférdes forskningsbidrag uppgéende
till 700 KSEK (270), valutakursvinster om 405 KSEK (118) samt vidare-
fakturerade kostnader till Sensrad AB och Qamcom Research and
Technology AB om 531 KSEK (707), vilket redovisas under 6vriga rorel-
seintakter.

Nettoomsittning (KSEK)

24 054 I

22798

18 374
17 605

14 488

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

I 2024 2025

PERIODEN | KORTHET

VD-ORD OM GAPWAVES FINANSIELL OVERSIKT

EBITDA och rérelseresultat

Koncernens rérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar av
immateriella och materiella anlaggningstillgdngar (EBITDA) starktes
under kvartalet jAmfért med foregaende ar och uppgick till -7 152
KSEK (-12 454). Forbattringen av EBITDA under kvartalet forklaras i
huvudsak av den hégre omséattningen. Rorelsekostnaderna exklusive
avskrivningar och resultatandel fran intressebolag uppgick till 29 556
KSEK (26 204).

Rorelsekostnaderna har 6kat jamfért med motsvarande kvartal fore-
gaende ar, framst till féljd av 6kade kostnader fér handelsvaror
kopplat till att hogre andel av omséattningen harors till produkt-
forsaljning och forsaljning av produktionsutrustning samt ogynn-
samma valutakurseffekter.

| personalkostnader ingér ej kassafléddespaverkande kostnader fér LTI
2022 om totalt 364 KSEK (523). EBITDA inkluderar resultatandel fran
intressebolag om -3 312 KSEK (-3 688) vilket framst harrors till
avskrivning av Goodwill om -1 075 KSEK (-1 075) samt koncernens
andel av intressebolagets resultat om -2 237 KSEK (-2 612). Justerat
fér detta uppgar EBITDA under kvartalet till -3 840 KSEK (-8 766).
Rorelseresultatet under kvartalet uppgick till -8 778 KSEK (-14 309)

och till -5 466 KSEK (-11 618) justerat fér resultatandel i intressebolag.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER

Periodens resultat

Finansnettot uppgick till 890 KSEK (-98) vilket framst hanfoérs till ran-
teintakter om 302 KSEK (376), rantekostnader om 99 KSEK (0) samt
valutakursdifferenser om 698 KSEK (-459). Periodens resultat under
kvartalet uppgick till =7 888 KSEK (-14 407).

Finansiell position och likviditet

Totala tillgadngar den 30 juni 2025 uppgick till 117 387 KSEK (151 749).
Eget Kapital uppgick till 86 351 KSEK (126 010) och likvida medel
uppgick till 34 198 KSEK (66 945). Gapwaves har inga finansiella
skulder forutom leasingskulder. Ledningen och styrelsen beddmer att
bolagets likviditet och kapitalsituation ar fortsatt stabil. Samtidigt
utvarderar bolaget alternativa finansieringslésningar for att ytterligare
starka verksamhetens langsiktiga utveckling och fér att sékerstalla
finansiell uthallighet och méjligheter till fortsatt expansion.

Kassafléde och investeringar

Kassaflédet frdn den l6pande verksamheten var positivt under
kvartalet och uppgick till 2 450 KSEK (5 224) och &r paverkat av 6kning
av kundfordringar, och dar det dessutom finns en timingeffekt kopplat
till betalningar av dessa fran bolagets kunder. Kassaflédet fran inves-
teringsverksamheten uppgick till -2 731 KSEK (-7 456) och avser framst
langfristiga lan till Sensrad AB. Kassaflédet under perioden uppgick till
-281 KSEK (-2 232).

Q22025 | 6
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Finansiell oversikt

Perioden Januari-Juni 2025

Intakter

Koncernens nettoomsattning under perioden uppgick till 46 853 KSEK
(30 100), vilket motsvarar en 6kning med 56 procent fran féregdende
ar. Nettoomsattningen ar framst hanférlig till projekt- och prototypin-
takter frdn Hella, Valeo, den asiatiska Tier 1-kunden och den nordame-
rikanska Tier 1-kunden. Under perioden hade koncernen dven intékter
relaterat till férsaljningen av produktionsutrustning till Frencken
Group om ca 12 400 KSEK (6 400). Utover forsaljningsintakter intakts-
férdes forskningsbidrag uppgaende till 2 329 KSEK (559), valutakurs-
vinster om 732 KSEK (258) samt vidarefakturerade kostnader till
Sensrad AB och Qamcom Research and Technology AB om 1089 KSEK
(1 391), vilket redovisas under 6vriga rérelseintakter.

PERIODEN | KORTHET

VD-ORD OM GAPWAVES FINANSIELL OVERSIKT

EBITDA och rérelseresultat

Koncernens rérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar av
immateriella och materiella anlaggningstillgdngar (EBITDA) starktes
under perioden jamfért med féregdende ar och uppgick till -12 970
KSEK (-25 465). Forbattringen av EBITDA under perioden forklaras i
huvudsak av den hégre omséattningen. Rorelsekostnaderna exklusive
avskrivningar och resultatandel fran intressebolag uppgick till 57 432
KSEK (49 894).

Rorelsekostnaderna har 6kat jAmfért med motsvarande period féregé-
ende ar, framst till foljd av 6kade kostnader fér handelsvaror kopplat
till att hégre andel av omsattningen harors till produktforsaljning och
forsaljning av produktionsutrustning samt ogynnsamma valutakursef-
fekter.

| personalkostnader ingér ej kassaflddespaverkande kostnader fér LTI
2022 om totalt 755 KSEK (901). EBITDA inkluderar resultatandel fran
intressebolag om -6 591 KSEK (-7 879) vilket framst harrors till
avskrivning av Goodwill om -2 150 KSEK (-2 150) samt koncernens
andel av intressebolagets resultat om -4 016 KSEK (-6 120). Justerat
fér detta uppgar EBITDA under perioden till -6 379 KSEK (-17 5886).
Rorelseresultatet under perioden uppgick till -16 281 KSEK (-29 203)

och till -9 690 KSEK (-21 324) justerat for resultatandeli intressebolag.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER

Periodens resultat

Finansnettot uppgick till -604 KSEK (1167) vilket framst hanfoérs till
ranteintidkter om 589 KSEK (736), rantekostnader om 185 KSEK (0)
samt valutakursdifferenser om -997 KSEK (447). Periodens resultat
under perioden uppgick till —16 885 KSEK (-28 036).

Kassafléde och investeringar

Kassaflédet fran den l6pande verksamheten férbattrades under
perioden och uppgick till -1 700 KSEK (-7 332) och ar paverkat av for-
andringar i rérelsekapital, med stérst paverkan fran 6kning av kund-
fordringar. Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick till

-3 858 KSEK (-15 502) och avser framst langfristiga Lan till Sensrad AB.
Kassaflodet under perioden uppgick till -5 558 KSEK (-22 834).

Q22025 | 7
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Ovriga upplysningar

Redovisningsprinciper

Bolaget tillaAmpar Arsredovisningslagen och
Bokféringsndmndens allmanna rdd BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").
Vidare varderas samtliga balansposter till
anskaffningsvarde enligt K3, kap. 11.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Gapwaves ar genom sin verksamhet exponerad for
risker och osédkerhetsfaktorer. For mer utforlig
information om de viktigaste operativa och
finansiella riskerna, se sida 34 i arsredovisningen
for 2024.

Sasongsvariationer

Under de niarmsta aren férviantas bolagets
férsaljning till stor del bestd av utvecklingsprojekt
som speglar kundernas behov och produktutveck-
lingscykler. Detta férvantas skapa viss volatilitet i
férsaljningen fran kvartal till kvartal.

Organisation
Antalet tillsvidareanstéllda i koncernen uppgick
per 30 juni 2025 till 42 (42) personer.

Utveckling av ESG-arbetet

Vi etablerade vart hallbarhetsinitiativ under 2023,
dar vi faststéllde ramverk och strategier. Vi har
fortsatt vart arbete genom att implementera
ytterligare atgarder under kvartalet. Vi fortsatter
att validera och uppdatera vara insatser efter
behov for att sdkerstalla att vi fortsatter att gora
framsteg mot véra hallbarhetsmal.

Transaktioner med narstaende
Under andra kvartalet 2025 har bolaget inte haft
nagra transaktioner med narstéende.

Denna rapport har inte granskats av bolagets
revisor.

FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER
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Aktien och agare

Aktien

Gapwaves B-aktie ar sedan den 18 november 2016
noterad pa Nasdagq First North Growth Market
Stockholm och handel sker under kortnamn GAPWB.
Per 30 juni 2025 hade bolaget cirka 5 900 aktiedgare. |
bolaget finns totalt 31146 299 aktier, varav 7 617 500 &ar
A-aktier och 23 528 799 ar B-aktier. Varje A-aktie ger
ratt till tio réster och varje B-aktie ratt till en rést. Per
30 juni 2025 var aktiekapitalet 1868 778 SEK vilket
representerar ett kvotvarde om 0,06 SEK per aktie.

Certified adviser
G&W Fondkommission ar bolagets certified adviser.
www.gwkapital.se

Analytiker som foljer Gapwaves
Carnegie — Jakob Séderblom
Redeye — Rasmus Jacobsson
SEB - Erik Lindholm-R&jestal

Teckningsoptioner: Serie 2022/2025

Aktiedgarna beslutade vid den extra
bolagsstamman den 10 juni 2022 att utfarda ett
teckningsoptionsprogram (Serie 2022/2025) fér
samtliga fastanstéllda (540 000 teckningsoptioner)
och styrelsen (100 000 teckningsoptioner), totalt
640 000 teckningsoptioner. Innehavaren har under
perioden 9 juni 2025 till och med 29 augusti 2025
ratt att konvertera en teckningsoption till en
B-aktie. Totalt tecknades 502 541 teckningsoptioner
med en losenkurs om 38,20 SEK. Priset per option
sattes till 7,18 SEK genom en extern vardering. Total
utspadningseffekt forvantas vid fullt utnyttjande
bli cirka 2,3 procent av det utestaende kapitalet och
0,65 procent av de utestaende résterna. Per 30 juni

2025 férvantas inga teckningsoptioner utnyttjas
och darmed forvantas heller ingen utspadning till
féljd av detta.

LTI 2022

Aktiedgarna beslutade vid den extra
bolagsstimman den 19 augusti 2022 att godkdanna
styrelsens férslag om att utfarda ett langsiktigt
incitamentsprogram for ledande befattningshavare
och andra nyckelpersoner inom koncernen. Motiven
till programmet &r att stirka koncernens férméga
att rekrytera och behélla nyckelpersoner. LTI 2022

OM GAPWAVES

FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER

omfattar maximalt 13 nyckelpersoner i koncernen. Kalendarium

Maximalt antal prestationsaktierdtter som kan
tilldelas enligt LTI 2022 skall vara begransat till
642 595 st. Per 30 juni 2025 &r 4 nyckelpersoner
inbjudna att deltaga med majlighet att maximalt
intjana 318 285 prestationsaktieratter. Under det
andra kvartalet har en kostnad om 364 KSEK (523)
inklusive en kostnad om 30 KSEK (150) i arbetsgi-
varavgifter periodiserats for LTI 2022. FOr perioden
Januari — Juni har en kostnad om 755 KSEK (901)
inklusive en kostnad om 86 KSEK (165) i arbetsgi-
varavgifter periodiserats for LTI 2022.

2025-10-24 Delarsrapport Q3 2025

2026-02-06 Bokslutskommuniké 2025

10 storsta aktiedgarna baserat pa réster per 30 juni 2025 (A- och B-aktier)

A-aktier B-aktier Roster Kapitalandel % Réstandel %
Kildal Antenn AB, inkl. narstdende 5 618 000 440 600 56 620 600 19,45% 56,79%
Lars-Inge Sjoqvist med bolag 748 000 95 694 7 575 694 2,71% 7,60%
HELLA GmbH & Co. KGaA 300 000 2 844 000 5 844 000 10,09% 5,86%
Jian Yang 409 500 140 545 4 235 545 1,77% 4,25%
Abbas Vosoogh med bolag 265 000 531 815 3181815 2,56% 3,19%
Peter Enoksson 185 500 92 750 1947 750 0,89% 1,95%
Nordnet pensionsférsakring AB - 1440141 1440141 4,62% 1,44%
Avanza Pension - 1423 112 1423 112 4,57% 1,43%
Ashraf Uz Zaman 65 000 200 000 850 000 0,85% 0,85%
Bright Peter Leo Ebenezer - 500 000 500 000 1,61% 0,50%
Ovriga 26 500 15 820 142 16 085 142 50,88% 16,13%
Totalt 7 617 500 23 528 799 99 703 799 100,00% 100,00%

Kdlla: Modular Finance & Euroclear

Q22025 |9



~“APWAVES

Resultatrakning
Koncernen

PERIODEN | KORTHET

OM GAPWAVES FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER
Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Helar
KSEK 2025 2024 2025 2024 2024
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 24 054 14 488 46 853 30 100 66 079
Ovriga rérelseintékter 1662 1095 4 200 2209 4 396
Summa rorelsens intdkter 25 716 15 584 51053 32 308 70 475
RORELSENS KOSTNADER
Handelsvaror -9 595 -4 005 -16 322 -9 006 -23 384
Ovriga externa kostnader -7 418 -7 118 -14 482 -14 170 -28 137
Personalkostnader -12 632 -12 841 -25 228 -26 317 -50 400
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggn-
ingstillgdngar -1626 -1854 -3 311 -3739 -7 340
Ovriga rérelsekostnader 90 -385 -1 399 -401 -596
Summa rorelsekostnader -31182 -26 204 -60 743 -53 632 -109 857
Resultat fr&n andelar i intresseféretag -3 312 -3 688 -6 591 -7 879 -15 015
Rorelseresultat -8 778 -14 309 -16 281 -29 203 -54 398
FINANSIELLA POSTER
Finansiella intakter 1122 10M 1413 2 367 4 637
Finansiella kostnader -232 -1109 -2 016 -1200 -2 310
Summa finansiella poster 890 -98 -604 1167 2 327
Resultat efter finansiella poster -7 888 -14 407 -16 885 -28 036 -52 070
SKATTER - - - - -
Skatt pé arets resultat - - - - -
PERIODENS RESULTAT -7 888 -14 407 -16 885 -28 036 -52 070
Antal aktier vid periodens slut 31146 299 31146 299 31146 299 31146 299 31146 299
Genomsnittligt antal aktier under perioden fére ut-
spadning 31146 299 31146 299 31146 299 31146 299 31146 299
Antal aktier vid periodens slut efter full utspadning* 31648 840 31648 840 31648 840 31648 840 31648 840
Genomsnittligt antal aktier under perioden efter full
utspadning* 31648 840 31648 840 31648 840 31648 840 31648 840
Resultat per aktie fore och efter utspadning* (SEK) Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.

*Inklusive potentiella aktier hanférligt till utestdende optioner per balansdagen.
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FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER
KSEK 2025-06-30 2024-12-31
TILLGANGAR
Anléaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgdngar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 814 1229
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande rattigheter 7 478 9 345
Summa immateriella anliggningstillgdngar 8 291 10 574
Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 3 565 4 594
Pégdende nyanlaggningar 3379 2221
Summa materiella anliggningstillgangar 6 944 6 815
Finansiella anliggningstillgdngar
Aktier i intresseféretag 10 871 17 461
Léngfristiga fordringar hos intressebolag 22 157 19 457
Uppskjutna skattefordringar 1531 1914
Lamnade depositioner 665 665
Summa finansiella anliggningstillgdngar 35 224 39 498
Summa anliggningstillgangar 50 460 56 887
Omsittningstillgangar
Varulager
Ravaror och férnédenheter 2 914 2 091
Summa varulager 2914 2 091
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 21 867 14 099
Kortfristiga fordringar hos intresseféretag 263 2 646
Ovriga fordringar 1463 1048
Upparbetad ej fakturerad intdkt - 4 750
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 6 223 8 714
Summa kortfristiga fordringar 29 816 31257
Kassa och bank
Kassa och bank 34198 40 752
Summa kassa och bank 34198 40 752
Summa omsittningstillgangar 66 927 74 100
SUMMA TILLGANGAR 117 387 130 987
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KSEK 2025-06-30 2024-12-31

Balansrakning

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1869 1869
O n C E ? r H( ? n Ovrigt tillskjutet kapital 426 146 426 146

Annat eget kapital inklusive periodens resultat -341 664 -325 447
Summa eget kapital 86 351 102 567

Avsittningar

Uppskjuten skatteskuld 1531 1914

Summa avsittningar 1531 1914

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 7 740 6 024
Aktuella skatteskulder 585 780
Ovriga skulder 4 801 6715
Fakturerad ej upparbetad intékt 7 544 1177
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 8 835 11 809
Summa kortfristiga skulder 29 505 26 505
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 17 387 130 987
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Annat eget kapital
inklusive arets resultat

Balanserat resultat m.m

FINANSIELLA RAPPORTER

Totalt eget kapital

KSEK Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital

Ingéende balans 2025-01-01 1869 426 146 -325 447 102 567
Optionsprogram - - 669 669
Periodens resultat - - -16 885 -16 885
Utgéende balans 2025-06-30 1869 426 146 -341 664 86 351
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Kassaflodesanalys
Koncernen

OM GAPWAVES FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER
Apr-=Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Helar
KSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -8 778 -14 309 -16 281 -29 203 -54 398
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet m.m. 4777 6182 11239 12 496 23 797
Erlagd rénta -10 -15 -196 -15 -156
Betald skatt 60 103 -195 202 415
Kassafléde fran den lpande verksamheten fére férian-
dring av rérelsekapital -4 051 -8 039 -5434 -16 520 -30 342
Forandringar i rorelsekapital
Foéréandring av rorelsefordringar 12187 19 880 2761 3623 -7 345
Foérandring av rorelseskulder -5 241 -4 741 1796 7 250 9 904
Férandringar varulager -445 -1 877 -823 -1685 -280
Kassafléde fran den lspande verksamheten 2 450 5224 -1700 -7 332 -28 063
Investeringsverksamheten
Férvarv av materiella anlidggningstillgadngar -931 -706 -1158 -752 -1824
Ladmnade &n -1 800 -6 750 -2 700 -14 750 -19 457
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2731 -7 456 -3 858 -15 502 -21281
Periodens kassafléde -281 -2 232 -5558 -22 834 -49 344
Likvida medel vid periodens bdrjan 33782 69 638 40 752 89 332 89 332
Kursdifferens i likvida medel 698 -461 -997 447 763
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 34 198 66 945 34 198 66 945 40 752

*Ej kassaflédespdverkande poster bestdr under kvartalet frémst av resultat frén andelar i intresseféretag 3 312 KSEK (3 688) och avskrivningar p&d materiella

och immateriella anldggningstillgdngar som, under kvartalet, uppgick till 1626 KSEK (1854). Ej kassaflédespdverkande poster fér perioden januari till juni

bestdr frdmst av resultat frén andelar i intresseféretag 6 591 KSEK (7 879) samt avskrivningar pG materiella och immateriella anléggningstillgdngar som

uppgick till 3 311 KSEK (3 739).
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OM GAPWAVES FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER
Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Helar
KSEK 2025 2024 2025 2024 2024
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 24 054 14 488 46 853 30 100 66 079
Ovriga rérelseintikter 1662 1095 4 200 2 209 4 396
Summa rorelsens intakter 25716 15 584 51053 32 308 70 475
RORELSENS KOSTNADER
Handelsvaror -9 595 -4 005 -16 322 -9 006 -23 384
Ovriga externa kostnader -7 418 =717 -14 481 -14 169 -28 129
Personalkostnader -12 632 -12 841 -25 228 -26 317 -50 400
Avskrivningar av materiella och immateriella anlagg-
ningstillgdngar -697 -925 -1453 -1880 -3 624
Ovriga rérelsekostnader 920 -385 -1 399 -401 -596
Summa rérelsekostnader -30 252 -25 273 -58 883 -51773 -106 132
Rorelseresultat -4 536 -9 690 -7 830 -19 464 -35 658
FINANSIELLA POSTER
Finansiella intakter 1122 170M 1413 2 367 4 637
Finansiella kostnader -232 -1109 -2 016 -1200 -2 310
Summa finansiella poster 890 -98 -604 1167 2 327
Resultat efter finansiella poster -3 646 -9 788 -8 434 -18 297 -33 330
SKATTER
Skatt pé periodens resultat - - - - -
PERIODENS RESULTAT -3 646 -9 788 -8 434 -18 297 -33 330
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Genomsnittligt antal aktier fér perioden 31146 299 31146 299 31146 299 31146 299 31146 299
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FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER
KSEK 2025-06-30 2024-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 814 1229
Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt liknande rattigheter 44 53
Summa immateriella anliggningstillgdngar 858 1282
Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 3 565 4 594
Pagdende nyanliggningar 3 379 2221
Summa materiella anliggningstillgdngar 6 944 6 815
Finansiella anliggningstillgdngar
Aktier i dotterféretag 15 464 15 464
Aktier i intresseféretag 46 945 46 945
L&ngfristiga fordringar hos intresseféretag 22 157 19 457
Ladmnade depositioner 665 665
Summa finansiella anliggningstillgdngar 85 231 82 531
Summa anliggningstillgdngar 93 033 90 628
Omsittningstillgangar
Varulager
Révaror och férnédenheter 2 914 2 091
Summa varulager 2914 2 091
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 21 867 14 098
Kortfristiga fordringar hos intresseféretag 263 2 646
Ovriga fordringar 1463 1047
Upparbetad ej fakturerad intakt - 4 750
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 6 223 8 714
Summa kortfristiga fordringar 29 816 31256
Kassa och bank
Kassa och bank 34 166 40 719
Summa kassa och bank 34166 40 719
Summa omsittningstillgangar 66 895 74 066
SUMMA TILLGANGAR 159 928 164 694
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KSEK 2025-06-30 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1869 1869
Fond for utvecklingsutgifter 814 1229
Summa bundet eget kapital 2 682 3 098
Fritt eget kapital

Overkursfond 426 146 426 146
Balanserat resultat -289 970 -257 725
Periodens resultat -8 434 -33 330
Summa fritt eget kapital 127 741 135 091
Summa eget kapital 130 423 138 189
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 7 740 6 024
Aktuella skatteskulder 585 780
Ovriga skulder 4 801 6 715
Fakturerad men ej upparbetad intdkt 7 544 1177
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 8 835 11 809
Summa kortfristiga skulder 29 505 26 505
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 159 928 164 694
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Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Ra p p O r t Fond fér utveck- Balanserat Totalt eget
KSEK Aktiekapital lingsutgifter Overkursfond resultat Arets resultat kapital
g g g * Ingdende balans 2025-01-01 1869 1229 426 146 -257 725 -33 330 138 189
Ove r O r a n r 1 H Omféring resultat féregdende ar - - - -33 330 33 330 -
Optionsprogram - - - 669 - 669

Arets férandring av fond fér utveck-

L] L]
1 e et ka ltal lingsutgifter - -415 = 415 o -
g Periodens resultat - - - = -8 434 -8 434
M Utgéende balans 2025-06-30 1869 814 426 146 -289 970 -8 434 130 423
oderbolaget
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Kassaflodesanalys
Moderbolaget
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Apr-Jun Apr=Jun Jan-Jun Jan-Jun Helar
KSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -4 536 -9 690 -7 830 -19 464 -35 658
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet m.m. 536 1565 2789 2 759 5 065
Erlagd rénta -10 =B -196 25 -156
Betald skatt 60 103 -195 202 415
Kassafléde fran den lopande verksamheten fére férian-
dring av rorelsekapital -4 050 -8 037 -5433 -16 519 -30 334
Forandringar i rorelsekapital
Férandring av rorelsefordringar 12 186 19 880 2 761 3624 -7 344
Forandring av rorelseskulder -5 241 -4 743 1796 7 250 9 904
Forandringar varulager -445 -1877 -823 -1685 -280
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 2 449 5223 -1699 -7 330 -28 054
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -931 -706 -1158 -752 -1824
Ladmnade l&n -1 800 -6 750 -2 700 -14 750 -19 457
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2731 -7 456 -3 858 -15 502 -21281
Periodens kassafléde -281 -2 233 -5 556 -22 832 -49 334
Likvida medel vid periodens borjan 33749 69 598 40 719 89 291 89 291
Kursdifferens i likvida medel 698 -460 -997 446 763
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 34 166 66 905 34 166 66 905 40 719

* Ej kassaflédespdverkande poster bestdr under kvartalet framst av avskrivningar pé materiella och immateriella anléggningstillgdngar om
697 KSEK (925), kostnader avseende LTI 2022 om 334 KSEK (373) och orealiserade kursdifferenser om -495 KSEK (267). Ej kassaflédespdver-

kande poster fér perioden januari till juni bestdr fraimst av avskrivningar pé materiella och immateriella anléggningstillgdngar om 1453
KSEK (1880), kostnader avseende LTI 2022 om 669 KSEK (736) samt orealiserade kursdifferenser 667 KSK (143).
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Styrelsens [Orsakran

Géteborg, 25 juli 2025
Gapwaves AB (publ)

Magnus Jonsson
Ordférande

Madeleine Schilliger Kildal
Ledamot

Ulrika Molander
Ledamot

Styrelsen och verkstillande direktéren férsiakrar att denna delarsrapport ger
en rattvisande bild av koncernens och moderbolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat av verksamheten och beskriver de betydande risker och
osakerhetsfaktorer som koncernen och moderbolaget star infor.

Viktor Fritzén
Ledamot

Martin Kornacker
Ledamot

Jonas Ehinger
Verkstéllande direktor
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Det finns mer information om
Gapwaves pa bolagets webbplats:
www.gapwaves.com

Jonas Ehinger, CEO
Telefon: +46 733 44 0152
E-post: jonas.ehinger@gapwaves.com

Robert Berhof, CFO

Telefon: +46 706 00 59 07
E-post: robert.berhof@gapwaves.com
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Om Gapwaves AB (publ)

Gapwaves AB (publ) har sitt ursprung i forskning vid
Chalmers Tekniska Hogskola och etablerades 2011.
Bolagets vision ar att vara den mest innovativa leverantor
av millimetervégantennsystem och den féredragna
partnern fér de som banar vag for nasta generations
tradlés teknologi for ett sédkrare och mer hallbart
samhalle. Genom sin disruptiva teknologi ska Gapwaves
hjalpa innovatérer inom Automotive och Telekom att
skapa effektiva millimetervagssystem som férandrar
samhallet vi lever i.

Gapwaves aktie (GAPW B) ar féremal fér handel pa
Nasdaq First North Growth Market Stockholm med
G&W Fondkommission som Certified Adviser.

Kontakt

Gapwaves AB (publ)
org.nr 556840-2829
Huvudkontor:
Nellickevagen 22,
412 63 Goteborg,
Sverige

Telefon: +46 31-762 60 40
E-post: info@gapwaves.com

www.gapwaves.com

Tech that sees
the human
side of things.



