Energeia AS

Innkalling til
ekstraordinaer generalforsamling

Det innkalles herved til ekstraordinaer generalforsamling i Energeia AS ("Selskapet") 16. mai 2025 kl. 09:00
i Selskapets lokaler i Cort Adelers gate 33, 0254 Oslo.

Alle aksjonzerer oppfordres til a gi fullmakt til & stemme for aksjene. Stemme kan ikke avgis over telefon
under matet. Vedlagt denne innkallingen er skjema for & gi fullmakt.

Per datoen for denne innkallingen er Selskapets registrerte aksjekapital NOK 12 384 306,24 fordelt pa 619
215 312 aksjer, hver palydende NOK 0,02. P& dato for denne innkallingen eier Selskapet totalt 650 950
egne aksjer.

Dagsorden:

1. Valg av meteleder og en person til 8 medundertegne protokollen
2. Godkjennelse av innkallingen og dagsorden

3. Forslag om kapitalforheyelse gjennom en rettet emisjon

Selskapet gjennomfarte i februar/mars 2025 en rettet emisjon og en reparasjonsemisjon pa totalt NOK 25
millioner. Bruttoprovenyet ble i sin helhet benyttet til & betale en rekke one-offs, herunder Iznnskostnader,
kassakreditt til DNB, skattekrav i Italia og forfalt leverandgrgjeld, og Selskapet har dermed et fornyet behov
for tilfarsel av likviditet. Det er ogsa satt i gang en rekke kostnadsreduserende tiltak bade i Norge og i
Nederland, men det vil ta noe tid fer man ser effektene av disse.

Det anslas at kapitalbehovet for de neste 12 manedene vil veere i stgrrelsesorden NOK 20-25 millioner.
Dette belgpet dekker videre prosjektutvikling i Norge samt ordineer drift i Nederland. Dersom det gis
konsesjon fra Norges vassdrags- og energidirektorat ("NVE") og det fattes en positiv investeringsbeslutning,
vil det imidlertid vaere n@dvendig & hente inn et betydelig starre belgp for & muliggjgre byggingen av ett
eller flere solkraftverk. Det vises i denne forbindelse til Selskapets bgrsmelding av 24. april 2025.

Selskapets kortsiktige likviditetsbehov estimeres til & veere ca. NOK 10 millioner, hvilket forventes & dekke
Iepende forpliktelser ut august 2025.

For & gi Selskapet ytterligere tid til & vurdere fremtidige alternativer og legge en mer langsiktig strategi for
videre drift over sommeren, har Selskapet konkludert med at det vil vaere mest hensiktsmessig og
kostnadseffektivt & hente kapital gjennom en rettet emisjon. P4 denne bakgrunn har Selskapet blitt enig
med de to sterste aksjoneerene, Eidsiva og Obligo ("Aksjonarene"), om deltakelse i en ny rettet emisjon
med bruttoproveny pa totalt NOK 10 millioner ved utstedelse av 500 000 000 nye aksjer, hver palydende
NOK 0,02 og til tegningskurs NOK 0,02 per aksje (den "Rettede Emisjonen"). Stgrrelsen pa emisjonen og
tegningskursen er fastsatt etter sonderinger med hovedaksjonaerene om pa hvilke vilkar de kan akseptere
a delta i en emisjon. Hovedaksjoneerene har ogsa stilt som krav for gjennomfgring av den Rettede
Emisjonen at det fremsettes et forslag om strykning av Selskapets aksjer fra opptak til handel pa Euronext
Growth og at slik forslag vedtas med ngdvendig flertall av generalforsamlingen.

Ettersom den Rettede Emisjonen representerer et avvik fra eksisterende aksjoneerers fortrinnsrett il & tegne
aksjer i en emisjon, jf. aksjeloven § 10-4, har styret vurdert den Rettede Emisjonen i henhold til
likebehandlingskravet under aksjeloven og konkludert med at det foreligger grunnlag for a fravike
eksisterende eieres fortrinnsrett. Beslutningen er blant annet basert pa at Selskapet har et akutt behov for
likviditet for & dekke lapende kostnader pa kort sikt og for & kunne tilrettelegge for videre virksomhet og
drift. Ved & strukturere kapitalinnhentingen som en rettet emisjon med de to stgrste eierne pa laget, vil
Selskapet kunne hente kapital effektivi, med lavere kostnader, og med en vesentlig lavere
gjennomfaringsrisiko enn ved en ordinaer fortrinnsrettsemisjon. Styret bemerker ogsa at et svaert begrenset
antall aksjoneerer valgte & delta i reparasjonsemisjonen som ble gjennomfart i mars 2025, hvilket styrker
beslutningen om emisjonsstruktur. Styret er pa den bakgrunn av den oppfatning at den Rettede Emisjonen
er i Selskapets og aksjonaerfellesskapets beste interesse.



For a redusere den utvannende effekten for eksisterende aksjonaerer som ikke deltar i den Rettede
Emisjonen, vil styret be generalforsamlingen om en styrefullmakt til kapitalforhgyelse bl.a. for & gjennomfere
en reparasjonsemisjon rettet mot aksjonaerene som ikke var invitert il & delta i den Rettede Emisjonen og
som ikke benytter seg av Tilbakekjgpstilbudet, se sak 4 nedenfor.

Gjennomfering av den Rettede Emisjonen er betinget av Generalforsamlingens godkjennelse. | tillegg har
Eidsiva og Obligo stilt som vilkar for deltakelse i den Rettede Emisjonen at Generalforsamlingen vedtar &
sende sgknad om strykning av Selskapets aksjer fra opptak til handel pa Euronext Growth Oslo.

Det foreslas at Generalforsamlingen fatter fglgende vedtak om & gke aksjekapitalen:

(i)  Selskapets aksjekapital skal forhgyes med NOK 10 000 000 ved utstedelse av 500 000 000
nye aksjer, hver med pélydende verdi NOK 0,02.

(i)  De nye aksjene utstedes til tegningskurs pa NOK 0,02 pr aksje.

(iii) De nye aksjene utstedes til Eidsiva Vekst AS (202 537 874 aksjer) og Obligo Nordic Climate
Impact Fund AB (297 462126 aksjer).

(iv) Tegning av de nye aksjene skal skje senest 16. mai 2025 pa saerskilt tegningsdokument.

(v) Innbetaling av tegningsbelgpet skal skje til Selskapets bankkonto 1503.16.58168 senest 16.
mai 2025. Selskapet kan disponere tegningsbelgpet for kapitalforhgyelsen er registrert i
Foretaksregisteret. Aksjeloven § 10-13 (1) fravikes.

(vi) De nye aksjene gir rett til utbytte fra den dato kapitalforhgyelsen registreres i
Foretaksregisteret.

(vii) Selskapets anslétte utgifter i forbindelse med kapitalforhayelsen er NOK 200 000.

(viii) Vedtektenes § 4 endres slik at den gjengir aksjekapitalen og antall aksjer etter
kapitalforhoyelsen.

Gjennomfaring av den Rettede Emisjonen er betinget av at Generalforsamlingen vedtar & sende
soknad om strykning av Selskapets aksjer fra handel pa Euronext Growth Oslo.

4. Forslag om fullmakt til & erverve egne aksjer — tilbakekjapstilbud (V)

For a gi styret fleksibilitet med hensyn til Selskapets videre strategi og organisering, er det @nskelig at
Selskapet efter gjennomfgringen av den Rettede Emisjonen og far gjennomfgringen av en eventuell
reparasjonsemisjon (se sak 5 nedenfor) fremsetter et tilbud om tilbakekjop av Selskapets egne aksjer til en
pris tilsvarende emisjonskursen pa NOK 0,02 ("Tilbakekjopstilbudet"). Tilbakekjgpstilbudet skal rettes til
alle aksjoneerer i Selskapet, med unntak av Eidsiva og Obligo. Bakgrunnen for forslaget er blant annet
begrunnet i kravet fra hovedaksjonaerene om strykning av Selskapets aksjer fra Euronext Growth, hvor et
tilbakekjop vil gi de mange aksjonaerene med sma verdier i Selskapet en exit-mulighet dersom de ikke
gnsker & veere med videre.

Forutsatt gijennomfgring av den Rettede Emisjonen, utgjar er det maksimale antall aksjer som kan erverves
av Selskapet 110 221 648 aksjer, tilsvarende ca. NOK 2,2 millioner i vederlag.

Vederlaget som skal ytes for tilbakekjegpte aksjer, ma ligge innenfor rammen av de midler Selskapet kan
benytte til utdeling av utbytte basert pa siste avlagte arsregnskap. Utbyttekapasiteten avhenger ogsa av
styrets forsvarlighetsvurdering, ikke minst med hensyn til Selskapets fremtidige likviditetsbehov. Basert pa
Selskapets forelgpige arsregnskap for 2024 og dialog med de to sterste aksjonaerene om finansiering av
tilbakekjopet, anses dette kravet oppfylt og tilbakekjopet i seg selv skal ikke pavirke Selskapet
likviditetsmessig.

Det foreslas at styret gis fullmakt til & fastsette de naermere vilkarene for tilbakekjgpet og gjennomfare
prosessen sa snart som mulig.



Det foreslas at Generalforsamlingen treffer felgende vedtak:

(i)  Styret gis i henhold til aksjeloven § 9-4 fullmakt til pa vegne av Selskapet a erverve aksjer i
Selskapet ("egne aksjer") med en samlet palydende verdi pa inntil NOK 2 204 432,96.

(i) Ved erverv av egne aksjer kan det ikke betales et vederlag pr. aksje som er mindre enn
NOK 0,02 eller som overstiger NOK 0,05.

(iii) ~ Styret fastsetter pa hvilke mater egne aksjer kan erverves eller avhendes.
(iv) Fullmakten gjelder i 12 maneder fra avholdelse av denne generalforsamlingen.

(v) Fullmakten kan benyttes fra den er registrert i Foretaksregisteret.

5. Forslag om styrefullmakt til kapitalforhayelse (V)

Som det fremgar av sak 3 ovenfor, har Selskapet et likviditetsbehov pa ca. NOK 20-25 millioner for a sikre
driften de neste 12 manedene. Ettersom bruttoprovenyet i den Rettede Emisjonen ikke vil veere dekkende
i denne forbindelse, ansker styret & be generalforsamlingen om en generell fullmakt til & forhgye Selskapets
aksjekapital.

Denne fullmakten skal fgrst og fremst benyttes til & gjennomfgre en reparasjonsemisjon
("Reparasjonsemisjonen”) for & redusere den utvannende effekten for eksisterende aksjonaerer som
gnsker a opprettholde sin forholdsmessige andel i Selskapet og som ikke ble gitt anledning til & delta i den
Rettede Emisjonen eller som ikke velger & akseptere Tilbakekjapstilbudet som omhandlet i sak 4 ovenfor.

Ettersom det per dato for denne innkallingen foreligger usikkerhet rundt hvor mange aksjonaerer som
eventuelt vil akseptere Tilbakekjapstilbudet (forutsatt at det blir godkjent av generalforsamlingen) og falgelig
hvor mange nye aksjer som ma utstedes i Reparasjonsemisjonen for at eksisterende aksjonaerer som ikke
ble gitt anledning til & delta i den Rettede Emisjonen og som ikke velger & akseptere Tilbakekjgpstilbudet
skal kunne opprettholde sin forholdsmessige andel av aksjekapitalen, foreslas det at styret gis fullmakt til &
forhgye aksjekapitalen og at denne benyttes til & gjennomfere Reparasjonsemisjonen etter at
Tilbakekjgpstilbudet er gjennomfart.

Gitt Selskapets krevende finansielle situasjon hvor det forventes at det vil bli ngdvendig med ytterligere
kapitaltilfgrsel innen kort tid, foreslas det videre at fullmakten gis en ramme pa inntil 50 % av Selskapets
aksjekapital og at den kan benyttes i flere omganger innenfor denne rammen (ogsa til andre formal enn
giennomfering av Reparasjonsemisjonen).

Det foreslas at Generalforsamlingen treffer felgende vedtak:

(i)  Styret gis i henhold til aksjeloven § 10-14 (1) fullmakt til & forhgye Selskapets aksjekapital
med inntil NOK 11 192 153,12 (tilsvarende 50% av aksjekapitalen pa tidspunktet for
registrering av fullmakten). Innenfor denne samlede belgpsrammen kan fullmakten benyttes
flere ganger.

(i) Fullmakten gjelder i to ar fra avholdelse av denne generalforsamlingen.
(iii)  Aksjeeiernes fortrinnsrett etter aksjeloven § 10-4 kan fravikes.

(iv) Fullmakten omfatter kapitalforhgyelse mot innskudd i penger og mot innskudd i andre
eiendeler enn penger. Fullmakten omfatter rett til & padra selskapet seerlige plikter, jf.
aksjeloven. Fullmakten omfatter beslutning om fusjon etter aksjeloven.



6. Forslag om strykning av Selskapets aksjer fra Euronext Growth Oslo

Selskapets aksjer ble tatt opp til handel pa Euronext Growth Oslo i desember 2022 ("Noteringen").
Bakgrunnen for Noteringen var blant annet & legge til rette for fremtidig kapitaltilfersel og felgelig sikre
videre drift i trad med Selskapets strategi og formal.

Siden Noteringen har Selskapet stott pa enkelte utfordringer. Herunder har konsesjonsprosessene for
Selskapets prosjekter tatt mye lengre tid enn forventet og Selskapet generer derfor begrenset med
inntekter. Det foreligger fortsatt usikkerhet om hvorvidt og eventuelt nar Selskapet vil motta nadvendige
konsesjoner fra NVE for & igangsette planlagte prosjekter.

Selskapet har heller ikke lyktes med a tiltrekke seg tilstrekkelig kapital som notert selskap, og de starste
aksjoneerene har mattet stille opp med nadvendige midler. Dette har resultert i at selv om Selskapet
har ca. 1500 aksjonzerer, er majoriteten av Selskapets aksjer (ca. 90%) konsentrert blant de seks
storste aksjonazerene. Videre har aksjekursen falt til godt under NOK 1 og handles per dags dato il
NOK 0,07, hvilket innebaerer at Selskapet er i lapende brudd med kravet i Euronext Growth Oslo
Regelbok Del Il punkt 2.1.5.6 om minste kursverdi og aksjene er derfor & anse som sakalte "penny
stocks".

A vaere notert pa Euronext Growth er ogsd ressurskrevende, og informasjons- og
rapporteringsforpliktelsene som fglger med dette utgjgr en uforholdsmessig byrde for Selskapets
begrensede administrasjon, i tillegg til & veere en ekstrakostnad for Selskapet som allerede er i en
krevende finansiell situasjon.

| tillegg har de to starste eierne i Selskapet satt som vilkar for & stille med ytterligere kapital gjennom
deltakelse i den Rettede Emisjonen at generalforsamlingen beslutter & sgke om strykning av
Selskapets aksjer.

Pa denne bakgrunn er styret av den oppfatning at Selskapet er best tjent med a sgke om strykning av
sine aksjer fra Euronext Growth Oslo og fortsette som et "privateid” selskap. Basert pa forholdene
nevnt ovenfor, anses ikke strykningen & veere til vesentlig ulempe for aksjonaerene.

Det foreslas at Generalforsamlingen treffer falgende vedtak:

"Selskapets aksjer skal strykes fra opptak til handel pa Euronext Growth Oslo i henhold til
Euronext Growth Oslo Regelbok del Il pkt. 3.17.2 (2). Styret og administrasjonen gis fullmakt til
a igangsette en prosess mot Oslo Bars i denne forbindelse."

k%

Aksjoneerer har rett til &8 mate og stemme ved fullmektig. Det ma i s tilfelle fremlegges en skriftlig og datert
fullmakt. Vedlagte fullmaktsskjema (Vedlegg 1) kan benyttes.

Oslo, 30. april 2025

Christian Dovland
Styrets leder

Vedlegg:

Vedlegg 1 Fullmaktsskjema



ENERGEIA AS

FULLMAKT
Som eier av aksjer i Energeia AS gir jeg/vi herved
[] styrets leder
] (sett inn navn)

fullmakt til & representere og avgi stemmer for mine/vare aksjer pa ekstraordinaer generalforsamling i
Energeia AS den 16. mai 2025.

Dersom det ikke er krysset av for noen av alternativene ovenfor, vil fullmakten bli ansett gitt til styrets leder.
Dersom fullmakt er gitt til styrets leder har denne adgang til & gi et annet medlem av styret eller ledelsen
rett til & representere, og avgi stemme for, aksjene som fullmakten omfatter.

Dersom aksjonzeren gnsker det og styrets leder er innsatt som fullmektig kan stemmeinstruksen nedenfor
fylles inn og sendes selskapet. Det vil da bli avgitt stemme for aksjene i henhold til instruksen.

Stemmeinstruks:

Vedtak

Stemmer
for

Stemmer
mot

Avstar fra a
stemme

Godkjenning av innkalling og dagsorden

Forslag om kapitalforh@yelse gjennom en rettet emisjon

Forslag om styrefullmakt til erverv av egne aksjer —
tilbakekjapstilbud

Forslag om styrefullmakt til kapitalforhgyelse

Forslag om strykning av Selskapets aksjer fra Euronext
Growth Oslo

Dersom det er gitt stemmerettsinstruks gjelder falgende:

Dersom det er krysset av for "Stemmer for" innebeerer det en instruks til fullmektigen om & stemme
for forslaget i innkallingen, med de endringer som styret, styrets leder eller mgteleder matte foresla.
Ved eventuelle endringer i forhold til de forslag som fremgar av innkallingen, kan fullmektigen etter
eget skjgnn avsta fra a stemme for aksjene.

Dersom det er krysset av for "Stemmer mot" innebaerer det en instruks til fullmektigen om & stemme
mot forslaget i innkallingen, med de endringer som styret, styrets leder eller mgteleder matte foresla.
Ved eventuelle endringer i forhold til de forslag som fremgar av innkallingen, kan fullmektigen etter
eget skjgnn avsta fra a stemme for aksjene.

Dersom det er krysset av for "Avstar fra & stemme" innebaerer det en instruks til fullmektigen om ikke
a avgi stemme for aksjene.

Dersom det ikke krysses av for noe alternativ, innebaerer det at fullmektigen star fritt til & avgjere
hvordan det skal stemmes for aksjene.

Ved valg er instruksen begrenset til a gjelde avstemning over valg av de kandidater som er angitt i
fullmaktsskjemaet.

Ved avstemninger over saker som ikke fremgar av innkallingen, men som lovlig tas opp til avgjgrelse
ved generalforsamlingen stéar fullmektigen fritt til & avgjere hvordan det skal stemmes for aksjene.



Det samme gjelder avstemning over formelle forhold, f.eks. valg av meateleder,
avstemningsrekkefglge eller avstemningsform.

o Dersom aksjonaeren har innsatt annen fullmektig enn styrets leder og @nsker & gi vedkommende
instruks om stemmegivning er dette et forhold mellom aksjonaeren og fullmektigen som er selskapet
uvedkommende. For dette tilfellet patar selskapet seg ikke ansvar for & kontrollere om fullmektigen
avgir stemme i henhold til instruksen.

Underskrift: *
Navn: (blokkbokstaver)
Sted/dato:

Fullmakten sendes til: Energeia AS, Cort Adelers gate 33, 0254 Oslo eller per e-post til per@energeia.no.

*Dersom fullmakt gis pa vegne av et selskap eller annen juridisk person, ma det vedlegges firmaattest
og/eller fullmakt som viser at den som undertegner har kompetanse til & avgi fullmakten. Dersom
tilfredsstillende dokumentasjon ikke mottas star fullmektigen fritt til & benytte eller forkaste fullmakten etter
eget skjagnn.



