
In case of discrepancy between the Norwegian language original text and the 
English language translation, the Norwegian text shall prevail 

PROTOKOLL FRA  
EKSTRAORDINÆR GENERALFORSAMLING 

NORSK TITANIUM AS 

MINUTES FROM 
EXTRAORDINARY GENERAL MEETING 

NORSK TITANIUM AS 

Den 5. september 2025 kl. 15.00 ble det avholdt 
ekstraordinær generalforsamling i Norsk Titanium AS 
("Selskapet"). Den ekstraordinære generalforsamlingen ble 
avholdt som et digitalt møte.  

On 5 September 2025 at 15.00 hours (CEST), an 
extraordinary general meeting was held in Norsk Titanium 
AS (the "Company"). The extraordinary general meeting 
was held as a digital meeting.  

Styrets leder John Andersen Jr. åpnet møtet og tok opp 
fortegnelse over møtende aksjeeiere, inntatt i vedlegg 1. 
400 124 047 aksjer var representert, tilsvarende ca. 45,4 % 
av totalt antall utestående aksjer og stemmer. 
Stemmeresultatene for hver enkelt sak er inntatt som 
vedlegg 2. 

The chairman of the board John Andersen Jr. opened the 
meeting and registered the attendance of shareholders 
present, as listed in appendix 1. 400,124,047 shares were 
represented, equivalent to approximately 45.4 % of the 
total number of outstanding shares and votes. The voting 
results for each respective item is set out in appendix 2. 

Følgende saker var på dagsorden: The following matters were on the agenda: 

1 Valg av møteleder og en person til å 
medundertegne protokollen 

1 Election of a chairman of the meeting and a person 
to co-sign the minutes 

Generalforsamlingen fattet følgende vedtak: The general meeting made the following resolution: 

"John Andersen Jr. velges som møteleder, og 
Anne Lene Gullen Bråten velges til å 
medundertegne protokollen." 

"John Andersen Jr. is elected as chairman of the 
meeting, and Anne Lene Gullen Bråten is elected 
to co-sign the minutes." 

2 Godkjenning av innkalling og dagsorden 2 Approval of notice and agenda 

Generalforsamlingen fattet følgende vedtak: The general meeting made the following resolution: 

"Innkalling og dagsorden godkjennes." "Notice and agenda are approved." 

3 Fullmakt til å forhøye aksjekapitalen i forbindelse 
med rettet emisjon 

3 Authorisation to increase the share capital in 
connection with private placement 

Generalforsamlingen fattet følgende vedtak: The general meeting made the following resolution: 

"I henhold til aksjeloven § 10-14 gis styret fullmakt til 
å forhøye aksjekapitalen på følgende vilkår: 

"In accordance with the Norwegian Private 
Limited Liability Companies Act section 10-14, the 
board of directors is authorised to increase the 
share capital, on the following terms: 
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1. Styret gis herved fullmakt til å gjennomføre
en aksjekapitalforhøyelse samlet begrenset
oppad til 105,553,600 aksjer pålydende NOK
0,08. Samlet økning av aksjekapitalen kan
utgjøre opp til NOK 8 444 288.

1. The board of directors is hereby authorised
to execute a share capital increase by
issuing in total up to 105,553,600 shares
with a nominal value of NOK 0.08. The total
amount by which the share capital may be
increased is NOK 8,444,288.

2. Fullmakten kan benyttes til å utstede aksjer
til Arctic Securities AS og/eller Pareto
Securities AS som skal benyttes for
tilbakelevering av lånte aksjer til Scatec
Innovation AS i forbindelse med den rettede
emisjonen vedtatt av Selskapet 21. august
2025.

2. The authorisation may be used to issue
shares to Arctic Securities AS and/or Pareto
Securities AS that shall be used to redeliver
borrowed shares to Scatec Innovation AS in
connection with the private placement
resolved by the Company on 21 August
2025.

3. Fullmakten gjelder frem til 30. september
2025.

3. The authorisation is valid until 30
September 2025.

4. Eksisterende aksjeeieres fortrinnsrett til å
tegne aksjer etter aksjeloven § 10-4 kan
settes til side.

4. Existing shareholders pre-emptive right to
subscribe for shares according to Section
10-4 of the Norwegian Private Limited
Liability Companies Act may be set aside.

5. Fullmakten omfatter ikke kapitalforhøyelse
mot innskudd i andre eiendeler enn penger
eller rett til å pådra selskapet særlig plikter,
jf. aksjeloven § 10-2.

5. The authorisation does not include increase
of share capital with contribution in kind or
right to incur special obligations upon the
Company, ref. the Norwegian Private
Limited Liability Companies Act section 10-
2.

6. Fullmakten omfatter ikke beslutning om
fusjon i henhold til aksjeloven § 13-5.

6. The authorisation does not include
resolution on merger pursuant to the
Norwegian Private Limited Liability
Companies Act section 13-5.

7. Generalforsamlingen gir styret fullmakt til å
endre Selskapets vedtekter vedrørende
aksjekapitalen og antall aksjer når fullmakten
brukes."

7. The general meeting authorises the board
of directors to amend the Company’s
articles of association concerning the share
capital and number of shares when the
authorisation is used."

4 Fullmakt til å forhøye aksjekapitalen i forbindelse 
med reparasjonsemisjon 

4 Authorisation to increase the share capital in 
connection with subsequent offering 

Generalforsamlingen fattet følgende vedtak: The general meeting made the following resolution: 
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"I henhold til aksjeloven § 10-14 gis styret fullmakt til 
å forhøye aksjekapitalen på følgende vilkår: 

"In accordance with the Norwegian Private 
Limited Liability Companies Act section 10-14, the 
board of directors is authorised to increase the 
share capital, on the following terms: 

1. Styret gis herved fullmakt til å gjennomføre
en aksjekapitalforhøyelse samlet begrenset
oppad til 40 726 800 aksjer pålydende NOK
0,08. Samlet økning av aksjekapitalen kan
utgjøre opp til NOK 3 258 144.

1. The board of directors is hereby authorised
to execute a share capital increase by
issuing in total up to 40,726,800 shares
with a nominal value of NOK 0.08. The total
amount by which the share capital may be
increased is NOK 3,258,144.

2. Fullmakten kan benyttes til å gjennomføre en
reparasjonsemisjon mot aksjeeiere per 21.
august 2025, som registrert i VPS den 25.
august 2025 ("Registreringsdatoen"), som
ikke ble tildelt aksjer i den rettede emisjonen
som ble gjennomført 21. august 2025, og
som ikke er bosatt i jurisdiksjoner hvor slikt
tilbud vil være ulovlig eller (i andre
jurisdiksjoner enn Norge) vil kreve et prospekt
eller lignende handling.

2. The authorisation may be used to carry out
a subsequent offering towards shareholders
in the Company as of 21 August 2025, as
registered in the VPS on 25 August 2025
(the "Record Date"), who were not
allocated shares in the private placement
carried out on 21 August 2025 and are not
resident in a jurisdiction where such
offering would be unlawful, or would (in
jurisdictions other than Norway) require
any prospectus filing, registration or similar
action.

3. Fullmakten gjelder frem til 31. oktober 2025. 3. The authorisation is valid until 31 October
2025.

4. Eksisterende aksjeeieres fortrinnsrett til å
tegne aksjer etter aksjeloven § 10-4 kan
settes til side.

4. Existing shareholders pre-emptive right to
subscribe for shares according to Section
10-4 of the Norwegian Private Limited
Liability Companies Act may be set aside.

5. Fullmakten omfatter ikke kapitalforhøyelse
mot innskudd i andre eiendeler enn penger
eller rett til å pådra selskapet særlig plikter,
jf. aksjeloven § 10-2.

5. The authorisation does not include increase
of share capital with contribution in kind or
right to incur special obligations upon the
Company, ref. the Norwegian Private
Limited Liability Companies Act section 10-
2.

6. Fullmakten omfatter ikke beslutning om
fusjon i henhold til aksjeloven § 13-5.

6. The authorisation does not include
resolution on merger pursuant to the
Norwegian Private Limited Liability
Companies Act section 13-5.

3



7. Generalforsamlingen gir styret fullmakt til å
endre Selskapets vedtekter vedrørende
aksjekapitalen og antall aksjer når fullmakten
brukes."

7. The general meeting authorises the board
of directors to amend the Company’s
articles of association concerning the share
capital and number of shares when the
authorisation is used."

5 Fullmakt til å forhøye aksjekapitalen med inntil 20 
% av aksjekapitalen 

5 Authorisation to the board to increase the share 
capital with up to 20% of the share capital 

Generalforsamlingen fattet følgende vedtak: The general meeting made the following resolution: 

1. "Styret gis herved fullmakt til å gjennomføre
en eller flere aksjekapitalforhøyelser samlet
begrenset oppad til 197 344 625 aksjer
pålydende NOK 0,08. Samlet økning av
aksjekapitalen kan utgjøre opp til NOK 15
787 570.

1. "The board of directors is hereby authorised
to execute one or more share capital
increases by issuing in total up to
197,344,625 shares with a nominal value of
NOK 0.08. The total amount by which the
share capital may be increased is NOK
15,787,570.

2. Fullmakten kan benyttes til å utstede aksjer
for styrkning av Selskapets egenkapital,
utstedelse av aksjer som vederlag til
konsulenter og uavhengige styremedlemmer
og til utstedelse av aksjer som
vederlagsaksjer ved erverv av virksomhet
innenfor Selskapets formål. Aksjer vil kunne
utstedes mot kontantvederlag eller vederlag i
form av andre aktiva (tingsinnskudd).

2. The authorisation may be used to issue
shares for necessary strengthening of the
Company's equity, issuance of shares as
consideration to consultants and
independent directors, and for issuing
shares to be used as consideration in the
acquisition of businesses within the
Company’s business purpose. Shares can be
issued against cash deposit or against other
assets (contribution in kind).

3. Styret gis fullmakt til å fastsette øvrige vilkår
for tegningen, herunder tegningskurs, dato
for innbetaling og retten til videresalg av
aksjene til andre.

3. The board of directors is authorised to
decide upon the subscription terms,
including subscription price, date of
payment and the right to sell shares to
others in relation to an increase of share
capital.

4. Fullmakten gjelder til ordinær
generalforsamling i 2026, likevel senest til 30.
juni 2026.

4. This authorisation is valid until the ordinary
general meeting in 2026, however at the
latest until 30 June 2026.

5. Eksisterende aksjeeieres fortrinnsrett til å
tegne aksjer etter aksjeloven § 10-4 kan
settes til side.

5. Existing shareholders pre-emptive right to
subscribe for shares according to Section
10-4 of the Norwegian Private Limited
Liability Companies Act may be set aside.
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6. Fullmakten omfatter beslutning om fusjon
etter allmennaksjeloven § 13-5.

6. The authorisation includes decision on
merger according to Section 13-5 of the
Norwegian Private Limited Companies Act.

7. Generalforsamlingen gir styret fullmakt til å
endre Selskapets vedtekter vedrørende
aksjekapitalen og antall aksjer når fullmakten
brukes.

7. The general meeting authorises the board
of directors to amend the Company’s
articles of association concerning the share
capital and number of shares when the
authorisation is used.

8. Med virkning fra registrering i
Foretaksregisteret erstatter denne fullmakten
den tilsvarende fullmakten som ble vedtatt
på ordinær generalforsamling 6. mai 2025
under sak 9."

8. With effect from registration in the
Norwegian Register of Business Enterprises
this authorisation replaces the
corresponding authorisation resolved at the
annual general meeting 6 May 2025 under
item 9."

* * *

_______________________________________ 
John Andersen Jr. 

Chairman 

_______________________________________ 
Anne Lene Gullen Bråten 

5



Totalt representert
ISIN:

Generalforsa mlingsdato

Dagens d¿to:

NOOO10969108 NORSK TITANIUM AS

05.09.2025 15.00

05.09.202s

Antall stemmeberettigede personer representert/oppmøtt : s

Total aksjer

- selskapets egne aksjer

Totalt stemmeberettiget aksjer

Representert ved egne aksjer

Representert ved forhåndsstemme

Sum Egne aksjer

Representert ved fullmakt

Sum fullmakter

Antall aksjer 9ô kap¡tat

881 169 s26

400

881 169 126

561 000 0,06 o/o

399 083 769 45,29 0/o

399644769 45.,35oh

479 278 0.05 o/o

479 27a o,o5 olo

45.4L o/o

45,41 olo

Totalt representert stemmeberettiget 4OO 
'-Z4 

O47

Totalt representert av AK 4OO 
'.24 

O47

Kontofører for selskapet:

DÑB BanK ASA

For selskapet:

NOR,SK TITANIUM AS

Vedlegg 1 / Appendix 1
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Total Represented 

!SIN: NO0010969108 NORSK TITANIUM AS 

General meeting date: 05/09/2025 15.00 

Today: 05.09.2025 

Number of persons with voting rights represented/attended : S 

Number of shares 0/osc 

Total shares 881,169,526 

- own shares of the company 400 

Total shares with voting rights 881,169,126 

Represented by own shares 561,000 0.06 % 

Represented by advance vote 399,083,769 45'.29 % 

Sum own shares 399,644,769 45.35 % 

Represented by proxy 479,278 0.05% 

Sum proxy shares 479,278 0.05% 

Total represented with voting rights 400,124,047 4S.410/o 

Total represented by share capital 400,124,047 45.41 O/o 

Registrar for the company: Signature company: 

DNB Bank ASA NORSK TITANIUM AS 

Vedlegg 1 / Appendix 1
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Protokoll for generalforsamling NORSK TITANIUM AS 

!SIN: NOOQl!,ll,16::!lQB NQRSK TTT!\�l!.!M A:a 

Generalforsamlingsdato: 05.09.2025 15.00 

Dagens dato: 05.09.2025 

Aksjeklasse For Mot Avgitte Avst.'lr Ikke avgitt 

Sak 1 Valg av ml!lteleder og en person til A medundertegne protokollen 

Ordina,r 400 084 394 0 400 084 394 39 653 a 

% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 % 

% representert AK 99,99 % 0,00 % 99,99 % 0,01 % 0,00 % 

% total AK 45,40 % 0,00 % 45,40 % 0,01 % 0,00 % 

Totalt 400 084 394 0 400 084 394 39 653 0 

Sak 2 Godkjenning av innkalling og dagsorden 

Ordin�r 400 086 803 0 400 086 803 37 244 a 

% avgitte Stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 % 

% representert AK 99,99 % 0,00 % 99,99 % 0,01 % 0,00 % 

% total AK 45,40 % 0,00 % 45,40 % 0,00 % 0,00 % 

Totalt 400 086 803 0 400 086 803 37 244 0 

Sak 3 Fullmakt til ;'I forh"ye aksjekapitalen i forbindelse med rettet emlsjon 

Ordina,r 400 018 287 63 760 400 082 047 42 000 0 

% avgitte stemmer 99,98 % 0,02 % 0,00 % 

% 1l!µ1l!�e11LerLA'4.'. 99,Y/ % 0,0:1 % 99,Y9 % 0,01 % 0,00 % 

% total AK 45,40 % 0,01 % 45,40 % 0,01 % 0,00 % 

Totalt 400 018 287 63 760 400 082 047 42 000 0 

Sak 4 Fullmakt til ;'I forhl!lye aksjekapitalen i forbindelse med reparasjonsemisjon 

Ordina,r 400 037 787 44 260 400 082 047 42 000 

% avgitte stemmer 99,99 % 0,01 % 0,00 % 

% representert AK 99,98 % 0,01 % 99,99 % 0,01 % 

% total AK 45,40 % 0,01 % 45,40 % 0,01 % 

Totalt 400 037 787 44 260 400 082 047 42 000 

Sak 5 Fullmakt til kapitalforh"yelse med inntil 200/o av aksjekapitalen 

Ordina,r 397 354 232 2 664 420 400 018 652 105 395 

% avgitte stemmer 99,33 % 0,67 % 0,00 % 

% representert AK 99,31 % 0,67 % 99,97 % 0,03 % 

% total AK 45,09 % 0,30 % 45,40 % 0,01 % 

Totalt 397 354 232 2 664 420 400 018 652 105 395 

Kontofli!rer for selskapet: For selskapet: 

DNB Bank ASA NORSK TITANIUM AS 

� 

Aksjeinformasjon 

Navn Totalt antall aksjer P.'llydende Aksjekapital Stemmerett 

Ordina,r 

Sum: 

881 169 526 

§ 5-17 Alminnelig flertallskrav 
krever flertall av de avgitte stemmer 

§ 5-18 Vedtektsendring 

0,08 70 493 562,08 Ja 

krever tilslutning fra minst to tredeler sa vel av de avgitte stemmer 
som av den aksjekapital som er representert pil generalforsamlingen 

0 

0,00 % 

0,00 % 

0 

0 

0,00 % 

0,00 % 

0 

Stemmeberettigede 
representerte aksjer 

400 124 047 

400 124 047 

400 124 047 

400 124 047 

400 124 047 

400 124 047 

400 124 047 

400 124 047 

400 124 047 

400 124 047 

Vedlegg 2 / Appendix 2
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Protocol for general meeting NORSK TITANIUM AS

ISIN: NOOO1O9691O8 NORSK TITANIUTV AS

General meeting date: OS/09/2OZS 15.00

loday: 05.09.2025

shares class For Against Poll in Abstain Poll not registered Represented shares
w¡th vot¡ng rights

agenda ¡tem I Erection of a chairperson for the meeting and a person to co-sign the minutes
Ordinær 400þ84,394 O 400,084,394 39,653 O 400,124,047

votes cast in 0/o 100.00 o/o 0.00 o/o O.0O o/o

representation of sc in Vo 99.99 olo 0.00 o/o 99.99 o/o O.Ol % 0.00 o/o

total sc ¡n yo 45.4O o/o 0.00 o/o 45.40 o/o O.O7 Vo 0.00 o/o

Total 4IJ,O,OA4ß94 O 4OO,Oa4,394 39,653 o 4OO,L24}47
Agenda item 2 Approval of the notice and the agenda
Ordinær 400,086,803 O 400,086,803 37,244 O 4OO,t24,O4i

votes cast in 7o 100.00 % 0.OO % O.OO %
representation of sc in o/o g9.99 o/o 0.00 o/o 99.99 o/o o-or o/o o.0o o/o

total sc ¡n Vo 45.40 o/o O.OO % 45.40 D/o 0.OO % o.O0 %
fotal 4oo,oa6,ao3 o 400,086,803 37,244 o 4oo,L24,O47
Agenda item 3 Author¡sat¡on to increase the share capital ¡n connect¡on with private placement
Ordinær 4\O,O!A,297 63,760 4OO,O1Z,O47 42,OOO o 4OO,:24,O47

votes cast in 90 99.98 o/o O.O2 o/o O.OO o/o

rcprclrntrt¡o' ùf 5L i. o/b 99.97 olo t).tJl ulo gg.gg ö/o 0.01 % 0.00 o/o

total sc in o/o 45.4O o/o O.OL o/o 45.40 o/o 0.01 o/o 0.00 o/o

Total 4OO,O1B,2A7 63,/60 4OO,OA2þ47 42,OOO O 4OO,L24,O47
Agenda item 4 Author¡sation to increase the share cap¡tal ¡n connection with subseguent offering
Ordinær 400,037,7A7 44,260 4OO,OA2,O47 4Z,OOO o 4O0,I24,O47

votes cast ¡n Vo 99.99 o/o O.O1 o/o 0.00 o/o

representat¡on of sc in o/o 99.98 % 0.01 o/o 99.99 o/o O.O1 % 0.00 %
total sc in o/c 45.4O D/o 0.01 o/o 45.40 o/o 0.01 o/o 0.00 o/o

Total 4OO,O17,7A7 44,26,10 4OO,Oa2J,47 42,OOO o 4OO,124,O47
agenda ¡tem 5 author¡sat¡on to ¡ncrease the share capital by up to 2oolo of the share cap¡tal
Ordinêer 397,354,232 2,664,420 400,018,652 105,395 o 4OO,I24,O47

votes cast ¡n Vo 99.33 o/o e.67 Vo 0.OO %
representation of sc in o/o 99.31 o/o 0.67 o/o gg.97 o/o O.O3 o/o 0.00 o/o

total sc in 0/o 45.O9 o/o O.3O o/o 45.4O o/ø 0.01 o/o 0.00 o/o

Total 397,35'4,232 2,6,64,42f0 400,018,652 1OS,39S O 4OO,LZ4,O47

Registrar for the company S¡gnature company:

NORSK TiTANIUM AS

Share information

DNB Bank ASA

Name

Ord¡nær

Sum:

Total number of shares Nom¡nal value share capital Vot¡ng r¡ghts
881,169,526 0.08 70,493,562.08 Yes

5 5-17 Generally majority requirement
requ¡res majority of the g¡ven votes

5 5-18 Amendment to resolut¡on
Requires two-thirds major¡ty of the given votes
l¡ke the issued share capital represe;ted/attended on the general meeting

Vedlegg 2 / Appendix 2
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