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Til aksjeeiere i Atlantic Sapphire ASA

INNKALLING TIL
EKSTRAORDINAR GENERALFORSAMLING

Styret i Atlantic Sapphire ASA ("Atlantic Sapphire" eller
"Selskapet", og med dets konsoliderte datterselskaper,
"Konsernet") innkaller med dette til ekstraordineaer
generalforsamling, som vil avholdes elektronisk den 30.
september 2025 kl. 16.00 CEST.

For & delta i generalforsamlingen, vennligst bruk fglgende
link:

https://dnb.lumiconnect.com/100-578-393-977

Kun de som er aksjonaerer i Selskapet 5 (fem) virkedager fgr
generalforsamlingen  (dvs. 23. september 2025,
"Registreringsdatoen"), har rett til 3 delta og stemme pa
generalforsamlingen, jf. allmennaksjeloven § 5-2.

For a delta i generalforsamlingen ma du identifisere deg
med referansenummer og PIN-kode fra  VPS.
Referansenummer og PIN-kode er tilgjengelig ved
innlogging pa VPS Investortjenester (www.euronextvps.no)
eller pa fullmaktsskjema (Vedlegg 3) sendt til den enkelte
aksjonaer. Neermere informasjon om elektronisk deltakelse
er gjort tilgjengelig pa www.atlanticsapphire.com.

Aksjonzerer trenger ikke @ melde seg pa i forkant for a delta
i generalforsamlingen, men aksjonaerer ma vaere palogget
for motet starter. Er du ikke logget inn innen
generalforsamlingen starter vil du ikke kunne delta.
Innlogging starter én time fgr generalforsamlingen starter.
Aksjonaerer som holder sine aksjer pa en forvalterkonto,
vennligst se neste avsnitt.

Ihht. allmennaksjeloven § 1-8, samt forskrift om formidlere
omfattet av verdipapirsentralloven § 4-5 og tilhgrende
giennomfgringsforordninger sendes innkalling til forvalter
som videreformidler til aksjonzerer de holder aksjer for.
Aksjonzerer skal kommunisere med sin forvalter som har
ansvar for a formidle stemmer eller pamelding. Forvalter ma
ihht. allmennaksjeloven § 5-3 registrere dette med
Selskapet senest 2 virkedager f@r generalforsamlingen.
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In case of discrepancy between the Norwegian language
original text and the English language translation, the
Norwegian text shall prevail

To the Shareholders of Atlantic Sapphire ASA

NOTICE OF
EXTRAORDINARY GENERAL MEETING

The board of directors ("Board of Directors" or the
"Board") of Atlantic Sapphire ASA ("Atlantic Sapphire" or
the "Company"”, and together with its consolidated
subsidiaries, the "Group") hereby convenes an
extraordinary general meeting, to be held digitally on 30
September 2025 at 4.00pm CEST.

To participate in the general meeting, please use the
following link:

https://dnb.lumiconnect.com/100-578-393-977

Only those who are shareholders in the Company 5 (five)
business days prior to the general meeting (i.e. 23
September 2025, the "Record Date"), are entitled to
attend and vote at the general meeting, cf. Section 5-2 of
the Norwegian Public Limited Liability Companies Act.

In order to participate in the general meeting, you must
identify yourself with the reference number and PIN code
from the Norwegian Central Securities Depository ("VPS").
The reference number and PIN number is available by
logging into VPS Investor Services (wWww.euronextvps.no)
or on the proxy form (Appendix 3) sent to the respective
shareholder. Further information about digital attendance
has been made available on www.atlanticsapphire.com.

Shareholders do not have to register attendance in
advance in order to participate in the general meeting, but
shareholders have to be logged in before the meeting
starts. If you are not logged in before the general meeting
starts, you will not be able to attend. Log-in starts 1 hour
before the general meeting starts. Shareholders holding
their shares on a nominee account, please see the next
paragraph.

According to the Public Limited Liability Companies Act §
1-8, as well as regulations on intermediaries covered by
the Central Securities Act § 4-5 and related implementing
regulations, notice is sent to custodians who pass on to
shareholders for whom they hold shares. Shareholders
must communicate with their custodians, who is
responsible for conveying votes or enrolment. Custodians
must according to Section 5-3 of the Public Limited
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Aksjonzerer som ikke kan mgte digitalt, oppfordres til a delta
ved bruk av fullmakt. Fullmakt ma vaere mottatt innen 26.
september 2025, kl. 16.00. Se Vedlegg 3 for ytterligere
informasjon i den forbindelse.

Atlantic Sapphire oppfordrer sine aksjonaerer til 3 godta
elektronisk kommunikasjon fra VPS, bade av miljg- og
kostnadshensyn. For a motta investorinformasjon
elektronisk, herunder innkallinger til generalforsamlinger,
vennligst logg inn pa din nettbank eller pa euronextvps.no
(innlogging via myVPS i gvre hgyre hjgrne).

Selskapets styre foreslar fglgende dagsorden for
generalforsamlingen:

1 Apning av generalforsamlingen ved styreleder og
opptak av fortegnelse over mgtende aksjeeiere

2  Valg av mgteleder og en person til G medundertegne
protokollen

3 Godkjennelse av innkalling og dagsorden

4  Opptak av konvertibelt Idn

5 Godkjennelse av oppdaterte retningslinjer for Ignn og
annen godtgjgrelse til ledende personer

6 Aksjekapitalnedsettelse ved reduksjon av palydende

7 Fullmakt til G gke aksjekapitalen — generelle formal og
opsjonsprogram

8  Fullmakt til G ta opp konvertibelt IGn

9  Fullmakt til kigp av egne aksjer

10 Forslag om utstedelse av frittstGende tegningsretter

Selskapet har per dato for denne innkallingen en registrert
aksjekapital pa NOK 358 540 450 fordelt pa 35 854 045
aksjer, hver palydende NOK 10,00. Hver aksje gir rett til én
stemme pa generalforsamlingen. Selskapet har per datoen
for denne innkallingen ingen egne aksjer.

Aksjeeiere  som er forhindret fra a delta pa
generalforsamlingen kan mgte ved fullmektig eller ved a
forhandsstemme.  Registrering av  fullmakter og
forhandsstemmer ma veere mottatt innen 26. september
2025 kl. 16:00 CEST. Se Vedlegg 3 for ytterligere informasjon
i den forbindelse.

| henhold til allmennaksjeloven § 5-15 kan en aksjonzer

kreve at styremedlemmer og ledelsen pa

generalforsamlingen gir tilgjengelige opplysninger om
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Liability Companies Act register this with the Company no
later than 2 working days before the general meeting.

Shareholders who cannot attend digitally are encouraged
to attend by use of proxy. Proxies or advance votes must
be received within 16:00 hours (CEST) on 26 September
2025. See further information in Appendix 3 to the notice.

Atlantic Sapphire encourages its shareholders to accept
electronic communication from the VPS, both from an
environmental and cost perspective. To receive investor
information electronically, including invitations to
general meetings, please log onto your internet banking
service or to euronextvps.no (log in via myVPS in the top-
right corner).

The Board proposes the following agenda for the general
meeting:

Opening of the meeting and recording of the
participating and represented shareholders

Election of chairman of the meeting and of one person
to co-sign the minutes

Approval of summoning of the meeting and the
agenda

Raise of convertible loan

Approval of updated guidelines for salary and other
remuneration to leading personnel

Share capital decrease through reduction of par value
Authorization to increase the share capital — general
purposes and option program

8 Authorization to raise convertible loans

9 Authorization to acquire treasury shares

10 Proposal for acquisition of independent subscription
rights

As of the date of this notice, the Company has a registered
share capital of NOK 358,540,450 divided by 35,854,045
shares, each with a par value of NOK 10.00. Each share
holds the right to one vote at the general meeting. The
Company does not hold any treasury shares as of the date
of this notice.

Shareholders prevented from attending the extraordinary
general meeting may be represented by way of proxy or
by advance voting. Proxies or advance votes must be
received no later than 26 September 2025 at 4:00pm
CEST. See further information in Appendix 3 to the notice.

Pursuant to the Norwegian Public Limited Liability
Companies Act section 5-15, any shareholder may demand
the Board of Directors and management to provide
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forhold som kan innvirke pa bedgmmelsen av saker som er
forelagt generalforsamlingen til avgjgrelse, samt om
Selskapets gkonomiske stilling, med mindre de opplysninger
som kreves gitt om Selskapets gkonomiske stilling ikke kan
gis uten uforholdsmessige store konsekvenser for Selskapet.

information to the general meeting about matters which
may affect the assessment of matters submitted to the
general meeting as well as the Company's financial
position, unless information concerning the Company's
financial position cannot be provided without causing

Med vennlig hilsen
for styret i Atlantic Sapphire ASA

Kenneth Jarl Andersen
Styreleder

Vedlegg:

1. Styrets forslag til vedtak i sak 4 — 10

2. Aksjonaerenes rettigheter, deltakelse og fullmakt
3. Pameldings- og fullmaktsskjema

4. Guide for online deltakelse
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disproportionate damage to the Company.

Yours sincerely,
for the Board of Directors of Atlantic Sapphire ASA

Kenneth Jarl Andersen
Chairman of the Board

Attachments:

1. The Board's resolution proposals in items 4 — 10
2. The shareholders' rights, participation and proxy
3. Registration and proxy form

4. Guide for online participation



Vedlegg 1

Styrets forslag

Til sak 4: Opptak av konvertibelt Ian

4.1 Bakgrunn

Det vises til bgrsmelding publisert av Selskapet den 31.
august 2025 vedrgrende den planlagte utstedelsen av et
konvertibelt 1an (det "Konvertible Lanet").

| henhold til et inngatt term sheet ("Term Sheet") for det
Konvertible Lanet planlegger Selskapet a utstede et delvis
garantert Konvertibelt Lan med et brutto kontantproveny
pa mellom minimum ca. USD 31 millioner og maksimum
USD 35 millioner.

Ovennevnte brutto kontantproveny inkluderer
hovedstolen pa et broldan pa USD 6 millioner gitt av
Aksjonzerene (som definert nedenfor) til selskapet i
midten av august 2025 ("Brolanet"), men ekskluderer PIK-
renter og etableringshonorar pa 10 % under Brolanet.

Av det totale kontantprovenyet fra det Konvertible Lanet
er et belgp pa USD 25 millioner kommittert av Condire
Management LP ("Condire"), Nordlaks Holding AS
("Nordlaks") og Strawberry Capital AS ("Strawberry", og
sammen med Condire og Nordlaks, "Aksjonaerene").
Totalt USD ca. 7 millioner av det resterende
kontantprovenyet er kommitert av visse andre
eksisterende aksjonzerer gjennom en "private placement"-
prosedyre med DNB Carnegie, en del av DNB Bank ASA,
som tilrettelegger ("Tilretteleggeren") mens det
resterende belgpet kan bli kommittert fgr avholdelse av
generalforsamlingen.

| tillegg til kontantprovenyet beskrevet ovenfor, er
felgende belgp foreslatt kapitalisert og lagt til hovedstolen
til det Konvertible Lanet:

(i) Palgpte PIK-renter (slik definert nedenfor) og
etableringsgebyr pa 10 % palgpt under Brolanet;

(i) Honorar pa 15% som skal betales til investorene i det
Konvertible Lanet; og

Selskapets eksisterende konvertible Ian pa USD 20
000 000 (pluss palgpte renter) gitt av Condire som
langiver (det "Eksisterende Konvertible Lanet"), som
vil bli rullet inn i det Konvertible Lanet til et belgp
tilsvarende 80 % av navaerende hovedstol pluss
palgpte renter pa tidspunktet for innbyttet.

(iii)
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Appendix 1

The proposals of the Board of Directors

To item 4: Raise of convertible loan

4.1 Background

Reference is made to the stock exchange notice published
by the Company on 31 August 2025 regarding the
contemplated issuance of a convertible loan (the
"Convertible Loan").

Pursuant to a term sheet (the "Term Sheet") entered into
for the Convertible Loan, the Company is contemplating to
issue a partially underwritten convertible loan with gross
cash proceeds of a minimum of USD 31 million and a
maximum of USD 35 million.

The above gross cash proceeds amount includes the
principal amount of a USD 6 million bridge loan provided
by the Shareholders (as defined below) to the Company
mid-August 2025 (the "Bridge Loan"), but excludes the PIK
interest and origination fee of 10% under the Bridge Loan.

Out of the total gross cash proceeds from the Convertible
Loan, an amount of USD 25 million has been committed by
Condire Management LP ("Condire"), Nordlaks Holding AS
("Nordlaks") and Strawberry Capital AS ("Strawberry",
and together with Condire and Nordlaks, the
"Shareholders"). A total of approx. USD 7 million of the
remaining gross cash proceeds have been committed by
certain other existing shareholders through a private
placement procedure with DNB Carnegie, a part of DNB
Bank ASA, as manager (the "Manager") while the
remaining amount may be raised prior to the general
meeting.

In addition to the cash proceeds described above, the
following amounts are proposed to be capitalised to the
principal of the Convertible Loan:

(i) PIK Interest (as defined below) accrued and
origination fee of 10% accrued under the Bridge
Loan;

(i) Fee of 15% payable to the investors in the the

Convertible Loan; and

The Company's existing convertible loan in the

principal amount of USD 20,000,000 (plus accrued

interest) provided by Condire as lender (the "Existing

Convertible Loan"), which will be exchanged into the

Convertible Loan at 80% of the outstanding principal

amount plus accrued interest at the time of

exchange.

(iii)
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Med de ovennevnte kapitaliseringene og ombyttingen tatt
i betraktning, vil det totale belgpet pa det Konvertible
Lanet vaere omtrent USD 53 millioner til USD 59 millioner.

Hovedvilkarene for det planlagte Konvertible Lanet er
forventet a inkludere fglgende:

e Rentesats: 10,00 prosent per ar, som betales i form
av kapitalisering til utestdaende hovedstol ("PIK-
rente") etterskuddsvis pa en halvarlig basis.

e Forfallstidspunkt: 5 ar etter "utilization date" (dvs.
datoen for utbetaling under det Konvertible Lanet).

e Bruk av provenyet: Generelle selskapsformal,
herunder refinansiering av Brolanet og det
Eksisterende Konvertible Lanet.

e  Konverteringskurs: NOK 10,00, med forbehold om
justering som angitt i en Kvalifisert Emisjon og
beskyttelse mot utvanning nedenfor.

e  Konverteringsperiode: Begynner ett ar etter
"utilization date" og slutter den tiende virkedagen fgr
Forfallsdatoen eller en tidligere dato som er fastsatt
for tilbakebetaling av det Konvertible Lanet.

e  Konverteringsincentiv: Ved enhver
egenkapitalemisjon fra Selskapet med bruttoproveny
pa minst USD 100 000 000 (en "Kvalifiserende
Emisjon"), skal hver langiver som benytter seg av
konverteringsretten sin innen 20 virkedager etter
registering av kapitalforhgyelsen knyttet til en
Kvalifiserende Emisjon i Foretaksregisteret ha krav pa
en tilleggsaksje for hver tredje aksje som utstedes i
konverteringen.

e  Beskyttelse mot utvanning: Konverteringskursen
skal vaere underlagt standard anti-
utvanningsbestemmelser i euromarkedet som blant
annet omhandler aksjespleis, aksjesplitter, spin-off-
hendelser, fortrinnsrettsemisjoner og
reorganiseringer (forutsatt at ingen justering skal skje
som fglge av utstedelse eller utgvelse av
eksisterende warrants).

e Generelle forpliktelser:

o Pari-passu Konvertibel: Selskapet skal ikke padra
seg eller utstede ytterligere konvertibel gjeld
som er sidestilt med det Konvertible Lanet uten
skriftlig forhandssamtykke fra
majoritetslangiverne (dvs. en langiver eller
langivere hvis deltakelse(r) utgjgr mer enn 66,67
prosent av den totale deltakelsen i det
Konvertible Lanet, "Majoritetslangiverne").

o Forfallsansiennitet: Selskapet skal ikke utstede
ytterligere konvertibel gjeld med en angitt
forfallsdato f@r Forfallsdato, og heller ikke ha
betalingsprioritet foran det Konvertible Lanet, i
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Taking into account the above capitalisations and
exchange, the total amount of the Convertible Loan will be
approximately USD 53 million to USD 59 million

The key terms for the contemplated Convertible Loan are
expected to include the following:

e Interestrate: 10.00 per cent. per annum, payable-in-
kind by capitalization to the outstanding principal
amount ("PIK Interest") semi-annually in arrears.

e  Maturity: 5 years after the "utilization date" (i.e. the
date for disbursement of the Convertible Loan).

e Use of proceeds: General corporate purposes,
including refinancing of Bridge Loan and the Existing
Convertible Loan

e  Conversion price: NOK 10.00, subject to adjustment
as set out in Qualifying Equity Raise and Anti-dilution
protection below.

e Conversion period: Commencing one year after
utilization date and ending on the tenth business day
prior to Maturity Date or any earlier date fixed for
repayment of the Convertible Loan

e  Conversion Incentive: Upon any equity raise by the
Company with gross proceeds of at least USD
100,000,000 (a "Qualifying Equity Raise"), each
lender that exercises its rights to conversion within
20 business days following registration with the
Norwegian Register of Business Enterprises of the
share capital increase in a Qualifying Equity Raise
shall be entitled to receive one additional share for
every three shares issued upon conversion.

e Anti-dilution protection: The conversion price shall
be subject to Euro-market standard anti-dilution
provisions dealing with, inter alia, share
consolidations, share splits, spin-off events, rights
issues and reorganisations (provided that no
adjustment shall occur as a consequence of issuance
or exercise of the existing warrants).

e General undertakings:

o Pari-passu Convertible: The Company shall
not incur or issue any additional convertible
bond indebtedness that ranks Pari-passu
with the Convertible Loan without the prior
written consent of the majority lenders (i.e.
a Lender or Lenders whose participation(s)
aggregate more than 66.67 per cent. of the
total participations in the Convertible Loan,
the "Majority Lenders").

o Maturity Seniority: The Company shall not
issue any additional convertible bond
indebtedness having a stated maturity date
prior to the Maturity Date, nor having
payment priority to the Convertible Loan, in
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hvert enkelt tilfelle uten skriftlig
forhandssamtykke fra Majoritetslanegiverne.

o Forkjgpsrett: | forbindelse med enhver fremtidig
utstedelse av  vytterligere konvertibelt
obligasjonslan  ("Fremtidig Utstedelse av
Konvertibelt Lan"), skal hver Langiver ha rett,
men ikke plikt, til & tegne sin pro-rata andel
(basert pa sin pro-rata andel av det finansierte
belgpet) pa samme vilkar som tilbys andre
tredjeparter. Ethvert belgp som ikke tegnes av
langiverne, kan allokeres av Selskapet etter eget
skjgnn til nye tredjeparter.

o Rollover-rettigheter: Ved en eventuell Fremtidig
Utstedelse av Konvertibelt Lan kan hver langiver
som deltar i slik transaksjon velge a bytte en del
av sin utestaende hovedstol pa det Konvertible
Lanet til det fremtidige konvertible lanet til 90 %
av hovedstolen pluss eventuelle palgpte renter
pa tidspunktet for byttet. Belgpet av det
Konvertible Lanet hver langiver er berettiget til
a bytte skal vaere hver langivers hovedstol under
det Konvertible Lanet multiplisert med forholdet
mellom (i) slik Langivers prosentvise deltakelse i
en Fremtidig Utstedelse av Konvertibelt
Landividert med (ii) det minste av (A) slik
langivers prosentvise deltakelse i det finansierte
belgpet og (B) 20 %.

Forholdet til det Eksisterende Konvertible Lanet:
Den endelige laneavtalen for det nye Konvertible
Lanet skal veere basert pa samme vilkar og
betingelser som det Eksisterende Konvertible Lanet
(som definert nedenfor), med unntak av: (i) de
endringer som uttrykkelig er angitt her og (ii) andre
endringer som kan vaere ngdvendige eller
hensiktsmessige for a gjennomfgre transaksjonene
som er omhandlet her eller for a gjenspeile endringer
i gjeldende lov eller markedspraksis.

Rollover av Eksisterende Konvertibelt Lan: | et
forspk pa a forenkle kapitalstrukturen har Selskapet
ogsa avtalt a rulle Condires eksisterende konvertible
lan (det "Eksisterende Konvertible L3an") med
hovedstol pa USD 20 000 000 pluss palgpte renter til
det Konvertible Lanet til 80 % av naveerende
hovedstol pluss palgpte renter pa byttetidspunktet,
med den virkning at Selskapets forpliktelser under
det Eksisterende Konvertible Lanet vil bortfalle og
den gkte forpliktelsen under det Konvertible Lanet vil
veere 80 % av det Eksisterende Konvertible Lanet.
Condires deltakelse i det Konvertible Lanet er videre
betinget av at generalforsamlingen i Selskapet
godkjenner ombyttingen av det Eksisterende
Konvertible Lanet til det nye Konvertible Lanet.
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each case without the prior written consent
of the Majority Lenders.

o Pre-emptive rights: In connection with any
future issuance of additional convertible
bond indebtedness ("Future Convertible
Loan Issuance"), each Lender shall have the
right, but not the obligation, to subscribe for
its pro-rata portion (based on its pro-rata
participation of the funded amount) on the
same terms as offered to other third parties.
Any amount not subscribed for by the
lenders may be allocated by the Company in
its discretion to new third parties.

o Rollover rights: In the event of any Future
Convertible Loan Issuance, each Lender
participating in such transaction may elect to
exchange a portion of its outstanding
Convertible Loan principal into the Future
Convertible Loan Issuance at 90% of the
principal plus any accrued interest at the
time of the exchange. The amount of the
Convertible Loan each lender is eligible to
exchange shall be each Lender's Convertible
Loan principal balance multiplied by the
ratio of (i) such lender's percentage
participation in the Future Convertible Loan
Issuance divided by (ii) the lesser of (A) such
lender's percentage participation in the
funded amount and (B) 20%

Relationship to Existing Convertible Loan: The
definitive loan agreement for the new Convertible
Loan shall be based on the same terms and
conditions as the Existing Convertible Loan (as
defined below), except for: (i) the modifications
expressly set forth herein and (ii) such other
amendments as may be necessary or appropriate to
give effect to the transactions contemplated hereby
or to reflect changes in applicable law or market
practice.

Rollover of Existing Convertible Loan: In an effort to
simplify its capital structure, the Company has also
agreed to exchange Condire's existing convertible
loan ("Existing Convertible Loan") in the principal
amount of USD 20,000,000 plus accrued interest into
the Convertible Loan at 80% of the outstanding
principal amount plus accrued interest at the time of
exchange with the effect that the Company's
obligation under the Existing Convertible Loan will be
nil and the increased obligation under the
Convertible Loan will be 80% of the Existing
Convertible Loan. Condire's participation in the
Convertible Loan is further conditional upon the
general meeting of the Company approving the



e Betingelser: Godkjennelse av Selskapets
generalforsamling og enkelte andre ordinzere
betingelser.

4.2. Vurderinger omkring blant annet likebehandling

Styret har ngye vurdert transaksjonsstrukturen, inkludert
stgrrelsen pa det Konvertible Lanet og kompensasjonen til
Aksjonzerene gjennom garanti- og etableringshonorarer,
og Selskapets finansieringsbehov, i lys av gjeldende
likebehandlingsprinsipper.

Styret erkjenner at det foreslatte Konvertible Lanet kun vil
gi visse investorer mulighet til a delta, noe som kan fgre til
utvanning for ikke-deltakende aksjonaerer. Etter grundige
overveielser og omfattende diskusjoner med Selskapets
stprste aksjoneerer, er styret imidlertid av den oppfatning
at det Konvertible Lanet representerer det best egnede
finansieringsalternativet som er tilgjengelig for Selskapet
under dagens markedsforhold. Det Konvertible Lanet har
dessuten blitt tilbudt eksterne investorer pa i hovedsak
samme vilkar som de som tilbys Aksjonarene, noe som
underbygger at vilkarene i det Konvertible Lanet og
tilhgrende transaksjoner er pa arm-lengdes vilkar

Det er videre lagt vekt pa at vilkarene for det Konvertible
Lanet har vart gjenstand for omfattende kommersielle
forhandlinger pa armlengdes avstand mellom Selskapet og
Aksjonaerene, som har forpliktet seg til & tegne USD 25
millioner i brutto kontantproveny, og ytterligere midler pa
ca. USD 7 millioner som har blitt kommitert fra visse andre
eksisterende aksjonaerer gjennom en markedsmessig
"private placement"-prosedyre. Styret erkjenner at
honorarene og kostnadene forbundet med det
Konvertible Lanet kan virke betydelige, men er av den
oppfatning at alternative finansieringsalternativer ikke er
giennomf@rbare pa navarende tidspunkt, og at den
foreslatte transaksjonen representerer en rimelig Igsning
for Selskapet og dets aksjonaerer under de radende
markedsforholdene.

4.3 Vedtak om opptak av konvertibelt 1an

Pa bakgrunn av redegjgrelsen i punkt 4.1 og 4.2 over
foreslar styret at generalforsamlingen fatter fglgende
vedtak:
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exchange of the Existing Convertible Loan into the
new Convertible Loan.

e Conditions precedent: Approval by the Company's
general meeting and certain other usual and
customary conditions precedents.

4.2 Considerations regarding inter alia equal treatment

The Board has carefully considered the Transaction
structure, including the size of the Convertible Loan and
the compensation to the Shareholders through
underwriting and origination fees, and the Company's
funding needs, in light of applicable equal treatment
principles.

The Board acknowledges that the proposed Convertible
Loan will provide participation opportunities only to
certain investors, which may result in dilution for non-
participating shareholders. However, following thorough
deliberations and extensive discussions with the
Company's largest shareholders, the Board is of the view
that the Convertible Loan represents the most viable
financing alternative available to the Company under
current market conditions. The Convertible Loan has
furthermore been offered to external investors on
substantially the same terms as those offered to the
Shareholders, which supports that the terms and
conditions of the Convertible Loan and pertaining
transactions are at arm's length terms.

Emphasis should further be placed on the fact that the
terms and conditions of the Convertible Loan have been
subject to extensive arm's length commercial negotiations
between the Company and the Shareholders, who have
committed to subscribe for USD 25 million in gross cash
proceeds, and further additional funds of approximately
USD 7 million which have been committed from certain
other existing shareholders through a customary private
placement procedure. While acknowledging that the fees
and costs associated with the Convertible Loan may
appear substantial, the Board is of the view that
alternative financing options are not feasible at this time
and that the proposed transaction represents a fair
solution for the Company and its shareholders under
prevailing market conditions.

4.3 Resolution to raise a convertible loan

Against the background set out in items 4.1 and 4.2 above,
the Board of Directors proposes that the general meeting
passes the following resolution:
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(i) Selskapet skal ta opp et konvertibelt IGn (det
"Konvertible Ldnet") i henhold til reglene i
allmennaksjeloven kapittel 11. Det Konvertible Ldnet
skal ha en hovedstol pG minimum USD 53 000 000 og
maksimum USD 59 000 000, inkludert kapitalisering
av Broldnet og det Eksisterende Konvertible Ldnet.
Den endelige stgrrelsen pd det Konvertible Lanet skal
fastsettes i forbindelse med styrets endelige
allokering av det Konvertible Ldnet og endelig
stgrrelse pa det Konvertible Lanet vil bli offentliggjort
i forkant av generalforsamlingen.

(i) Det Konvertible Ldnet kan tegnes av de investorer
("Ldngiverne"), og med slike belgp, som fremgdr av
et vedlegg til generalforsamlingsprotokollen.
Aksjonaerenes fortrinnsrett til G tegne det Konvertible
Lanet i henhold til allmennaksjeloven § 11-4 fravikes
sdledes.

(iii) Tegning skjer pd separat tegningsblankett innen
utlgpet av 3. oktober 2025.

(iv) Det Konvertible Ldnet tegnes til pdlydende verdi.

(v) Tegningsbelgpet skal gjgres opp samtidig med
tegning av det Konvertible Ldnet, ved kontant
innbetaling til en bankkonto angitt av Selskapet.

(vi) Det Konvertible Lanet forfaller til betaling i sin helhet
fem dr etter dato for dets utstedelse ("Forfallsdato").

(vii) Det Konvertible Lanet skal oppebeere PIK-renten pd
10,00% pro anno som skal tillegges hovedstolen.
Renten skal gjgres opp ved forfall.

(viii) Det Konvertible Lanet er usikret og pari passu med
annen ikke-subordinert gjeld i Selskapet.

(ix) Hver Langiver kan konvertere hele eller deler av sin
andel av det Konvertible Lanet (herunder pdlgpt PIK-
rente) til aksjer i Selskapet (ved motregning) ndr som
helst i perioden fra ett (1) dr etter "utilization date"
frem til det tidligste av 10 virkedager fa@r:

(a) Forfallsdatoen; eller

(b) Enhver tidligere dato fastsatt for tilbakebetaling
av det Konvertible Ldnet i henhold til
Laneavtalen (slik definert nedenfor).

Likevel slik at dersom Selskapet giennomfgrer en eller
flere egenkapitalinnhentinger etter gjennomfgring
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The Company shall raise a convertible loan (the
“Convertible Loan") pursuant to the rules in the
Norwegian Public Limited Liability Companies Act
("PLCA") chapter 11. The Convertible Loan shall have
a principal amount of the NOK-equivalent of
minimum 53,000,000 and maximum  USD
59,000,000, including the capitalization of the Bridge
Loan and the Existing Convertible Loan. The final size
of the Convertible Loan shall be determined in
connection with the Board's final allocation of the
Convertible Loan.

The Convertible Loan may be subscribed for by the
investors (the "Lenders"), and with such amounts, as
evident from an appendix to the general meeting
minutes. The shareholders' pre-emptive right to
subscribe for the Convertible Loan pursuant to
Section 11-4 of the PLCA is thus deviated from.

Subscriptions shall be made at a separate
subscription form within the expiry of 3 October
2025.

The Convertible Loan shall be subscribed at par value.

The subscription amount shall be settled
simultaneously with the subscription of the
Convertible Loan, by cash payment to a bank account
indicated by the Company.

The Convertible Loan shall fall due for payment in its
entirety five years after the issue date (the "Maturity
Date").

The Convertible Loan shall carry the PIK-interest of
10.00% pro anno which shall be added to the
principal. The interest shall be settled at maturity.

The Loan is unsecured and pari passu with other non-
subordinated debt in the Company.

Each Lender may convert all or part of its share of the
Convertible Loan (including accrued PIK Interest) to
shares in the Company (through set-off) at any time
in the period from one (1) year after the utilization
date and until the earliest of 10 business days prior
to:

(a) The Maturity Date; or

(b) Any earlier date fixed for repayment of the
Convertible Loan pursuant to the Loan
Agreement (as defined below).

However, if the Company carries out one or more
equity raises after completion of the Rights Issue,



(x)

(xi)

(xii)

av Fortrinnsrettsemisjonen, som samlet gir et
nettoproveny til Selskapet pd minst USD 100
millioner (en "Kvalifiserende Emisjon"), kan
konverteringsretten utgves innen 20 virkedager etter
registrering av kapitalforhgyelsen knyttet til siste
Kvalifiserende Emisjon og lIdngiveren skal i slike
tilfelle motta en (1) tilleggsaksje per tredje (3.) aksje
som utstedes av Selskapet i forbindelse med
konverteringen av det Konvertible Lanet.

Ved konverteringen motregnes Ldngivers krav pad
Selskapet i Selskapets krav pd aksjeinnskudd.

Etter konvertering endres angivelsen i vedtektene av
Selskapets aksjekapital og antall aksjer tilsvarende.

Utgvelseskursen ved en konvertering av det
Konvertible Ldanet skal veere NOK 10,00, med
forbehold om justering som angitt i en Kvalifisert
Emisjon og beskyttelse mot utvanning i henhold til
bestemmelsene i Idneavtalen for det Konvertible
Ldnet, inntatt som vedlegg til protokollen for
generalforsamlingen ("Laneavtalen"). Antallet nye
aksjer som skal utstedes ved konverteringen skal
tilsvare samlet hovedstol og eventuell pdlgpt PIK-
rente som skal konverteres, delt pd gjeldende
konverteringskurs, rundet ned til naermeste hele
aksje. Videre skal antallet aksjer som skal utstedes
ved en konvertering fastsettes ved G benytte en
vekslingskurs for USD/ NOK i henhold til sluttkursen
offentliggjort av Norges Bank pd datoen som faller 10
virkedager f@gr Selskapet mottok notis om
konverteringen.

Konverteringsretten kan ikke skilles fra fordringen
eller utnyttes uavhengig av fordringen, jf.
allmennaksjeloven § 11-2 (2) nr. 13.

Aksjer som utstedes ved konvertering av det
Konvertible Ldnet skal likestilles med Selskapets
allerede utstedte aksjer og skal gi rett til utbytte fra
det tidspunkt den relevante kapitalforhgyelsen er
registrert i Foretaksregisteret.

(xiii) Ved utdelinger, kapitalforhgyelser, utstedelse av

finansielle instrumenter i henhold til kapittel 11 i
allmennaksjeloven, ved fusjon og fisjon, samt andre
selskapshendelser i Ldngivernes disfavagr, skal
konverteringskursen  justeres i  henhold til
Léneavtalen, og som utgjgr en del av dette vedtaket.

()

(xi)

(xii)

(xiii)
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which in aggregate gives net proceeds to the
Company of at least USD 100 million (a "Qualifying
Equity Raise"), the conversion right can be exercised
within 20 business days after registration of the
latest share capital increase relating to the
Qualifying Equity Raise and the lender shall in such
cases be eligible to receive one (1) additional share
for each third (3) share issued in the conversion of the
Convertible Loan.

Upon the conversion, the Lender's claim towards the
Company shall be set off
towards the Company's claim for share deposit.
Following conversion, the statement of the
Company's share capital and number of shares in the
Articles of Association shall be amended accordingly.

The exercise price upon a conversion of the
Convertible Loan shall be NOK 10.00, subject to
adjustments in the case of a Qualifying Equity Raise
and anti-dilution protections as set out in the
provisions of the loan agreement for the Convertible
Loan, included as an appendix to the minutes of this
general meeting (the "Loan Agreement"). The
number of new shares to be issued upon conversion
shall equal the aggregate principal amount of the
Convertible Loan that is to be converted, divided by
the applicable conversion price. If this does not result
in a whole number of shares, it shall be rounded
down to the nearest number of whole shares.
Further, the number of shares to be issued upon a
conversion shall be determined by using an exchange
rate between USD/ NOK in accordance with the
closing rate published by the Central Bank of Norway
on the date falling 10 business days prior to the
Company's receipt of the notice of the conversion.

The conversion right may not be separated from the
receivable or exercised independently of the
receivable, cf. the PLCA section 11-2 (2) no. 13.

Shares that are issued upon conversion of the
Convertible Loan shall be equal with the already
issued shares and shall give the right to dividends
from the time the relevant share capital increase is
registered in the Norwegian Register of Business
Enterprises.

Upon distributions, share capital increases, issuance
of financial instruments as per Chapter 11 of the
PLCA, upon mergers or de-mergers, as well as other
company changes which is in the disfavor of the
Lenders, the conversion price shall be adjusted to the
extent described in the Loan Agreement, and which



Bortsett fra ovennevnte skal Ldngiverne ikke ha
rettigheter ved vedtak som angitti § 11-2 (2) nr. 11 i
allmennaksjeloven. Konverteringskursen skal ikke
justeres under palydende verdi pG Selskapets aksjer,
likevel slik at justeringsbestemmelsene skal angi "fair
market value" kompensasjon til Ldngiverne ved
hendelser som ellers ville resultert i justering, slik
neermere avtalt i Ldneavtalen.

(xiv) Vilkarene i utkast til Laneavtalen, som utgjgr en del
av dette vedtaket, godkjennes. Innenfor rammene av
dette vedtaket, gis styret fullmakt til G fremforhandle
og undertegne den endelige Laneavtalen.

Styrets leder gis fullmakt til & signere alle relevante
dokumenter i forbindelse med det Konvertible Ldnet
pd vegne av Selskapet, herunder Ldneavtalen og
tilknyttede dokumenter, samt fullmakt til G avtale
endringer og tillegg innenfor rammen av dette
vedtak.

(xv)

(xvi) Gjennomfgringen av dette vedtak er betinget av
inngdelse og gjennomfgring av Laneavtalen.

Til sak 5: Godkjennelse av oppdaterte retningslinjer for
Ignn og annen godtgjgrelse til ledende personer

| henhold til allmennaksjeloven § 6-16a (2) skal Selskapets
styre utarbeide retningslinjer for fastsettelse av lgnn og
annen godtgjorelse til daglig leder og andre ledende
personer. Styret foreslar at retningslinjene oppdateres for
a hensynta nytt program for langsiktige incentiver for
ledelsen og ansatte i Konsernet.

De oppdaterte retningslinjene vil gjgres tilgjengelige pa
Selskapets hjemmesider senest innen en uke fgr
avholdelse av den ordinzre generalforsamlingen.

| henhold til allmennaksjeloven § 6-16a (5) skal
retningslinjene behandles og  godkjennes av
generalforsamlingen. Styret foreslar at
generalforsamlingen godkjenner ovennevnte

retningslinjer.

Til sak 6: Aksjekapitalnedsettelse ved reduksjon av
palydende

For & oppna en hensiktsmessig aksjekurs og videre
kursutvikling for Selskapets noterte aksjer foreslar styret
at det gjennomfgres en kapitalnedsettelse ved reduksjon
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forms part of this resolution. Other than the above,
the lenders shall not have rights upon decisions as
mentioned in Section 11-2 (2) no. 11 of the PLCA. The
conversion price shall not be adjusted below the
nominal value of a share, however, the conversion
price adjustment provisions will provide for fair
market value compensation to the Lenders in respect
of any event that would otherwise cause such an
adjustment, as set out in the Loan Agreement.

The terms of the draft Loan Agreement, which forms
part of this resolution, is approved. Within the
limitations of this resolution, the Board of Directors
is authorized to negotiate and enter into the final
Loan Agreement.

(xiv)

(xv) The Chairman of the Board of Directors is authorized
to sign all relevant documents in connection with the
Convertible Loan on behalf of the Company, including
the Loan Agreement and documents thereto related,
as well as agree to amendments and additions to the
extent such falls within the limitations of this

resolution.

The completion of this resolution is dependent upon
entry into and execution of the Loan Agreement.

(xvi)

To item 5: Approval of updated guidelines for salary and
other remuneration to leading personnel

In accordance with section 6-16a (2) of the Norwegian
Public Limited Liability Companies Act, the board of
directors shall prepare and produce guidelines for salary
and other remuneration for the CEO and other leading
personnel. The Board proposes that the guidelines are
updated in order to account for new long-term incentives
for the management and employees of the Group.

These guidelines will be made available at the webpages
of the Company at the latest within
one week prior to the annual general meeting.

In accordance with section 6-16a (5) of the Norwegian
Public Limited Liability Companies Act, the guidelines shall
be discussed and approved by the general meeting. The
board propose that the general meeting approves the
abovementioned guidelines.

To item 6: Share capital decrease through reduction of
par value

To achieve an adequate share price and share price
development for the Company's listed shares, the Board
propose to carry out a share capital decrease through



av palydende pa hver aksje fra NOK 10 til NOK 0,50 som
naermere foreslatt nedenfor.

Styret foreslar at nedsettelsesbelgpet overfgres til annen
egenkapital, jf. allmennaksjeloven § 12-1 (1) nr. 3.
Gjennomfgringen av kapitalnedsettelsen vil medfgre en
obligatorisk kreditorfristperiode pa seks uker fra
registrering av beslutningen om kapitalnedsettelse i
Foretaksregisteret.

Styret har med utgangspunkt i balansen i Selskapets
arsregnskap for 2024 foretatt en vurdering av Selskapets
netto eiendeler og konkludert med at Selskapet etter den
foreslatte kapitalnedsettelsen vil ha netto eiendeler som
gir dekning for Selskapets aksjekapital og bundne
egenkapital for gvrig. Revisors bekreftelse om det samme
vil gjgres tilgjengelig pa Selskapets hjemmesider.

For informasjon om hendelser av vesentlig betydning for
Selskapet etter siste balansedato, 30. juni 2025, vises det
til  Selskapets  bgrsmeldinger  offentligjort  pa
www.newsweb.no.

Avskrift av seneste arsregnskap, arsberetning og
revisjonsberetning finnes tilgjengelig pa Selskapets
forretningskontor, Daugstadvegen 445, 6392 Vikebukt,
Norge, og pa Selskapets hjemmesider
https://atlanticsapphire.com/.

Styret foreslar at generalforsamlingen fatter fglgende
vedtak:

(i)  Aksjekapitalen settes ned med NOK 340 613 427,50
fra NOK 358 540 450 ved reduksjon av aksjenes
pdlydende fra NOK 10 per aksje med NOK 9,50 per
aksje til NOK 0,50 per aksje.

(i)  Nedsettingsbelgpet skal benyttes til overfgring til
annen egenkapital, jf. allmennaksjeloven § 12-1 (1)
nr. 3.

(iii)  Vedtaket fattes pd grunnlag av Selskapets
godkjente drsregnskap for 2024.

(iv) samsvar med

Selskapets vedtekter endres i
ovenstdende.

Til sak 7 — Fullmakt til 3 gke aksjekapitalen — generelle
formal og opsjonsprogram

Styret foreslar at tidligere gitt styrefullmakt til & gke
aksjekapitalen for generelle formal kanselleres og at
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reduction of the par value of each share from NOK 10 to
NOK 0.50 as set out below.

The Board proposes that the reduction amount shall be
transferred to other equity, cf. the Norwegian Public
Limited Liability Companies Act section 12-1 (1) no. 3. The
completion of the share capital decrease will be subject to
completion of a six-weeks mandatory creditor notice
period.

Based on the balance sheet in the Company's annual
accounts for 2024, the Board has made an assessment of
the Company's net assets and concluded that after the
proposed share capital reduction, the Company will have
net assets that cover the Company's share capital and
other non-distributable equity. The auditor's confirmation
concerning the same will be made available at the
Company's web pages.

For information on events of significant importance to the
Company after the last balance sheet date on 30 June
2025, please refer to the Company's stock exchange
announcements on www.newsweb.no.

A transcript of the latest annual financial statements,
annual report and auditor's report is available at the
Company's office premises in Daugstadvegen 445, 6392
Vikebukt, Norway, and the webpages of the Company,
https://atlanticsapphire.com/.

The Board proposes that the general meeting makes the
following resolution:

(i) The share capital is reduced by NOK
340,613,427.50, from NOK 358,540,450 to NOK
17,927,022.50 through reduction of the par value
from NOK 10 per share, by NOK 9.50 per share, to
NOK 0.50 per share.

(i) The reduction amount shall be transferred to other
equity, cf. the Public Limited Liability Companies
Act section 12-1 (1) no. 3.

(iii) The resolution is made on the basis of the
Company's approved annual accounts for 2024.

(iv)

The Company's articles of association shall be
amended accordingly.

To item 7 — Authorization to increase the share capital —
general purposes and option program

The Board propose that the previously granted
authorization to increase the share capital for general
purposes is cancelled, and that the general meeting grants
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generalforsamlingen gir styret en ny fullmakt til 3 gke
aksjekapitalen.

Den foreslatte fullmakten vil gi styret fleksibilitet til a
giennomfgre kapitalforhgyelser, herunder rettede
emisjoner, pa en rask og effektiv mate nar dette er
pakrevd. Styret vil ogsa kunne utstede aksjer i forbindelse
med incentiv-program under fullmakten.

Formalet med fullmakten innebaerer at det ogsa vil veere
ngdvendig for styret a kunne fravike aksjonaerenes
fortrinnsrett etter gjeldende rett.

Styret foreslar at generalforsamlingen fatter fglgende
vedtak:

(i) Samtlige styrefullmakter til G gke aksjekapitalen gitt
av generalforsamlingen den 22. mai 2025 trekkes
tilbake.

(i) Styret gis fullmakt til G forh@gye aksjekapitalen med
opp til NOK 8 963 511. Ved gjennomfgring av av
kapitalnedsettelsen omtalt i sak 6 over vil fullmakten
dekke 17 927 022 nye aksjer, hver pdlydende NOK
0,50. Fullmakten kan benyttes flere ganger innenfor
denne rammen.

(iii)

Tegningskurs og gvrige vilkar besluttes av styret.

(iv)  Fullmakten omfatter kapitalforhgyelse ved
innskudd i andre eiendeler enn penger eller rett til
4 pddra Selskapet seaerlige plikter og innskudd ved
motregning, jf. allmennaksjeloven § 10-14 (2) nr.

4.

(v) Styret kan fravike fortrinnsretten for eksisterende
aksjoneerer til a tegne de Tilbudsaksjene, jf.
allmennaksjeloven § 10-4.

(vi)

Fullmakten omfatter ikke beslutning om fusjon
etter allmennaksjeloven § 13-5.

(vii)  Styret gis fullmakt til G endre vedtektenes
angivelse av aksjekapitalens stagrrelse i samsvar
med de kapitalforhgyelser styret beslutter under
denne fullmakten.

(viii)  Fullmakten gjelder til den ordinaere
generalforsamlingen i 2026, men uansett ikke

senere enn 30. juni 2026.
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the Board a new authorization to increase the share
capital.

The proposed authorization will give the Board of
Directors flexibility to carry out share capital increases,
including private placements, in a swift and efficient
manner when required. The Board will also be able to
issue shares in connection with an incentive program
under the authorization.

The purpose of the authorization implies that it will be
necessary for the Board of Directors to also be authorized
to deviate from the pre-emptive rights held by the
shareholders pursuant to applicable law.

The Board of Directors proposes that the general meeting
passes the following resolution:

(i) All Board authorizations to increase the share capital
granted by the general meeting on 22 May 2025 is
withdrawn.

(ii) The Board is given the authority to increase the share
capital with up to NOK 8,963,511. Upon completion
of the share capital decrease discussed in item 6
above, the authorization will cover 17,927,022 new
shares, each with a par value of NOK 0.50. Within this
limit, the authorization may be used several times.

The subscription price and other subscription terms
shall be determined by the Board.

The authorization shall include capital increases
against contribution in kind or the right to subject the
Company to specific obligations and contribution
through set-off, cf. the Norwegian Public Limited
Liability Companies Act section 10-14 (2) no. 4.

(v) The Board may deviate from the existing
shareholders' preferential rights to subscribe for
shares pursuant to the Norwegian Public Limited
Liability Companies Act Section 10-4.

The authorization does not include authorization to
resolve mergers pursuant to the Norwegian Public
Limited Liability Companies Act Section 13-5.

The Board is given authorization to change the
articles of association regarding the size of the share
capital in accordance with such share capital
increases as decided by the Board of Directors under
this authorization.

(viii) This authorization is valid until the annual general
meeting in 2026, however not later than 30 June
2026.



Til sak 8 — Fullmakt til 3 ta opp konvertibelt Ian

Selskapet vil i tiden fremover fortsatt ha behov for
ytterligere finansiering, blant annet i forbindelse med
utbyggingen av Fase 2 av Selskapets anlegg i Homestead,
Florida. For & ha fleksibilitet med hensyn til
finansieringsformer, foreslar styret at
generalforsamlingen tildeler styret en fullmakt til 3 ta opp
konvertible lan. I konsernets eksisterende
gjeldsfinansiering er det ogsa et krav om at styret har
fullmakt til & utstede konvertible obligasjoner for et belgp
pa inntil USD 150 millioner.

Styret foreslar derfor at tidligere gitt fullmakt til a ta opp
konvertibelt 1an kanselleres, og at generalforsamlingen
tildeler styret en ny fullmakt med et belgp tilpasset
Selskapets aksjekapital etter gjennomfgring av
kapitalnedsettelsen foreslatt i sak 6 over.

Styret foreslar derfor at generalforsamlingen fatter
felgende vedtak:

(i) Styrefullmakten til G ta opp konvertibelt Idn gitt av
generalforsamlingen den 22. mai 2025 trekkes
tilbake.

(i)  Styret gis herved fullmakt til G ta opp konvertible Ign
for et belgp tilsvarende inntil USD 150 000 000, jf.
allmennaksjeloven § 11-8. Innenfor denne rammen
kan fullmakten benyttes flere ganger.

(iii) Tegningskurs og andre vilkdr ved Idneopptaket
besluttes av styret.

(iv) Ved konvertering av Idnet til aksjer i Selskapet kan
Selskapets aksjekapital gkes med inntil NOK 8 963
511. Aksjeeiernes fortrinnsrett ved tegning av lGnene

skal kunne fravikes.

(v) Fullmakten skal gjelde frem til ordinaer
generalforsamling 2026, likevel ikke senere enn 30.
juni 2026.

Til sak 9 — Fullmakt til kjgp av egne aksjer

| forbindelse med nytt incentivprogram kan det veere
aktuelt 3@ erverve egne aksjer. Styret foreslar derfor at
generalforsamlingen tildeler styret en fullmakt til kjgp av
egne aksjer med samlet palydende verdi pa inntil NOK 1

792 702, tilsvarende ca. 10% av Selskapets aksjekapital
etter giennomfg@ringen av kapitalnedsettelsen foreslatt i

sak 6 over.
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To item 8 — Authorization to raise convertible loans

Going forward, the Company will still require additional
funding, including in connection with the construction of
Phase 2 of the Company's plant in Homestead, Florida. In
order to have flexibility with regards to financing methods,
the Board proposes that the general meeting grants the
Board an authorization to raise convertible loans. In the
Group's existing debt financing it is also a requirement that
the Board holds an authorization to raise convertible
bonds for an amount of up to USD 150 million.

The Board therefore proposes that the general meeting
cancels a previously granted authorization to raise
convertible loans, and that the general meeting grants the
Board a new authorization with an amount adapted to the
Company's share capital following completion of the share
capital increase in item 6 above.

The Board therefore proposes that the general meeting
passes the following resolution:

(i) The Board authorization to raise convertible loans
granted by the general meeting on 22 May 2025 is
withdrawn.

(ii)  The Board is hereby granted the authority to raise
convertible loans for an amount corresponding to
up to USD 150,000,000, cf. the Norwegian Public
Limited Liability Companies Act section 11-8.
Within this limit, the authorization may be used

several times.

Subscription price and other terms related to the
raise of the loan shall be determined by the Board.

Upon conversion of the loan to shares in the
Company, the share capital of the Company may be
increased with up to NOK 8,963,511. The existing
shareholders preferential right to subscribe for the
loans may be deviated from.

The authorization shall be valid until the annual
general meeting in 2026, however not later than 30
June 2026.

(v)

To item 9 — Authorization to acquire treasury shares

In connection with a new incentive program, it can be
relevant to acquire treasury shares. The Board therefore
proposes that the general meeting grants the Board an
authorization to acquire treasury shares with a par value
of up to NOK 1,792,702, corresponding to approximately
10% of the Company's share capital following the share
capital decrease proposed in item 6 above.
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Utgvelsen av fullmakten vil alltid veere underlagt
det alminnelige prinsippet om likebehandling av
aksjonaerene. Videre er bruk av fullmakten betinget av at
Selskapet har tilstrekkelig fri egenkapital og likviditet, og
at fullmakten er registrert i Foretaksregisteret.

Styret foreslar derfor at generalforsamlingen
fatter fglgende vedtak:

(i) Styret kan erverve egne aksjer i Selskapet, ved en
eller flere anledninger, med en samlet palydende
verdi pa inntil NOK 1 792 702. Fullmakten omfatter
ikke avtalepant i Selskapets aksjer.

(ii)  Styret star fritt med hensyn til hvilken mdte erverv
eller avhendelse av egne aksjer skal skje.

(iii)  Selskapet kan betale minimum NOK 0,50 og
maksimum NOK 20 per aksje.

(iv)  Fullmakten skal gjelde frem til ordinaer
generalforsamling 2026, likevel ikke senere enn 30.
juni 2026.

Til sak 10 — Forslag om utstedelse av frittstdende
tegningsretter

| forbindelse med nytt incentivprogram kan det veere
aktuelt 3 utstede frittstaende tegningsretter til deltakere
i incentivprogrammet. Styret foreslar derfor at
generalforsamlingen fatter vedtak om utstedelse av
minimum 358 540 frittstdende tegningsretter og
maksimum 5 378 106 frittstaende tegningsretter, slik
angitt nedenfor.

Styret foreslar at generalforsamlingen fatter
felgende vedtak:

(i) Selskapet skal utstede minst 358 540 og maksimalt 5
378 106 frittstdende tegningsretter.

(ii)  Hver frittstdende tegningsrett gir rett til G tegne 1 ny
aksje til palydende verdi.

(iii) De frittstGende tegningsrettene kan tegnes av
ansatte som er med i et langsiktig incentivprogram
etter styrets beslutning. Eksisterende aksjeeiere skal
ikke ha fortrinnsrett til tegning av de frittstGende

ATLANTIC
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The exercise of the authorization will always be subject to
the general principles on equal treatment of shareholders.
An additional condition for exercise of the authorization is
sufficient equity balance and liquidity, and that the
authorization has been registered with the Norwegian
Register of Business Enterprises.

The Board therefore proposes that the general meeting
passes the following resolution:

(i) The Board of Directors is authorized to acquire own
shares in the Company, on one or several occasions,
with a par value of up to NOK 1,792,702. The
authorization does not include contract liens in the
shares of the Company.

(ii)  The Board of Directors shall decide the manner of
acquisition, disposition, transfer and/ or sale of
own shares.

(iii)  The Company can pay a minimum price of NOK 0.50
per share and maximum NOK 20 per share.

The authorization shall be valid until the annual
general meeting in 2026, however not later than 30
June 2026.

(iv)

To item 10 - Proposal for acquisition of independent
subscription rights

In connection with a new incentive program, it may be
relevant to issue independent subscription rights to
participants in the incentive program. The Board therefore
proposes that the general meeting passes a resolution on
the issuance of a minimum of 358,540 independent
subscription rights and a maximum of 5,378,106
independent subscription rights, as set out below.

The Board of Directors proposes that the general meeting
passes the following resolution:

(i) The Company shall issue a minimum of
358,540 and a maximum of 5,378,106
independent subscription rights.

Each independent subscription right shall give
the right to subscribe for 1 new share at par
value

The independent subscription rights may be
subscribed for by employees who are granted
rights under a long-term incentive program
upon the decision by the Board. Existing
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tegningsrettene etter reglene i allmennaksjeloven §
11-13, jf. §§ 10-4 og 10-5.

(iv) De frittstGende tegningsrettene skal tegnes pd
separat tegningsblankett senest innen utlgpet av 31.
desember 2025.

(v) De frittstGende tegningsrettene skal utstedes
vederlagsfritt.

(vi) Utgvelseskursen ved utgvelse av de frittstdende
tegningsrettene skal vaere aksjenes pdlydende verdi.

(vii) Retten til @ kreve aksjer utstedt med grunnlag i de
frittstdende  tegningsrettene reguleres av det
underliggende incentivprogrammet, likevel slik at
ingen frittstdende tegningsrett kan innlgses i aksjer
senere enn fem Gr etter datoen  for
generalforsamlingen.

(viii) Innehavere av frittstdende tegningsretter skal ikke ha
rettigheter som aksjeeier ved beslutning om
forhgyelse eller nedsetting av aksjekapitalen, ved ny
beslutning om utstedelse av tegningsretter, ved
oppl@sning, fusjon, fisjon eller omdanning, med
unntak for aksjer som er utstedt og fullt innbetalt av
innehaveren av frittstGende tegningsretter. Ved
endring i Selskapets aksjekapital, som aksjesplitt,
spleis eller andre kapitalhandlinger som fremgadr av
det langsiktige incentivprogrammet, skal vilkdrene
for de frittstdende tegningsrettene (tegningskurs og
antall aksjer som utstedes ved utgvelse) justeres slik
det fremgdr av det langsiktige incentivprogrammet.

(ix) Aksjer som utstedes ved utgvelse av frittstdende
tegningsretter skal veere likestilte med allerede
utstedte ordinzere aksjer og skal gi rett til utbytte fra
det tidspunkt da den relevante kapitalforhgyelsen
registreres i Foretaksregisteret.

(x) Som del av det langsiktige incentivprogrammet kan de
frittstGende  tegningsrettene  ikke  overdras.
Utestdende  frittstdende  tegningsretter  skal
tilbakefares til Selskapet dersom retten til G kreve
aksjer utstedt ved utgvelse av de frittstdende
tegningsrettene bortfaller i henhold til det
underliggende incentivprogrammet.
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shareholders shall not have preferred rights to
subscribe for the independent subscription
rights pursuant to the Norwegian Public
Limited Liability Companies Act section 11-13,
cf. sections 10-4 and 10-5

The independent subscription rights shall be
subscribed for on a separate subscription form
within the expiry of 31 December 2025.

The independent subscription rights shall be
granted free of charge.

The strike price upon exercise of the
independent subscription rights shall be the
par value of the shares.

The right to request issuance of shares
pursuant to the independent subscription
rights shall follow from the underlying long-
term incentive program, however so that no
independent subscription right may be
exercise into shares at a date later than the
date falling five years after the date of this
general meeting.

The holders of the independent subscription
rights shall not have rights as a shareholder
with regards to share capital increases, share
capital reductions, new resolutions on the
issue of warrants, dissolution, merger,
demerger or reorganization, except with
respect to shares that have been issued to and
paid for by the holder of the independent
subscription rights. Upon changes in the
Company's share capital, such as share splits,
reverse splits and other capital actions as
provided for in the long-term incentive
program, the terms of the independent
subscription right (subscription price and
number of shares to be issued upon exercise)
shall be adjusted as set out in the long-term
incentive program.

Shares issued through exercise of independent
subscription rights shall be equal with the
already issued ordinary shares and shall give
the right to dividends from the time the
relevant share capital increase is registered in
the Norwegian Register of Business
Enterprises.

As part of the long-term incentive program,
the independent subscription rights cannot be
transferred. Any outstanding independent
subscription rights shall be transferred back to
the Company as and when the right to require
issuance of shares upon exercise of the
independent subscription rights lapses in
accordance with the underlying long-term
incentive program.



Vedlegg 2

Aksjeeiernes rettigheter, deltakelse og fullmakt

| henhold til allmennaksjeloven § 5-12 skal
generalforsamlinger dpnes av styreleder. Aksjeeiere
har rett til 3 delta pa den generalforsamlinger, enten
selv eller ved fullmektig etter eget valg.

Selskapet har per dato for denne innkallingen en
registrert aksjekapital pa NOK 358 540 450 fordelt pa
35 854 045 aksjer, hver palydende NOK 10,00. Hver
aksje gir rett til én stemme pa generalforsamlingen.
Selskapet har per datoen for denne innkallingen
ingen egne aksjer.

Hver aksjeeier har rett til 3 avgi stemme for det antall
aksjer vedkommende eier og som er registrert i VPS
pa Registreringsdatoen

Beslutninger om stemmerett for aksjeeiere og
fullmektiger treffes av mgtedpner, hvis beslutning
kan omgjgres av generalforsamlingen med alminnelig
flertall.

Aksjeeiere som er forhindret fra & delta pa
generalforsamlingen kan mgte ved fullmektig eller
inngi forhandsstemmer. Skjemaer for tildeling av
fullmakt og inngivelse av forhandsstemmer, med
narmere instruksjoner for utfylling av skjemaet, er
vedlagt innkallingen som Vedlegg 3. Registrering av
fullmakt og forhandsstemmer ma foretas innen 26.
september 2025 kl. 16.00 CEST.

o

En aksjeeier har rett til & fremsette forslag til
beslutninger i saker pa dagsordenen og til a kreve at
styremedlemmer og daglig leder pa
generalforsamlingen gir tilgjengelige opplysninger
om forhold som kan innvirke pa bedgmmelsen av (i)
saker som er forelagt aksjeeierne til avgjgrelse, og (ii)
Selskapets gkonomiske stilling, herunder
virksomheten i andre selskaper som Selskapet deltar
i, og andre saker som generalforsamlingen skal
behandle, med mindre de opplysninger som kreves,

ikke kan gis uten uforholdsmessig skade for
Selskapet.
Dokumenter som skal behandles pa

generalforsamlingen og som er gjort tilgjengelig pa
Selskapets hjemmesider, vil sendes vederlagsfritt til
aksjeeierne pa forespgrsel.
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Appendix 2

Shareholders' rights, participation and proxy

According to the Norwegian Public Limited Liability
Companies Act section 5-12, the general meeting is opened
by the Chairman. Shareholders are entitled to attend the
general meeting, either in person or by proxy of their choice.

As of the date of this notice, the Company has a registered
share capital of NOK 358,540,450 divided by 35,854,045
shares, each with a par value of NOK 10.00. Each share
holds the right to one vote at the general meeting. The
Company does not hold any treasury shares as of the date
of this notice.

Each shareholder is entitled to vote for the number of
shares he or she owns, and which are registered in the VPS
on the Record Date.

Decisions on voting rights of shareholders and proxies are
made by the chairman of the meeting, whose decision may
be overturned by the general meeting by a simple majority.

Shareholders prevented from attending the extraordinary
general meeting may be represented by way of proxy or by
submission of advance votes. A form of granting of proxies
and registration of advance votes, including detailed
instructions for the use of the form, is attached to this notice
as Appendix 3. Registration of proxies and advance votes
must be made within 26 September 2025 at 4.00pm CEST.

A shareholder has the right to propose resolutions for items
on the agenda and to demand that directors and the general
manager disclose information on factors that may affect the
assessment of (i) matters which are decided by the
shareholders, and (ii) the Company's financial position,
including other companies in which the Company
participates, and other matters which the general meeting,
unless the requested information cannot be disclosed
without causing disproportionate harm to the Company.

Documents to be dealt with at the general meeting and
which are made available at the Company's website will be
sent to the shareholders free of charge upon request.
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Ref.nr.: Pin-kode:

Innkalling til ekstraordinaer generalforsamling

Ekstraordinaer generalforsamling i Atlantic Sapphire ASA
avholdes 30. september 2025, kl. 16.00, som et virtuelt
mate.

Aksjonzeren er registrert med falgende antall aksjer ved innkalling: stemmer
for det antall aksjer som er registrert i eierregisteret i Euronext Securities Oslo (ESO) per Record date 23. september 2025

Frist for registrering av pamelding, forhandsstemmer, fullmakter og instrukser er 26. september 2025 kl. 16.00 (CEST).

Elektronisk registrering
Bruk alternativt «Blankett for innsending per post eller e-post for aksjonserer som ikke far registrert sine valg elektronisk»

Steg 1 — Registrer deg i pameldings/registrerings perioden:

¢ Enten via selskapets hjemmeside www.atlanticsapphire.com ved hjelp av referansenummer og PIN-kode

(for de som far innkalling i posten), eller

¢ Innloggeti VPS Investortjenester; tilgjengelig pa https://investor.vps.no/garm/auth/login eller giennom egen kontofgrer

(bank/megler). Nar du har logget inn i VPS Investortjenester, velg: Hendelser — Generalforsamling — ISIN

Du vil se ditt navn, ref.nr, PIN-kode og beholdning. Nederst finner du disse valgene

Meld pa | Forhandsstem |Avgi fullmakt | Avslutt

«Meld pa» — Det er ikke ngdvendig & melde seg pa for & delta online.
«Forhandsstem» - Her angir du din forhandsstemme

«Avgi fullmakt» - Her kan du gi fullmakt til styrets leder eller en annen person
«Avslutt» - Trykk pa denne om du ikke gnsker & gjgre noen registrering

Steg 2 — P& generalforsamlingsdagen:

Online deltakelse: Delta pa generalforsamlingen via denne nettsiden https://dnb.lumiconnect.com/100-578-393-977. Logg deg pa ved

hjelp av ref.nr og PIN-kode fra VPS - se steg 1 over for hvordan du finner dette. Aksjonzerer kan ogsa fa referansenummer og PIN-
kode ved & kontakte. DNB Bank Verdipapirservice pa telefon +47 23 26 80 20 (08:00 — 15:30).

Dersom du logger inn etter at mgtet startet vil du fa tilgang, men uten stemmerett.
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Ref.nr.: Pin-kode:

Blankett for innsending per post eller e-post for aksjonarer som ikke far registrert sine valg elektronisk.

Signert blankett sendes som vedlegg i e-post* til genf@dnb.no (skann denne blanketten), eller pr. post til DNB Bank ASA
Verdipapirservice, Postboks 1600 Sentrum, 0021 Oslo. Blanketten ma vaere mottatt senest 26. september 2025 kl. 16:00. Dersom
aksjeeier er et selskap, skal signatur veere i henhold il firmaattest.

*Vil vaere usikret med mindre avsender selv sgrger for & sikre e-posten.

sine aksjer gnskes representert pa
generalforsamlingen i Atlantic Sapphire ASA som folger (kryss av):

O Pamelding for online deltakelse (ikke kryss av pa sakene under)

O Fullmakt til styrets leder eller den hen bemyndiger (kryss av «For», «Mot» eller «Avsta» pa de enkelte sakene under om du
gnsker at fullmakten skal veere med stemmeinstrukser)

O Forhandsstemmer (kryss av, «For», «Mot» eller «Avsta» pa de enkelte sakene under)

a Apen fullmakt til falgende person: (ikke kryss av pa sakene under - eventuell stemmeinstruks avtales direkte med fullmektig):

(skriv inn fullmektigens navn med blokkbokstaver)
NB: Fullmektig méa kontakte DNB Bank Verdipapirservice pé telefon +47 23 26 80 20 (08:00 — 15:30) for paloggingsdetaljer..

Stemmegivningen skal skje i henhold til markeringer nedenfor. Manglende eller uklare markeringer anses som stemme i trdd med

styrets og valgkomitéens anbefalinger. Dersom det blir fremmet forslag i tillegg til, eller som erstatning for forslaget i innkallingen,
avgjer fullmektigen stemmegivningen.

Agenda ekstraordinzer generalforsamling 30. september 2025 For Mot Avsta

=N

Apning av generalforsamlingen ved styreleder og opptak av fortegnelse over

metende aksjeeiere Ingen avstemming

2 Valg av mateleder og en person til &8 medundertegne protokollen O O O
3 Godkjennelse av innkalling og dagsorden O O O
4 Opptak av konvertibelt lan O O O
5 Godkjennelse av oppdaterte retningslinjer for Iann og annen godtgjgrelse til ledende O O O
personer
6 Aksjekapitalnedsettelse ved reduksjon av palydende O O O
7 Fullmakt til & gke aksjekapitalen — generelle formal og opsjonsprogram O O O
8 Fullmakt til & ta opp konvertibelt 1an O O O
9 Fullmakt til kjgp av egne aksjer O O O
10  Forslag om utstedelse av frittstaende tegningsretter O O O
Blanketten ma vere datert og signert
Sted Dato Aksjeeiers underskrift
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Ref no: PIN-code:

Notice of Extraordinary General Meeting

Extraordinary General Meeting in Atlantic Sapphire ASA will be
held on 30 September 2025 at 16.00 as a virtual meeting.

The shareholder is registered with the following amount of shares at summons:
and vote for the number of shares registered in Euronext per Record date 23 September 2025.

The deadline for electronic registration of enroliment, advance votes, proxy of and instructions is 26 September 2025
at 16.00 CEST.

Electronic registration
Alternatively, “Form for submission by post or e-mail for shareholders who cannot register their elections electronically”.

Step 1 — Register during the enrollment/registration period:

e Either through the company's website www.atlanticsapphire.com using a reference number and PIN — code

(for those of you who receive the notice by post-service), or

e Log in through VPS Investor services; available at https://investor.vps.no/garm/auth/login or through

own account manager (bank/broker). Once logged in - choose Corporate Actions — General Meeting — ISIN
You will see your name, reference number, PIN - code and balance. At the bottom you will find these choices:

Enroll | | Advance Vote | | Delegate proxy | | Close

"Enroll" - There is no need for registration for online participation.

"Advance vote" - If you would like to vote in advance of the meeting

"Delegate Proxy" - Give proxy to the chair of the Board of Directors or another person
"Close" - Press this if you do not wish to make any registration.

Step 2 — The general meeting day:

Online participation: Please login through https://dnb.lumiconnect.com/100-578-393-977. You must identify yourself using the
reference number and PIN - code from VPS - see step 1 above. Shareholders can also get their reference number and PIN code by
contacting DNB Bank Registrars Department by phone +47 23 26 80 20 (08:00-am — 3:30 pm).

If you log in after the meeting has started, you will be granted access, but without the right to vote.
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Ref no: PIN code:

Form for submission by post or e-mail for shareholders who cannot register their elections electronically.

The signed form can be sent as an attachment in an e-mail* to genf@dnb.no (scan this form) or by post service to DNB Bank Registrars
Department, P.O Box 1600 Sentrum, 0021 Oslo. Deadline for registration of advance votes, proxies and instructions must be received
no later than 26 September 2025 at 16:00 (CEST) If the shareholder is a company, the signature must be in accordance with the
company certificate.

*Will be unsecured unless the sender himself secure the e-mail.

shares would like to be
represented at the general meeting in Atlantic Sapphire ASA as follows (mark off):

O Enrol for online participation (do not mark the items below)

O Proxy to the Chair of the Board of directors or the person he authorizes (mark “For”, “Against” or “Abstain” on the individual
items below if you want the Proxy to be with instructions)

O Advance votes (mark «For», «Against» or «Abstain» on the individual items below)

O Open proxy to the following person (do not mark items below — agree directly with your proxy solicitor if you wish to give

instructions on how to vote)

(enter the proxy solicitors name in the block letters)
Note: Proxy solicitor must contact DNB Bank Registrars Department by phone +47 23 26 80 20 (08:00-am — 3:30 pm) for login details.

Voting shall take place in accordance with the instructions below. Missing or unclear markings are considered a vote in line with the
board's and the election committee's recommendations. If a proposal is put forward in addition to, or as a replacement for, the
proposal in the notice, the proxy solicitor determines the voting.

Agenda for the Extraordinary General Meeting 30 September 2025 For Against Abstain

Opening of the meeting and recording of the participating and represented shareholders No voting
Election of chairman of the meeting and of one person to co-sign the minutes
Approval of summoning of the meeting and the agenda
Raise of convertible loan
Approval of updated guidelines for salary and other remuneration to leading personnel
Share capital decrease through reduction of par value
Authorization to increase the share capital — general purposes and option program
Authorization to raise convertible loan
Authorization to acquire treasury shares

0 Proposal for acquisition of independent subscription rights

2 OO|IN(O|O|A~[W|IN|—~
O|0O|o|0ojo|0o|ono
O|Oo|o|Oo|ojoojoo
O|Oo|o|Oo|ojoojoio

The form must be dated and signed

Place Date Shareholder’s signature
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Vedlegg 4

GUIDE FOR ONLINE DELTAKELSE ATLANTIC SAPPHIRE ASA 30. SEPTEMBER 2025

Atlantic Sapphire ASA vil gjennomfare ekstraordinar generalforsamling den 30. september 2025 kl. 16:00 som et
digitalt mote, hvor aksjonaerer far muligheten til a delta online gjennom pc, telefon eller nettbrett.

Vi gjer samtidig oppmerksom pa at aksjonaerer har mulighet til & forhandsstemme eller gi fullmakt far mgtet. Se innkalling
for nzermere detaljer hvordan du registrerer dette. Om du forhandsstemmer eller gir fullmakt kan du fortsatt logge deg pa
generalforsamlingen for & falge med samt stille spgrsmal, men du vil ikke fa muligheten til & stemme pa sakene.

Ingen pamelding er ngdvendig for aksjonzerer som vil delta online, men aksjonzerer ma veere logget inn fer
generalforsamlingen starter. Logger du inn etter at generalforsamlingen har startet, vil du fa tilgang til & fglge med, men
da uten stemmerett.

TILGANG TIL GENERALFORSAMLINGEN ONLINE

Ga inn pa fglgende nettside: https://dnb.lumiconnect.com/

enten pa din smarttelefon, nettbrett eller pc. Alle store kjente nettlesere, som Chrome, Safari, Edge, Firefox etc. stattes.
Skriv inn Mgte-ID. 100-578-393-977 og klikk BLI MED PA M@TET

Alternativt skriv/lim inn direkte lenke i din nettleser https://dnb.lumiconnect.com/100-578-393-977

Du ma sa identifisere deg med.

a) Ref. nummer fra VPS for generalforsamlingen
b) PIN-kode fra VPS for generalforsamling
Nar du er logget inn vil du kunne se ditt navn, antall stemmer du har, og du kan velge systemsprak norsk eller engelsk.

Merk at du ma ha internettilgang under hele meotet.

HVORDAN FINNE REFERANSENUMMER OG PIN-KODE FRA VPS

Alle aksjonzerer registrert i VPS blir tildelt deres eget unike referansenummer og PIN-kode av VPS-systemet for bruk til
generalforsamlingen. Disse er tilgjengelig giennom VPS investortjenester. Logg deg pa investortjenester, velg Hendelser,
Generalforsamling. Klikk pa ISIN og du vil kunne se ditt unike referanse-nummer (Ref.nr.) og PIN-kode.

Alle VPS direkte registrerte aksjeeiere har tilgang til investortjenester enten via https://investor.vps.no/garm/auth/login eller
nettbank. Ta kontakt med din kontofgrer om du mangler tilgang.

Aksjeeiere som ikke har huket av for at de gnsker meldinger fra selskap elektronisk i investortjenester, vil i tillegg fa tilsendt
pr. post deres referansenummer og PIN-kode sammen med innkallingen fra selskapet. (pa registrerings blankett)

Aksjonarer som ikke finner sitt referansenummer og PIN-kode for palogging, eller har andre tekniske spersmal er
velkomne til a ringe DNB Carnegie Issuer Services pa telefon +47 23 26 80 20 (mellom 08:00-15:30)

Forvalterregistrerte aksjeeiere: Aksjer som er holdt pa en forvalter konto (nominee), ma utgve sin stemmerett via sin
forvalter. Vennligst kontakt din forvalter om du gnsker ytterligere informasjon om dette.
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HVORDAN AVGI STEMME

M STEMMEGIVNING

Saker til avstemming vil skyves til din skjerm nar det skal stemmes, Klikk eventuelt pa valget STEMMEGIVNING nar
tilgjengelig. Normalt vil alle saker veere tilgjengelig for stemmegivning ved meatestart, og du kan stemme sa raskt du
gnsker pa samtlige saker.

For & stemme, velg FOR, MOT eller AVSTAR, og du se en bekreftelses tekst med ditt valg.

Du vil eventuelt ogsa kunne fa et valg hvor du kan stemme samlet pa alle saker. Bruker du dette alternativet kan du
fortsatt overstyre stemmeretning pa enkelte saker om gnskelig.

Du kan endre eller kansellere dine avgitte stemmer s& mange ganger du vil, fram til mgteleder avslutter avstemningen
pa de enkelte sakene. Ditt siste valg vil vaere gjeldende.

NB: Innloggede aksjonzarer som har forhandsstemt eller gitt fullmakt, vil ikke ha stemmegivning tilgjengelig.

SPGRSMAL / KOMMENTARER TIL GENERALFORSAMLINGEN

%) MELDINGER

Skriftlige sp@rsmal eller kommentarer til sakene pa agendaen kan sendes inn av aksjonaerer under hele
generalforsamlingen.

For a se publiserte spgrsmal fra andre aksjonzerer, eller du selv gnsker 4 stille spgrsmal eller gi kommentar til noen av
sakene pa agendaen, velg MELDINGER

Alle aksjonzerer som sender inn spgrsmal eller kommentarer vil bli identifisert for andre aksjonaerer ved navn, men
ikke aksjebeholdning.

Spersmal sendt inn online vil bli moderert far de publiseres og gar til mateleder. Innsendte spgrsmal vil derfor ikke
ngdvendigvis fremkomme umiddelbart. Har du tekniske sparsmal el. vil du kunne fa et direktesvar fra moderator som bare
du ser.
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Appendix 4

GUIDE FOR ONLINE PARTICIPATION ATLANTIC SAPPHIRE ASA 30 SEPTEMBER 2025

Atlantic Sapphire ASA will hold an extraordinary general meeting on 30 September 2025 at 16:00 CEST as a digital
meeting, where you get the opportunity to participate online with your PC, phone or tablet.

We would also like to point out that shareholders have the opportunity to pre-vote or grant a proxy before the meeting. See the
notice for further details on how to register this. If you pre-vote or grant a proxy, you can still log in to the general meeting to
follow and ask questions, but you will not have the opportunity to vote on the matters.

No registration is required for shareholders who wish to participate online, but shareholders must be logged in before the
general meeting starts. If you log in after the general meeting has started, you will be given access to follow, but without the
right to vote.

ACCESS THE ONLINE GENERAL MEETING

Go to the following website: https://dnb.lumiconnect.com/

either on your smartphone, tablet or PC. All major known browsers, such as Chrome, Safari, Edge, Firefox etc. are supported.
enter Meeting ID: 100-578-393-977 and click Join Meeting:

Alternatively put direct link in your browser https://dnb.lumiconnect.com/100-578-393-977

You must then identify yourself with.
a) Ref. number from VPS for the general meeting
b) PIN code from VPS for general meeting

Once you are logged in you will be able to see your name, the number of votes you have, and you can choose the system
language Norwegian or English.

Please note that you must have internet access during the entire meeting.

HOW TO FIND YOUR REFERENCE NUMBER AND PIN CODE

All shareholders registered in the VPS are assigned their own unique reference and PIN code for use in the General
Meeting, available to each shareholder through VPS Investor Services. Access VPS Investor Services, select Corporate
Actions, General Meeting. Click on the ISIN and you can see your reference number (Ref.nr.) and PIN code.

All VPS directly registered shareholders have access to investor services either via https://investor.vps.no/garm/auth/login
or internet bank. Contact your VPS account operator if you do not have access.

Shareholders who have not selected electronic corporate messages in Investor Services will also receive their reference
number and PIN code by post together with the summons from the company (on registration form).

Shareholder who do not find their reference number and PIN code for access, or have other technical questions is
welcome to call DNB Carnegie Issuer Services on phone + 47 23 26 80 20 (between 08:00-15:30)

Custodian registered shareholders: Shares held through Custodians (nominee) accounts must exercise their voting
rights through their Custodian. Please contact your Custodian for further information.
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HOW TO VOTE

M voring

Matters to be voted on will be pushed to your screen when voting is due. If necessary, click on the VOTING option
when available. Normally, all matters will be available for voting at the start of the meeting, and you can vote as
quickly as you wish on all matters.

To vote, select FOR, AGAINST or ABSTAIN, and you will see a confirmation text with your choice.

You may also be given an option where you can vote collectively on all matters. If you use this option, you can still
override the voting direction on individual matters if desired.

You can change or cancel your votes as many times as you like, until the meeting chair closes the voting on the
individual matters. Your last choice will be valid.

NB: Logged-in shareholders who have pre-voted or given a proxy will not have voting available.

QUESTIONS / COMMENTS TO THE GENERAL MEETING

By MESSAGING

Written questions or comments on the items on the agenda can be submitted by shareholders throughout the general
meeting.

To view published questions from other shareholders, or if you yourself wish to ask questions or comment on any of the
items on the agenda, select MESSAGES

All shareholders who submit questions or comments will be identified to other shareholders by name, but not by
shareholding.

Questions submitted online will be moderated before they are published and will be sent to the meeting chair. Submitted
questions will therefore not necessarily appear immediately. If you have technical questions or similar, you will be able to
get a direct answer from the moderator that only you will see.
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	(i) The Company shall raise a convertible loan (the "Convertible Loan") pursuant to the rules in the Norwegian Public Limited Liability Companies Act ("PLCA") chapter 11. The Convertible Loan shall have a principal amount of the NOK-equivalent of minimum 53,000,000 and maximum USD 59,000,000, including the capitalization of the Bridge Loan and the Existing Convertible Loan. The final size of the Convertible Loan shall be determined in connection with the Board's final allocation of the Convertible Loan.
	(i) Selskapet skal ta opp et konvertibelt lån (det "Konvertible Lånet") i henhold til reglene i allmennaksjeloven kapittel 11. Det Konvertible Lånet skal ha en hovedstol på minimum USD 53 000 000 og maksimum USD 59 000 000, inkludert kapitalisering av Brolånet og det Eksisterende Konvertible Lånet. Den endelige størrelsen på det Konvertible Lånet skal fastsettes i forbindelse med styrets endelige allokering av det Konvertible Lånet og endelig størrelse på det Konvertible Lånet vil bli offentliggjort i forkant av generalforsamlingen.
	(ii) The Convertible Loan may be subscribed for by the investors (the "Lenders"), and with such amounts, as evident from an appendix to the general meeting minutes. The shareholders' pre-emptive right to subscribe for the Convertible Loan pursuant to Section 11-4 of the PLCA is thus deviated from.
	(ii) Det Konvertible Lånet kan tegnes av de investorer ("Långiverne"), og med slike beløp, som fremgår av et vedlegg til generalforsamlingsprotokollen. Aksjonærenes fortrinnsrett til å tegne det Konvertible Lånet i henhold til allmennaksjeloven § 11-4 fravikes således.
	(iii) Subscriptions shall be made at a separate subscription form within the expiry of 3 October 2025. 
	(iii) Tegning skjer på separat tegningsblankett innen utløpet av 3. oktober 2025. 
	(iv) The Convertible Loan shall be subscribed at par value.
	(iv) Det Konvertible Lånet tegnes til pålydende verdi.
	(v) The subscription amount shall be settled simultaneously with the subscription of the Convertible Loan, by cash payment to a bank account indicated by the Company.
	(v) Tegningsbeløpet skal gjøres opp samtidig med tegning av det Konvertible Lånet, ved kontant innbetaling til en bankkonto angitt av Selskapet.
	(vi) The Convertible Loan shall fall due for payment in its entirety five years after the issue date (the "Maturity Date").
	(vi) Det Konvertible Lånet forfaller til betaling i sin helhet fem år etter dato for dets utstedelse ("Forfallsdato"). 
	(vii) The Convertible Loan shall carry the PIK-interest of 10.00% pro anno which shall be added to the principal. The interest shall be settled at maturity.
	(vii) Det Konvertible Lånet skal oppebære PIK-renten på 10,00% pro anno som skal tillegges hovedstolen. Renten skal gjøres opp ved forfall. 
	(viii) The Loan is unsecured and pari passu with other non-subordinated debt in the Company.
	(viii) Det Konvertible Lånet er usikret og pari passu med annen ikke-subordinert gjeld i Selskapet.
	(ix) Each Lender may convert all or part of its share of the Convertible Loan (including accrued PIK Interest) to shares in the Company (through set-off) at any time in the period from one (1) year after the utilization date and until the earliest of 10 business days prior to:
	(a) The Maturity Date; or
	(b) Any earlier date fixed for repayment of the Convertible Loan pursuant to the Loan Agreement (as defined below).

	(ix) Hver Långiver kan konvertere hele eller deler av sin andel av det Konvertible Lånet (herunder påløpt PIK-rente) til aksjer i Selskapet (ved motregning) når som helst i perioden fra ett (1) år etter "utilization date" frem til det tidligste av 10 virkedager før:
	(a) Forfallsdatoen; eller
	(b) Enhver tidligere dato fastsatt for tilbakebetaling av det Konvertible Lånet i henhold til Låneavtalen (slik definert nedenfor).
	Etter konvertering endres angivelsen i vedtektene av Selskapets aksjekapital og antall aksjer tilsvarende.

	However, if the Company carries out one or more equity raises after completion of the Rights Issue, which in aggregate gives net proceeds to the Company of at least USD 100 million (a "Qualifying Equity Raise"), the conversion right can be exercised within 20 business days after registration of the latest share capital increase relating to the Qualifying Equity Raise and the lender shall in such cases be eligible to receive one (1) additional share for each third (3) share issued in the conversion of the Convertible Loan. 
	Upon the conversion, the Lender's claim towards the Company shall be set off towards the Company's claim for share deposit. Following conversion, the statement of the Company's share capital and number of shares in the Articles of Association shall be amended accordingly. 
	(x) Utøvelseskursen ved en konvertering av det Konvertible Lånet skal være NOK 10,00, med forbehold om justering som angitt i en Kvalifisert Emisjon og beskyttelse mot utvanning i henhold til bestemmelsene i låneavtalen for det Konvertible Lånet, inntatt som vedlegg til protokollen for generalforsamlingen ("Låneavtalen"). Antallet nye aksjer som skal utstedes ved konverteringen skal tilsvare samlet hovedstol og eventuell påløpt PIK-rente som skal konverteres, delt på gjeldende konverteringskurs, rundet ned til nærmeste hele aksje. Videre skal antallet aksjer som skal utstedes ved en konvertering fastsettes ved å benytte en vekslingskurs for USD/ NOK i henhold til sluttkursen offentliggjort av Norges Bank på datoen som faller 10 virkedager før Selskapet mottok notis om konverteringen.
	(x) The exercise price upon a conversion of the Convertible Loan shall be NOK 10.00, subject to adjustments in the case of a Qualifying Equity Raise and anti-dilution protections as set out in the provisions of the loan agreement for the Convertible Loan, included as an appendix to the minutes of this general meeting (the "Loan Agreement"). The number of new shares to be issued upon conversion shall equal the aggregate principal amount of the Convertible Loan that is to be converted, divided by the applicable conversion price. If this does not result in a whole number of shares, it shall be rounded down to the nearest number of whole shares. Further, the number of shares to be issued upon a conversion shall be determined by using an exchange rate between USD/ NOK in accordance with the closing rate published by the Central Bank of Norway on the date falling 10 business days prior to the Company's receipt of the notice of the conversion.
	(xi) The conversion right may not be separated from the receivable or exercised independently of the receivable, cf. the PLCA section 11-2 (2) no. 13.
	(xi) Konverteringsretten kan ikke skilles fra fordringen eller utnyttes uavhengig av fordringen, jf. allmennaksjeloven § 11-2 (2) nr. 13. 
	(xii) Shares that are issued upon conversion of the Convertible Loan shall be equal with the already issued shares and shall give the right to dividends from the time the relevant share capital increase is registered in the Norwegian Register of Business Enterprises.
	(xii) Aksjer som utstedes ved konvertering av det Konvertible Lånet skal likestilles med Selskapets allerede utstedte aksjer og skal gi rett til utbytte fra det tidspunkt den relevante kapitalforhøyelsen er registrert i Foretaksregisteret.
	(xiii) Ved utdelinger, kapitalforhøyelser, utstedelse av finansielle instrumenter i henhold til kapittel 11 i allmennaksjeloven, ved fusjon og fisjon, samt andre selskapshendelser i Långivernes disfavør, skal konverteringskursen justeres i henhold til Låneavtalen, og som utgjør en del av dette vedtaket. Bortsett fra ovennevnte skal Långiverne ikke ha rettigheter ved vedtak som angitt i § 11-2 (2) nr. 11 i allmennaksjeloven. Konverteringskursen skal ikke justeres under pålydende verdi på Selskapets aksjer, likevel slik at justeringsbestemmelsene skal angi "fair market value" kompensasjon til Långiverne ved hendelser som ellers ville resultert i justering, slik nærmere avtalt i Låneavtalen.
	(xiii) Upon distributions, share capital increases, issuance of financial instruments as per Chapter 11 of the PLCA, upon mergers or de-mergers, as well as other company changes which is in the disfavor of the Lenders, the conversion price shall be adjusted to the extent described in the Loan Agreement, and which forms part of this resolution. Other than the above, the lenders shall not have rights upon decisions as mentioned in Section 11-2 (2) no. 11 of the PLCA. The conversion price shall not be adjusted below the nominal value of a share, however, the conversion price adjustment provisions will provide for fair market value compensation to the Lenders in respect of any event that would otherwise cause such an adjustment, as set out in the Loan Agreement.
	(xiv) Vilkårene i utkast til Låneavtalen, som utgjør en del av dette vedtaket, godkjennes. Innenfor rammene av dette vedtaket, gis styret fullmakt til å fremforhandle og undertegne den endelige Låneavtalen.
	(xiv) The terms of the draft Loan Agreement, which forms part of this resolution, is approved. Within the limitations of this resolution, the Board of Directors is authorized to negotiate and enter into the final Loan Agreement.
	(xv) The Chairman of the Board of Directors is authorized to sign all relevant documents in connection with the Convertible Loan on behalf of the Company, including the Loan Agreement and documents thereto related, as well as agree to amendments and additions to the extent such falls within the limitations of this resolution.
	(xv) Styrets leder gis fullmakt til å signere alle relevante dokumenter i forbindelse med det Konvertible Lånet på vegne av Selskapet, herunder Låneavtalen og tilknyttede dokumenter, samt fullmakt til å avtale endringer og tillegg innenfor rammen av dette vedtak.
	(xvi) The completion of this resolution is dependent upon entry into and execution of the Loan Agreement.
	(xvi) Gjennomføringen av dette vedtak er betinget av inngåelse og gjennomføring av Låneavtalen.
	(i) The share capital is reduced by NOK 340,613,427.50, from NOK 358,540,450 to NOK 17,927,022.50 through reduction of the par value from NOK 10 per share, by NOK 9.50 per share, to NOK 0.50 per share.
	(i) Aksjekapitalen settes ned med NOK 340 613 427,50 fra NOK 358 540 450 ved reduksjon av aksjenes pålydende fra NOK 10 per aksje med NOK 9,50 per aksje til NOK 0,50 per aksje.
	(ii) The reduction amount shall be transferred to other equity, cf. the Public Limited Liability Companies Act section 12-1 (1) no. 3.
	(ii) Nedsettingsbeløpet skal benyttes til overføring til annen egenkapital, jf. allmennaksjeloven § 12-1 (1) nr. 3.
	(iii) The resolution is made on the basis of the Company's approved annual accounts for 2024.
	(iii) Vedtaket fattes på grunnlag av Selskapets godkjente årsregnskap for 2024.
	(iv) The Company's articles of association shall be amended accordingly.
	(iv) Selskapets vedtekter endres i samsvar med ovenstående.
	(i) All Board authorizations to increase the share capital granted by the general meeting on 22 May 2025 is withdrawn.
	(i) Samtlige styrefullmakter til å øke aksjekapitalen gitt av generalforsamlingen den 22. mai 2025 trekkes tilbake.
	(ii) The Board is given the authority to increase the share capital with up to NOK 8,963,511. Upon completion of the share capital decrease discussed in item 6 above, the authorization will cover 17,927,022 new shares, each with a par value of NOK 0.50. Within this limit, the authorization may be used several times.
	(ii) Styret gis fullmakt til å forhøye aksjekapitalen med opp til NOK 8 963 511. Ved gjennomføring av av kapitalnedsettelsen omtalt i sak 6 over vil fullmakten dekke 17 927 022 nye aksjer, hver pålydende NOK 0,50.  Fullmakten kan benyttes flere ganger innenfor denne rammen.
	(iii) The subscription price and other subscription terms shall be determined by the Board.
	(iii) Tegningskurs og øvrige vilkår besluttes av styret.
	(iv) The authorization shall include capital increases against contribution in kind or the right to subject the Company to specific obligations and contribution through set-off, cf. the Norwegian Public Limited Liability Companies Act section 10-14 (2) no. 4.
	(iv) Fullmakten omfatter kapitalforhøyelse ved innskudd i andre eiendeler enn penger eller rett til å pådra Selskapet særlige plikter og innskudd ved motregning, jf. allmennaksjeloven § 10-14 (2) nr. 4.
	(v) The Board may deviate from the existing shareholders' preferential rights to subscribe for shares pursuant to the Norwegian Public Limited Liability Companies Act Section 10-4.
	(v) Styret kan fravike fortrinnsretten for eksisterende aksjonærer til å tegne de Tilbudsaksjene, jf. allmennaksjeloven § 10-4.
	(vi) The authorization does not include authorization to resolve mergers pursuant to the Norwegian Public Limited Liability Companies Act Section 13-5.
	(vi) Fullmakten omfatter ikke beslutning om fusjon etter allmennaksjeloven § 13-5.
	(vii) Styret gis fullmakt til å endre vedtektenes angivelse av aksjekapitalens størrelse i samsvar med de kapitalforhøyelser styret beslutter under denne fullmakten.
	(vii) The Board is given authorization to change the articles of association regarding the size of the share capital in accordance with such share capital increases as decided by the Board of Directors under this authorization.
	(viii) Fullmakten gjelder til den ordinære generalforsamlingen i 2026, men uansett ikke senere enn 30. juni 2026.
	(viii) This authorization is valid until the annual general meeting in 2026, however not later than 30 June 2026.
	(i) The Board authorization to raise convertible loans granted by the general meeting on 22 May 2025 is withdrawn.
	(i) Styrefullmakten til å ta opp konvertibelt lån gitt av generalforsamlingen den 22. mai 2025 trekkes tilbake.
	(ii) The Board is hereby granted the authority to raise convertible loans for an amount corresponding to up to USD 150,000,000, cf. the Norwegian Public Limited Liability Companies Act section 11-8. Within this limit, the authorization may be used several times.
	(ii) Styret gis herved fullmakt til å ta opp konvertible lån for et beløp tilsvarende inntil USD 150 000 000, jf. allmennaksjeloven § 11-8. Innenfor denne rammen kan fullmakten benyttes flere ganger. 
	(iii) Tegningskurs og andre vilkår ved låneopptaket besluttes av styret.
	(iii) Subscription price and other terms related to the raise of the loan shall be determined by the Board.
	(iv) Upon conversion of the loan to shares in the Company, the share capital of the Company may be increased with up to NOK 8,963,511. The existing shareholders preferential right to subscribe for the loans may be deviated from.
	(iv) Ved konvertering av lånet til aksjer i Selskapet kan Selskapets aksjekapital økes med inntil NOK 8 963 511. Aksjeeiernes fortrinnsrett ved tegning av lånene skal kunne fravikes.
	(v) The authorization shall be valid until the annual general meeting in 2026, however not later than 30 June 2026.
	(i) Fullmakten skal gjelde frem til ordinær generalforsamling 2026, likevel ikke senere enn 30. juni 2026.
	(i) The Board of Directors is authorized to acquire own shares in the Company, on one or several occasions, with a par value of up to NOK 1,792,702. The authorization does not include contract liens in the shares of the Company.
	(i) Styret kan erverve egne aksjer i Selskapet, ved en eller flere anledninger, med en samlet pålydende verdi på inntil NOK 1 792 702. Fullmakten omfatter ikke avtalepant i Selskapets aksjer.
	(ii) The Board of Directors shall decide the manner of acquisition, disposition, transfer and/ or sale of own shares.
	(ii) Styret står fritt med hensyn til hvilken måte erverv eller avhendelse av egne aksjer skal skje.
	(iii) The Company can pay a minimum price of NOK 0.50 per share and maximum NOK 20 per share.
	(iii) Selskapet kan betale minimum NOK 0,50 og maksimum NOK 20 per aksje.
	(iv) The authorization shall be valid until the annual general meeting in 2026, however not later than 30 June 2026.
	(iv) Fullmakten skal gjelde frem til ordinær generalforsamling 2026, likevel ikke senere enn 30. juni 2026.
	(i) Selskapet skal utstede minst 358 540 og maksimalt 5 378 106 frittstående tegningsretter.
	(ii) Hver frittstående tegningsrett gir rett til å tegne 1 ny aksje til pålydende verdi.
	(iii) De frittstående tegningsrettene kan tegnes av ansatte som er med i et langsiktig incentivprogram etter styrets beslutning. Eksisterende aksjeeiere skal ikke ha fortrinnsrett til tegning av de frittstående tegningsrettene etter reglene i allmennaksjeloven § 11-13, jf. §§ 10-4 og 10-5.
	(iv) De frittstående tegningsrettene skal tegnes på separat tegningsblankett senest innen utløpet av 31. desember 2025. 
	(v) De frittstående tegningsrettene skal utstedes vederlagsfritt.
	(vi) Utøvelseskursen ved utøvelse av de frittstående tegningsrettene skal være aksjenes pålydende verdi.
	(vii) Retten til å kreve aksjer utstedt med grunnlag i de frittstående tegningsrettene reguleres av det underliggende incentivprogrammet, likevel slik at ingen frittstående tegningsrett kan innløses i aksjer senere enn fem år etter datoen for generalforsamlingen.
	(viii) Innehavere av frittstående tegningsretter skal ikke ha rettigheter som aksjeeier ved beslutning om forhøyelse eller nedsetting av aksjekapitalen, ved ny beslutning om utstedelse av tegningsretter, ved oppløsning, fusjon, fisjon eller omdanning, med unntak for aksjer som er utstedt og fullt innbetalt av innehaveren av frittstående tegningsretter. Ved endring i Selskapets aksjekapital, som aksjesplitt, spleis eller andre kapitalhandlinger som fremgår av det langsiktige incentivprogrammet, skal vilkårene for de frittstående tegningsrettene (tegningskurs og antall aksjer som utstedes ved utøvelse) justeres slik det fremgår av det langsiktige incentivprogrammet.
	(ix) Aksjer som utstedes ved utøvelse av frittstående tegningsretter skal være likestilte med allerede utstedte ordinære aksjer og skal gi rett til utbytte fra det tidspunkt da den relevante kapitalforhøyelsen registreres i Foretaksregisteret.
	(x) Som del av det langsiktige incentivprogrammet kan de frittstående tegningsrettene ikke overdras. Utestående frittstående tegningsretter skal tilbakeføres til Selskapet dersom retten til å kreve aksjer utstedt ved utøvelse av de frittstående tegningsrettene bortfaller i henhold til det underliggende incentivprogrammet.



