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Introduksjon



Om Veidekkes markedsrapport

e Veidekke utarbeider tall for de skandinaviske markedene basert pa offentlig tilgjengelig statistikk fra
Statistisk sentralbyra (SSB), Statistiska centralbyran (SCB) og Danmarks Statistik. | tillegg benyttes
informasjon fra stgrre byggherrer som Trafikverket, Statens vegvesen, samt fra stats- og fylkesbudsjettene
i de respektive landene.

¢ De makrogkonomiske prognosene bygger pa analyser fra anerkjente institusjoner som Konjunkturinstitutet,
Statistisk sentralbyra, Det @konomiske Rad og nasjonalbankene i de aktuelle landene.

e Veidekkes produksjonsprognoser er utviklet etter beste skjgnn og tar hensyn til nasjonale rentenivaer, Markeds-
kommunespesifikke data for igangsettelse av byggeprosjekter, befolkningsvekst og arbeidsledighet. oppdatering
For infrastruktur benyttes data fra nasjonalregnskapene, kombinert med offentlig tilgjengelig informasjon
om planlagte store samferdsels- og VA-prosjekter.

e Vurderinger av entreprengraktivitet og byggekostnadsindekser er basert pa til enhver tid tilgjengelig
kunnskap. Prognosene kan imidlertid pavirkes av uforutsette endringer i geopolitiske forhold,
finansmarkeder eller ravarepriser.

Veidekke



Vart fokus: Entreprengrmarkedet i Skandinavia

lkke med:
- Eneboliger og fritidsboliger
- «Svart» arbeid og husholdningenes eget arbeid

Entreprengrmarkedet 2025
Produksjon av bygg* og infrastruktur i NOK milliarder

Totalt skandinavisk marked 2025
~ NOK 910 milliarder

Leiligheter og smahus ©
NOK 195 milliarder

Anlegg Private yrkesbygg
NOK 375 milliarder NOK 245 milliarder

* Bolig: Alle nybygg, ombygg og tilbygg, ekskl. eneboliger og fritidsboliger
Bolig og yrkesbygg: Inkl. estimat pa transparent ROT-marked i prosjektstgrrelser >NOK 20 mill.
Anleggsmarkedet: Omfatter kun aktiviteter klassifisert som investeringer av de nasjonale statistikkbyraene

5 Kilder: Veidekkes markedsdata Veidekke



Prognoser for entreprengrmarkedet i 2026-2027

Syv prosent vekst i prognoseperioden

Kommentar

Gjennom 2025 gikk markedet fra nedgang til oppgang. Statistikken over
igangsatte arealer viser nd en moderat, men positiv trend.

Produksjonen gker med 6 % i ar og 1 % neste ar, etter en nedgang pa 5 %
i 2025. For Skandinavia samlet sett samsvarer dette med anslagene i
hgstens rapport.

For Norge og Danmark er prognosene sa a si uendret fra hgstens rapport
og peker mot en moderat vekst bade i ar og neste ar.

Prognosen for produksjonen i Sverige er oppjustert til hele 10 % for

2026, basert blant annet pa observert igangsetting i andre halvdel av
2025. Endringen fra forrige rapport innebeaerer at mer av veksten kommer
allerede i ar, istedenfor neste ar.

Kilder: Veidekkes markedsdata, SSB, SCB, DST

Produksjon i det skandinaviske entreprengrmarkedet

Prosentvis endring fra foregdende ar, Igpende priser

- 2024 2025 2026 2027

Norge -8% (7% -8 % (-8 4 % (7 %) 4 % (5 %)
Sverige 14% (1a%) -2% (3% 10 % (7 %) -1 % (4 %)
Danmark -12 % (-11%) -6 % (-1%) 3% (1%) 3% 3%)
Skandinavia “1M1% (1% -5% (-4%) 6 % (5 %) 1% (4 %)
SLEelITETEL 960 910 970 980

NOK mrd.

Prognoser fra hgsten 2025 i parentes.

Veidekke
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Effekter av krigen i Iran
@kt geopolitisk risiko gir hayere energipriser

Kommentar Olje, gass — og nordiske strempriser
USD og EUR ,siste observasjon 17. mars

¢ Krigen og den gkte usikkerheten i og rundt Iran har bidratt til hayere og "5 -
mer volatile olje- og gasspriser de siste ukene. Samtidig har europeiske
kraftpriser svingt mer, etter en periode med oppgang tidligere i vinter. 105 4 103

e Trafikken gjiennom Hormuzstredet forblir forstyrret, og dersom dette 95 -

vedvarer over tid eller angrep mot energi-infrastruktur fortsetter, er det 85 |

risiko for ytterligere oppgang i olje- og gassprisene.
75 -

* Hgyere energipriser er generelt negativt for de skandinaviske
fastlandsgkonomiene og kan bidra til hgyere inflasjon og dempet
gkonomisk aktivitet. | Norge innebaerer stigende oljepriser samtidig statte 55
til kronen, noe som kan dempe effekten pa importkostnader, inkludert

65 1 72

51

byggrelaterte innsatsvarer. 45 1

e For byggsektoren pavirkes kostnadsbildet gjennom flere kanaler. 35 4 31
Materialkostnader pavirkes via energifglsomme innsatsvarer som betong, 25 -~
bitumen, plastbaserte produkter og stal. Samtidig pavirkes de direkte LELLLLLLLYLLYLYLLLLLLLELLELELELL
virksomhetskostnadene gjennom hgyere priser pa drivstoff, strem og S é S g 5 g g 5555 56888688688883333888
transport. Vedvarende hgye energipriser innebezerer dermed et bredt SCooF~r s N aa®a88RFIIL2IITe8EETIE
kostnadspress for sektoren. e Brentolja (spot) e===TTF gass (1. pos.) Nordic EL

8 Kilder: Macrobond Veidekke



@yeblikksbilde pa den geopolitiske situasjonen

Geopolitisk uro og risikopaslag i europeisk selskapsgjeld

* Indikatoren for geopolitisk risiko (GPR) har gkt i 2026.

Nar rapporten skrives har vi ikke enda ikke GPR-tall

som tar inn effekten av USA og Israels angrep pa Iran.

e Risikopaslagene pa europeiske selskapsobligasjoner
fortsatte & falle frem til angrepet, men har gkt noe de
siste ukene.

e Vitolker utviklingen i indikatorene som at finans-
markedene fortsatt priser inn en stabil og robust
gkonomisk utvikling i euroomradet, til tross det gkte
konfliktnivaet og energipriser.

Geopolitisk risiko (GPR-indeks) — Risikopaslag europeiske selskapsobligasjoner

Russlands invasjon av Ukraina

Energikrise, renteoppgang og generelt hgy inflasjon

Covid-19
— — USAs 1. bombe-

angrep pa lran

Prognose:
USAs 2. angrep pa Iran
Hamas angriper Israel

= = Gj.snitt 2015-dd

jan. 20
apr. 20 7

jul. 20

okt. 20
jul. 211

jan. 217
apr. 217
okt. 217
jan. 22 7
apr. 22 7
jul. 227
okt. 22 7
jan. 23 7
apr. 23 7
jul. 23 7
okt. 23 7
jan. 24 7
apr. 24 7
jul. 24 1
okt. 24 1
jan. 25 7
apr. 25 7
jul. 257

okt. 25 7
jan. 26 7

Kilder: Economic Policy Uncertainty, Geopolitical Risks (GPR) Index, Macrobond Euro Area corpororate Benchmark BBB, paslag pa 5 ar tysk statsgjeld

Veidekke



@konomisk vekst
Veksten tiltar i Norge og Sverige

Kommentar

e Den gkonomiske veksten i Norge tiltok i fjor og forventes & holde seg god i
ar og neste ar.

e | Sverige uteble en forventede oppgang gjennom mye av aret, men
utviklingen mot slutten var sterkere enn ventet. Prognosene tilsier en
tydelig aktivitetsgkning i 2026 og 2027.

e Danmark har lagt bak seg en periode med god vekst i 2025,
men forventningene for 2026 og 2027 er moderate.

e USA viste i 2025 stgrre robusthet enn ventet, til tross for gkte tollbarrierer
og politisk usikkerhet. Prognosene indikerer samtidig god vekst ogsa i
2026 og 2027. For eurosonen (ECB) er utsiktene i stor grad uendret, og det
forventes fortsatt moderat vekst i de kommende arene.

* Prognosene er utarbeidet i desember og februar 2026 av kildene listet i
kildehenvisningen.

10 Kilder: Dors.dk, SSB, Konjunkturinstitutet, FED og ECB

BNP-vekst

Prosentvis endring fra aret for

m2025 m2026 w2027

2,5

NORGE* SVERIGE DANMARK EUROSONEN

* Fastlands-Norge

Veidekke



Kjgpekraft og jobbsikkerhet i husholdningene
Sterk gkning i kjgpekraft; ledigheten er over toppen

Kommentar

1"

Arbeidsmarkedet har vist seg robust i alle de tre
landene det siste aret. Arbeidsledigheten har
riktignok gkt noe i 2025, men forventes & avta
gradvis de neste to arene.

Den solide husholdningsgkonomien & gi et
positivt bidrag til ettersperselen i
byggsektorene, selv om bidraget fra rentene
forventes & veere ngytralt og omtrent som na.

Prognosene for Norge og Sverige er utarbeidet i
desember og februar 2026, mens prognosen
for Danmark er fra mars. Se kilder under.

Kilder: SSB, Konjunkturinstitutet og OECD (DK)

Husholdningenes kjgpekraft gker...

Arlig vekst i realdisp. inntekt, husholdninger, %

Prognose

6 -
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Inflasjon og renter
Vi forventer ingen ytterligere stimulans

Markedsrentene tikker oppover...

Swap-rater 5 ar %, siste observasjon 17. mars

a7
4.4
41 4,3
3.8
3,2
2,8
2,7 2,6

jan. 24 jul. 24 jan. 25 jul. 25 jan. 26

——NOR SVE EURO —US

12 Kilder: Macrobond

...men styringsrentene er senket

Styringsrenter %, siste observasjon 17. mars

| -
= S g

2,00
1,75

jan. 23 jul. 23 jan.24 jul.24 jan.25 jul.25 jan.26

—NOR SVE EURO «=—US

Inflasjonen har veert stabil

Kjerneinflasjon, siste observasjon jan./feb. 26

9,3

jan. 23 jul. 23 jan.24 jul. 24 jan.25 jul. 25 jan. 26
s DAN = NOR SVE

EURO  «——=US (PCE)+esses MAL
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Demografiske utviklingstrekk
Befolkningsveksten avtar i Norge og Sverige

Kommentar Befolkningsvekst

e Befolkningsutviklingen er en sentral, langsiktig driver for aktivitetsnivaet i Arlig vekst i %
bade bygg- og anleggsmarkedet.

* | Norge falt veksten til 0,6 % i 2025, men bade gkningen og nedgangen vi
har sett de siste tre arene skyldes flyktninger fra Ukraina. Justert for
ukrainsk innvandring var veksten 0,5 % i 2025. | Sverige var veksten
beskjedne 0,2 %, omtrent som de foregaende to arene.

e Den svakere veksten sammenliknet med forrige tiar skyldes lavere
fedselstall og redusert innvandring. De demografiske endringene forventes
over tid 8 dempe behovet for nye barnehager og skoler, mens vi forventer
en langvarig gkt ettersparsel etter helsebygg.

e De demografiske utviklingstrekkene er like pa tvers av landene, men
sterkest i Norge og Sverige.

* Per Q22025

13 Kilder: SSB, SCB og DST Veidekke



03
Entreprengrmarkedet



Estimert ordreinngang i entreprengrvirksomhet
Flat ordreinngang i Bygg, noe ned for Infrastruktur

Ordrereserver bgrsnoterte selskap, nordisk virksomhet
Rapporterende selskaper, anslag i NOK/SEK milliarder etter rapportvaluta

16

108
101 100 100

N

2020 2021 2022 2023 2024 2025

ammBYGG-segment emmw|NFRA-segment

Estimert ordreinngang for byggsektorer i Skandinavia
NOK milliarder, grunnlag er registrerte byggetillatelser

240 - 23.3
200
160
120

80

40

2020 2021 2022 2023 2024 2025

mmmm Norge mmmmm Sverige mmmmm Danmark ........ Totalt, faste 2025-priser

BYGG inkl. VD Bygg Norge, VD Bygg Sverige, Hoffmann, AF Bygg, Betonmast, Peab Construction, NCC Building Sweden og NCC Building Nordic

INFRA inkl. VD Infra Norge og Infra Sverige, AF Anlegg, Peab Infrastructure, NCC Infrastructure og Skanska Nordic
Tallene er ikke justert for valuta men regnet sammen i original valuta.
15
Kilder: Veidekkes markedsdata, NCC, Peab, Veidekke, Skanska og AF-gruppen - kvartalsrapporter

Veidekke



Entreprengrmarkedet i Skandinavia
Historikk og prognoser, Igpende priser

Norge, produksjon per sektor Sverige, produksjon per sektor Danmark, produksjon per sektor
NOK milliarder, lgpende priser NOK milliarder, lgpende priser NOK milliarder, Igpende priser
Prognose Prognose Prognose
180 - 180 , 180 -
CAGR 2025-2027 CAGR 2025-2027 +6 % . CAGR 2025-2027
160 4 160 | ’,/’ 160 4
140 - 140 | 140 -
+2% +6%
120 - R 120 | 120 | -
- -4% _-
100 - 100 7N 100 4 2%
P TTT=-.
// >
80 | +6 % 80 | 7 2% 80 1 .
60 ==zl 60 | 60 ”:7:/0
+1%
40 | 40 | 40 |
20 - 20 | 20
0 0 0

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Leiligheter og smahus

Leiligheter og smahus Private yrkesbygg Leiligheter og smahus Private yrkesbygg

Private yrkesbygg

Anlegg Offentlige yrkesbygg

Offentlige yrkesbygg e Anlegg Offentlige yrkesbygg Anlegg

16 Kilder: Veidekkes markedsdata, SSB, SCB, DST ‘Veidekke



Entreprengrmarkedet i Skandinavia
Historikk og prognoser, faste priser

Norge, produksjon per sektor Sverige, produksjon per sektor Danmark, produksjon per sektor
NOK milliarder, faste priser NOK milliarder, faste priser NOK milliarder, faste priser
Prognose Prognose Prognose
200 - 200 - 200 -
CAGR 2025-2027 CAGR 2025-2027 CAGR 2025-2027
180 180 180
160 - 160 - +3% 160 -
140 140 | R 140 |
1% 0
120 /\/\ ______ 120 120 | __+_2__/o_.
100 - 100 % 100 _5%
80 - 80 - ”’:\-\' 80 Ss.
3 % - -
60 - __+_=:: 60 - +8 % 60 - A%
40 -2% 40 40 |
20 4 20 - 20
o 0 0

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Leiligheter og smahus Private yrkesbygg Leiligheter og smahus Private yrkesbygg Leiligheter og smahus Private yrkesbygg
Offentlige yrkesbygg e Anlegg Offentlige yrkesbygg Anlegg Offentlige yrkesbygg Anlegg
17 Kilder: Veidekkes markedsdata, SSB, SCB, DST
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Entreprengrmarkedet i Skandinavia
Fordeling per sektor og per land

Fordeling per sektor Endring fra ar til ar, sektor
NOK milliarder, prognose 2026-2027 NOK milliarder, prognose 2026-2027
] - o - 20%
1200 1105 4 076 150 16%

083 E L 15%
1000 100 4

949 958 968
901 910
878 10%
- I I I
600
-5%
4100 A .

- 5%

0%

400 A
- -15%
200 -
-150 - L -20%
0 . 20192020 2021 202220232024 20252026 2027
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 s Leiligheter og smahus s Private yrkesbygg
m Leiligheter og smahus m Private yrkesbygg Offentlige yrkesbygg mssssm Anlegg
Offentlige yrkesbygg m Anlegg % endring
18 Kilder: Veidekkes markedsdata, SSB, SCB, DST

Fordeling per land
NOK milliarder, prognose 2026-2027
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Nyboligsalg i Norge

Bremsene pa... forbigaende?

Kommentar Salgsklare og solgte leiligheter
e De siste 12 manedene per februar 2026 er det Antall enheter, 12 md. rullerende sum og siste 2 md. Siste observasjon februar 2026
solgt rundt 10 300 leiligheter, noe som er en liten
nedgang fra tilsvarende tidspunkt i fjor. 25000 -
e Salget har utviklet seg noe svakere enn antall 21724
leiligheter som ble lagt ut for salg. Lageret av 20000
usolgte enheter, hvorav de fleste ikke er
pabegynt, gkte derfor noe. Antall ferdigstilte
usolgte enheter har gatt noe ned gjennom de
. 15 000 -
siste 12 md.
e Selvom den forventede veksten uteble i 2025
star vi ved en prognose om noe hgyere salg i ar 10 000 -
og neste &r. Den viktigste grunnen er at 10 854 10 293
salgsnivaene er pa sveert lave nivaer historisk 8 861
sett, samtidig som fleste indikatorer for 5000 3{619
befolkningsvekst og gkonomiske utvikling i 1319 1353 2078 1854
husholdningene er sveert solide. . JI | ,. | ,. | I | l
feb. 22 aug. 22 feb. 23 aug. 23 feb. 24 aug. 24 feb. 25 aug. 25 feb. 26

Solgt, siste 2md. e=lagtut ———Solgt

20 Kilder: Samfunnsgkonomisk analyse g
y Veidekke



Leiligheter og smahus i Norge og Sverige

Vekst i begge land, men fra et lavt niva

Kommentar Norge, estimert ordreinngang
¢ Ordreinngangen for nye leiligheter og smahus NOK milliarder
gkte betydelig i 2025 sammenlignet med samme
periode i 2024 - opp 26 % i Norge og 27 % i 180 1 @ Nord-Norge
Sverige. m Trgndelag
. 160 -
e | Norge er veksten bred geografisk sett, men pa m Vestlandet (NO)
@stlandet utenom Oslo, der markedet var sveert 140 Syd-Vest (NO)
stort frem til 2022, er volumene fortsatt pa et @stlandet ekskl. Stor-Oslo
moderat niva. 120 4 = Stor-Oslo
* | Sverige er igangsettingen gkende i alle 100 -
starre byregioner.
. 80 - . |
e Etter at veksten i 2025 ble en sterkere enn | == +26 %
EpE=g N |—|
forventet, er prognosene fremover en flat 60 A [ N . = [ | —] - — —
igangsettings-vekst i ar, og noe vekst i 2027. ] o = S =
Dette gjelder for bade Norge og Sverige. 40 - ]
20 -
Al EEEE=en
O© & @& Q@ O D D D o> o
S S S S B P S S S
21 Kilder: Veidekkes markedsdata

Sverige, estimert ordreinngang
NOK milliarder

180 - m Stor-Stockholm Uppsala
Stor-Goteborg m Stor-Malmd

160 m Dvrige (SE)

140 -

120 -

100 4 . +27 %
K
= QBpgR ©

60 - - I I o
40 | m™-
20 -
0
fvo'@ md(\ %0'3’ %0'9 %Oq,o %Qq'\ motﬂl mofib m&b‘ f19(f'o
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Private yrkesbygg i Norge og Sverige
Flatt i Norge, vekst i Sverige

Kommentar

e Ordreinngangen for private yrkesbygg var flat i
Norge i 2025, mens den gkte med 20 % i Sverige,
sammenlignet med fjoraret.

¢ | Norge sa vi noe nedgang for produksjonsbygg,
mens kontor og handel gkte. | Sverige ble
igangsettingen for industri og lager pa niva med
rekordaret 2023, som er hgyere enn vi forventet.

¢ | Norge forventer vi et fortsatt rimelig hayt men
flatt niva i &r og neste ar, mens vi forventer at

igangsettingen i Sverige gar ned fra rekordnivaet i
fjor.

22 Kilder: Veidekkes markedsdata

Norge, estimert ordreinngang
NOK milliarder

120 - Bygg for primeernaering
Parkeringshus
Hotell, restaurant og overnatting
100 { m Handels- og forretningsbygg
m Kontorbygg

Produksjons- og forsyningsbygg
80 { mlLager

60

40 -

Sverige, estimert ordreinngang
NOK milliarder

120 - Bygg for primeernaering

Hotell, restaurant og overnatting +20 %

m Handels- og forretningsbygg
m Kontorbygg [ .

m Industri & lager .
80 - [ I I
60 A . I

100 -

40 -

Veidekke



Offentlige yrkesbygg i Norge og Sverige

Forbigaende fall innenfor sykehus trekker ned i Norge; vekst i Sverige

Kommentar

23

| 2025 falt igangsettingen av offentlige
yrkesbygg med 6 % i Norge, mens den gkte
med hele 35 % i Sverige.

Nedgangen i Norge skyldes seerlig feerre nye

sykehusprosjekter, mens utdanningssegmentet

og omsorgsboliger viste vekst. | ar og neste ar

ventes aktiviteten a ta seg opp igjen, ettersom

flere sykehusprosjekter allerede er vedtatt
igangsatt.

| Sverige drives veksten seerlig av nye helse- og

omsorgsbygg.

Som fglge av eldrebglgen og lave barnekull
forventes helse- og omsorgsprosjekter a veere
en hovedprioritet i tiden fremover.

Kilder: Veidekkes markedsdata

Norge, estimert ordreinngang
NOK milliarder

m Sykehjem mv
m Utdanning
Andre bygg

Sykehus
m Kultur og idrett

Sverige, estimert ordreinngang
NOK milliarder

60

50

40

30

20

10

0,
m Sykehjem mv +35%

m Utdanning
Andre bygg

Sykehus
m Kultur og idrett

Veidekke



Yrkesbygg i Danmark

Flat utvikling korrigert for landbruksrelaterte bygg

Kommentar

Danmarks Statistiks byggearealstatistikk for 2024 og 2025 er fortsatt forelgpig og vil kunne bli revidert. Data bygger pa DSTs data, som korrigerer for etterslep.

24

Tallene for 2025 viser en gkning for bade private
og offentlige yrkesbygg i 2025. Innenfor privat
sektor var det spesielt primaernaeringene som
gkte igangsettingen mens gvrige segmenter var
stabile.

For offentlige yrkesbygg var det spesielt
utdanningssektoren som gkte igjen, etter sveert
lave nivaer i 2024.

Veksten var sterkere enn forventet i begge
sektorer og i ar og neste ar venter vi noe
nedgang men fortsatt ok nivaer.

Kilder: Veidekkes markedsdata

Private yrkesbygg

Estimert ordreinngang, NOK milliarder
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60
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E Bygg for primaernaering
m Parkeringshus
m Hotell, restaurant og overnatting

T m Kontor, handel og lager (DK)
+11%
m I
- I
—|
o Q @ 9 Q N A D o
» VY QP8
© B A @ S R P O P P

Offentlige yrkesbygg

Estimert ordreinngang, NOK milliarder

30

25

Andre bygg
m Kultur og idrett
m Utdanning
m Sykehus
m Sykehjem mv

+5 %

Veidekke
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Anleggsmarkedet i Norge og Sverige

Hay produksjon ut prognoseperioden

Kommentar Norge, produksjon
Norge NOK milliarder, Igpende priser
e Anleggsmarkedet ventes a vokse 3 % i 2026 og Prognose
2 %2027, malt i verdi. Prognosene er noe 160 | oen- Faste 2025-priser
nedjustert siden varens rapport.
140

e Hgy produksjon i samferdselssektoren ut
prognoseperioden, men hovedsakelig i 120
veimarkedet. e

e Sterk vekst i kraftoverfgring i 2026 og 2027, 100
samtidig som VA-markedet holder et hgyt
produksjonsniva.

.......
..........
-------------
....................

Sverige

e Det svenske anleggsmarkedet ventes & gke 8 %
i 2026 0g 4 % i 2027. Prognosen er noe
oppjustert siden hgstens rapport.

¢ Nyinvesteringer i bane og energi peker seg ut
som tydelige vekstdrivere.

e Veibyggingen holder seg pa et stabilt niva.

26 Kilder: SSB, SCB, Veidekke
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Infrastruktur
Samferdsel



Samferdsel i Norge
Fortsatt mye veibygging, men nedgang i banemarkedet

Kommentar Veimarkedet, produksjon Banemarkedet, produksjon
Vei NOK milliarder, Ispende priser NOK milliarder, lspende priser
e Et hoyt antall store statlige prosjekter i 50 - Prognose 0 . Prognose
gjennomfgring vil gi grunnlag for hgy
produksjon ut 2027. 45 1 45 1
e En oppjustering av produksjonen i fjor gir noe 40 4 40 4
lavere vekst i ar. 35 - 35 -
¢ Mer transparent prosjektinformasjon fra Nye 30 4 30
Veier har gitt vesentlig nedjustering av
. 25 25 -
prognosene for deres aktivitet.
B 20 20
ane . ]
. . . 15 = == 15
e Bane NOR reduserer investeringsaktiviteten mer
enn tidligere ventet. Tallene for i fior og 10 10
prognosen for i ar er derfor betydelig nedjustert.
e Oppstart av fellesprosjektet Arna-Stanghelle 0 0
ventes a gi et positivt bidrag pa sikt. & @ Q@ O A D o o o A
NP YY)
e Investeringene i jernbane ligger klart bak Vo PR R R QR R P v
nivaene i Nasjonal Transportplan, med lav m Riksvei/SVV m OPS/SVV  m Nye Veier AS = Bane NOR mv. Fornebubanen mv.
oppfelgingsgrad i starten av planperioden. = Fylke Kommune

28 Kilder: SSB, Statens vegvesen, Nye Veier, Bane NOR, Regjeringen, Veidekke VEIDEKKE



Samferdsel i Sverige
Sterk vekst i banemarkedet

Kommentar
Vei

e Som i forrige rapport ventes en relativt flat
utvikling i produksjonen.

e Vurderingen er basert pa informasjon om store
prosjekter og Trafikverkets oppdaterte
investeringsplaner.

Bane

e Baneinvesteringene ventes a gke kraftig i 2026
0og 2027, i trad med ambisjonene i Trafikverkets
investeringsplan og Nasjonal transportplan.

e To sveert store utbyggingskontrakter er tildelt
pa Ostlanken. Samtidig fortsetter
tunnelbaneutbyggingen i Stockholm, og
aktiviteten gker i trikkeutbyggingen i Uppsala.

29 Kilder: SCB, Trafikverket, Regjeringen, Veidekke
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Infrastruktur
Drift og vedlikehold



Drift og vedlikehold i Norge

Hay prioritet fremover

Kommentar Drift og vedlikehold, fordelt pa kunde/segment
e Det er beregnet betydelige vedlikeholdsetterslep pa bade vei- og NOK milliarder
banenettet i Norge. Prognose
18 , ==Kommunevei 17.0
¢ | Nasjonal transportplan 2025-2036 er drift, vedlikehold og fornying gitt Fulkesvei 16,7 :
hayere prioritet, og dette gjenspeiles allerede i gkte bevilgninger til riksvei 16 J yikesvel
og jernbane i statsbudsjettene. —Riksvei/SVV
14 1 —Bane NOR 10

e | 2026 er det hgy aktivitet i fylkes- og kommuneveinettet, med utsikter til
moderat vekst videre. 12 1,6

e Drift og vedlikehold av bane-nettet gkte betydelig i fjor og ventes a holde 10
seg pa et stabilt hgyt niva ogsa i ar og neste ar. 1 J 10,6

O T T T T T T T T T T 1
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

31 Kilder: SSB, Statens vegvesen, Bane NOR, Regjeringen, Veidekke ‘Veidekke



Infrastruktur
Energi, vann og avlgp



Norge: Energi, vann og avigp
Veksten fortsetter

Kommentar
Energi

De siste arene har ny installert effekt i produksjonsleddet veert lav, ifelge
NVE. Anleggsaktiviteten i produksjon vil derfor i hovedsak veere knyttet til
opprustning og utvidelse av eksisterende anlegg.

Kraftoverfering og distribusjon driver veksten i energimarkedet frem mot
2027.

Statnett har hgy aktivitet i sentralnettet med flere store
investeringsprosjekter, samtidig som aktiviteten ogsa er hgy i
regionalnettet.

Prognosene er oppjustert siden sist, og samlet sett forventer vi neer 30 %
vekst i energimarkedet frem mot 2027.

Vann og avlgp

33

Den underliggende veksten i vann- og avlgpssektoren er sterk, og
markedet forsterkes ytterligere av gkende aktivitet innen renseanlegg.

Veksten i ar er oppjustert siden forrige rapport, mens veksten i 2027 er noe
nedjustert ettersom de store utbyggingene i Oslos vannforsyning gar inn i
en avsluttende fase.

Kilder: SSB, Veidekke
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Sverige: Energi, vann og avlgp
Veksten fortsetter

Kommentar
Energi

Kraftoverfering og distribusjon driver veksten i energimarkedet frem mot
2027.

Svenska kraftnat har hgy aktivitet i transmisjonsnettet, med flere store
prosjekter knyttet til utbygging av 400 kV-nettet. Samtidig peker
investeringsplanene hos flere regionale nettselskaper i retning av gkt
aktivitet.

Samlet sett forventer vi en vekst i energisektoren pa 10 % ut 2027.

Vann og avlgp

34

Utsiktene mot 2027 vurderes som positive, etter det vi vurderer som et
forbigaende fall i 2025. Vi forventer en samlet vekst pa 14 % ut 2027.

Drivkreftene bak veksten er aldrende infrastruktur, skjerpede EU-krav til
rensing og utslipp, samt behovet for robusthet mot flom og ekstremveer.

Kilder: SCB, Veidekke
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Byggekostnader



Utviklingen i byggekostnadsindekser

El-prishopp i Norge i januar, mer usikkert fremover

Kommentar Norge, byggekostnadsindeks blokk Sverige, byggekostnadsindeks blokk
e | februar 2026 var inflasjonen i byggekostnader Prosentvis endring fra samme maned foregaende ar Prosentvis endring fra samme maned foregaende ar
4,6 % i Norge og 2,3 % i Sverige.
¢ |januar ga voldsom vekst i el-prisene et uventet 9% 1 Prognose 9% 1 Prognose
men sannsynligvis forbigdende hopp i indeksen 8% Basert pa energipriser per 17. mars 8% .
for Norge. \
- . 7% - 7% A
e Hgy lgnnsvekst har veert en viktig driver for 6,3 %
byggekostnadene, spesielt i Norge. de siste 6% J 3ose 6% J
arene. Prognosene for lgnnsvekst er lavere i ar R o e .
o . . e o,.° . asert pa energipriser per /. mars
og neste &r, noe som isolert sett gir noe lavere 5% A JRA 5% A pe eneraipriser P
inflasjon. : 3}%\
! 4% - 4,6 % e 4% - ' See
e Materialprisene har hatt en stabil inflasjon de : Seenuste
siste &rene, men nar denne rapporten skrives er 3% 4 e 3% - :
det stor usikkerhet knyttet til energiprisene. 5 S
o - 2% - 2% - ;,-
Selv om situasjonen forelgpig ikke kan 2,7% 23% .
sammenlignes med utviklingen fra varen 2022 1% 1% A
er prognosene fremover blitt betydelig mer
US|kre 0% T T T T T T T T T T T 1 0% T T T T T T T T T T T 1
MmO O O < < O B v o0 O N~ N~ o O O & 3 U v v O O K~ M~
N N NN A a Ao Ny g g a9 a oo

36 Kilder: SSB, SCB, Veidekkes markedsdata (prognoser) "Veidekke



Norge: Byggekostnadsindeks Anlegg

Sensitiv for utviklingen i internasjonale energipriser

Kommentar

37

| 4. kvartal var prisveksten 2,3 % for drift og vedlikehold og 3,3 % for
nybygg. Inflasjonen i indeksene er sensitiv for utviklingen i drivstoffpriser.

Med naveerende usikkerhet i internasjonale energipriser, blir ogsa
prognosene sveert usikre. Naveerende prognoser tar utgangspunkt i
internasjonale indekser for oljeprisen per 17. mars 2026.

Den sterke veksten i energipriser i mars 2026 vil fgrst gi seg ordentlig

utslagi 2. kvartal.

Kilder: SSB, SCB, Veidekkes markedsdata (prognoser)
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Sentrale inflasjonsdrivere
Sterkere krone og betydelig utslag i energiprisene

Valuta (handelsveide indekser) Priser pa energivarer og CO2-kvoter
Siste obs. 17. mars Siste obs. 17. mars

160 -
123,6 1291 i 142
140 136
120 A
100 - 89 / 103
80 - -/\_—\’\f /
16,2 \\f\ "
14,2 60 /
-\50 51
40 A f \—\\/\/
V
20 A
T T T O T T T T T T T T T
jan. mar. mai. jul. sep. nov. jan. mar. mai. jul. sep. nov. jan. mar. N N N N § N & & & & & Q S S
24 24 24 24 24 24 25 25 25 25 25 25 26 26 E 5 ® 3 ¢ 3 § s ® 3 $ 3 § =&
= £ S - ) c = £ S - » c = £
s Brent (USD) emmmmmm Naturgass Dutch (EUR) CO2-kvoter (EUR) Nordic EL (EUR) e Kull (USD)

38 Kilder: Macrobond
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Byggekostnadsindeks per materiale

Hgvellast, stal og betong

Norge
Indeks jan. 2020 =100, siste obs. februar 2026

274
,/\ 186
172 ok B
145

f T T T T T T T T T T
O 0 I S N N o o ¢ ¥ W oo ©
A & ¥ ¥ NN N N N N N A
Y e = . . . . .
C > c c [ C c
g % & = 5 2 5 2 5 2 5§ 2 g
—T@mmer — Betong
Armering Konstruksjonsstal
39

Norges Bank, Sveriges Riksbank og Danmarks Nationalbank)

Sverige
Indeks jan. 2020 =100, siste jan/feb. 2026

267
205
f\r\ "\ 190
' \ 167
o N
b A
e 141
[ 15 127
-
I‘JI T T T T T T T T T T
T YT I YIY]RIILRE
§ 28§ 25§53 6§32 § 35§ 3§
—T@mmer — Betong
Armering Konstruksjonsstal

Danmark

Indeks 1. kvartal 2020 =100, siste obs. feb. 26 /4. kv.
2025

269

181

137
129
127

|

I T T T T T T T T T
2 8T 8 ¥ YT QI I Q8L
§ 38325353 §325 32§
—T@mmer e Betong
Armering Konstruksjonsstal

Kilder: SSB, DST, Entreprenadindex, Meps International Nordic Stalpriser (konvertert fra EUR til NOK, SEK og DKK ved bruk av gjennomsnittlige manedlige valutakurser fra

Veidekke


https://www.ssb.no/statbank/table/08657/
https://www.statistikbanken.dk/statbank5a/selectvarval/define.asp?PLanguage=0&subword=tabsel&MainTable=BYG43&PXSId=243343&tablestyle=&ST=SD&buttons=0
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Prognoser for entreprengrmarkedet i 2026-2027

Syv prosent vekst i prognoseperioden

Kommentar

41

Gjennom 2025 gikk markedet fra nedgang til oppgang. Statistikken over
igangsatte arealer viser nd en moderat, men positiv trend.

Produksjonen gker med 6 % i ar og 1 % neste ar, etter en nedgang pa 5 %
i 2025. For Skandinavia samlet sett samsvarer dette med anslagene i
hgstens rapport.

For Norge og Danmark er prognosene sa a si uendret fra hgstens rapport
og peker mot en moderat vekst bade i ar og neste ar.

Prognosen for produksjonen i Sverige er oppjustert til hele 10 % for

2026, basert blant annet pa observert igangsetting i andre halvdel av
2025. Endringen fra forrige rapport innebeaerer at mer av veksten kommer
allerede i ar, istedenfor neste ar.

Kilder: Veidekkes markedsdata, SSB, SCB, DST

Produksjon i det skandinaviske entreprengrmarkedet

Prosentvis endring fra foregdende ar, Igpende priser

- 2024 2025 2026 2027

Norge -8% (7% -8 % (-8 4 % (7 %) 4 % (5 %)
Sverige 14% (1a%) -2% (3% 10 % (7 %) -1 % (4 %)
Danmark -12 % (-11%) -6 % (-1%) 3% (1%) 3% 3%)
Skandinavia “1M1% (1% -5% (-4%) 6 % (5 %) 1% (4 %)
SLEelITETEL 960 910 970 980

NOK mrd.

Prognoser fra hgsten 2025 i parentes.
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