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e Karlshamnskoncernens nettoomsattning uppgick
till 3.629 Mkr (3.317).

Resultat efter finansiella poster uppgick till
152 Mkr (185).

Resultatet har paverkats av engangskostnader
pa 46 Mkr.

Resultat efter skatt uppgick till 111 Mkr (141).

Resultat per aktie uppgick till 5,25 kr (6,73).
e Specialfetter har vaxt med 20 procent under aret.

e Det tidigare beslutade produktivitetsprogrammet ar
nu under genomférande och kommer att sanka
kostnadsnivan med 100 Mkr fran 2006.

e Utdelning forslas bli 5 kronor jamte 4,50 kronor
som extra utdelning.



KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

Hog tillvaxt och fokus pa produktivitet

ger stabilitet i karv omvarld

De senaste arens omfattande marginalerosion inom
livsmedelsfettsmarknaden i Europa har paskyndat
omstruktureringen i branschen. Marginalpressen
som gjort att Karlshamns sedan 2001 tappat ca 150
Mkr pa arsbasis verkar nu ha stabiliserats.

Tekniska produkter, som har haft en positiv
utveckling de senaste aren, drabbades under de tre
sista kvartalen av en kraftig marginalpress.
Ofordelaktiga ravarupriser i kombination med lagre
pris pa glycerol har paverkat rorelseresultatet
negativt med ca 25 Mkr.

Det genomgripande forandringsprogram som lades

fast 2001 har inneburit en kraftfull satsning pa utveckling
av specialprodukter samtidigt som nya former for
radikala produktivitetshéjningar har prioriterats.

Den nya strategin har hittills givit:

- en stabilitet i resultat och kassafléde i ett
mycket pressat marknadslage

- en stark balansrakning vilket ger utrymme
for ytterligare expansion

- en stark underliggande tillvaxt av special-
produkter

- ett genomgripande produktivitetsprogram
som kommer att sdnka kostnadsnivan med
100 Mkr fran 2006

Specialprodukter

Karlshamns starka teknologibas ar grundpelaren i
den nya strategin. Omstallningen fran enkla oljor till
specialfetter ar utmanande och paverkar alla delar
av foretaget. FoU, marknadsféring, produktions-
apparaten, logistik etc maste successivt foérandras till
Okade specialfettsvolymer.

De gangna aren har inneburit en snabb utveckling
av foretaget och Karlshamns ar idag ledande inom:
- utveckling av vegetabiliska fetter fér mejeri-
industrin
- utveckling av fetter med Iag transhalt for
choklad- och konfektyrindustrin
- vegetabiliska ingredienser for kosmetik-
produkter
- vegetabiliska oljor for verkstad och skogs-
industri

Under 2004 uppgick tillvaxten for specialfetter inom
Oljor & Fetter till 20 procent och dessa svarar nu for
cirka 50 procent av Oljor & Fetter’s bearbetnings-
ersattning.

Den snabba utvecklingen till trots befinner sig
Karlshamns bara i bérjan av en mycket storre
forandring med betydande potential. Satsningen pa
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specialprodukter ar en nischstrategi och kraver
narvaro over hela varlden for att fa full utvaxling.

Karlshamns ar starkt representerat i Norden,
Osteuropa och delar av Véasteuropa. | framtiden
behdvs ocksa starka plattformar i Sydeuropa, USA,
Sydamerika och Asien.

Tillvaxt per ar inom specialsegment 2001-2004
Vegetabilisk mjélkfettsersattning  16%
Vegetabiliska fetter for kosmetik ~ 17%

Vegetabiliskt fett for choklad 3%
Vegetabiliska foderravaror 10%
Vegetabiliska tekniska oljor 16%
Fettsyror 15%

Marknadstillvdaxten inom de olika segmenten varierar mellan
0-4 procent.

Produktivitetsprogram

Den kontinuerliga produktivitetsutvecklingen har
starkt bidragit till att resultat och kassaflode har
hallits uppe trots de helt nya omvarldsférhallandena.

For att ytterligare 6ka produktiviteten inleddes ett
klart definierat program under hosten 2004.

Detta skall ge full effekt med 100 Mkr per ar fran
2006 och framat. Férandringsprojekten berdr framst
omradena energi, process, logistik,
personalrationaliseringar samt atgarder for att fa bort
flaskhalsar i produktionen av specialprodukter.

Engangskostnader for personalrationaliseringar har
belastat 2004 ars resultat med 26 MSEK.

Den kraftiga volymtillvaxten inom specialfetter har
ocksa medfért omstallningskostnader om ca 20 Mkr
under 2004.

Framtiden

I en mycket tuff omvarld har Karlshamns under de
senaste aren lagt grunden fér att bli ett av de
ledande specialfettsforetagen i varlden. Med hansyn
till fjarde kvartalets volymutveckling och de for
tillfallet hoga omstaliningskostnaderna kommer 2005
att kannetecknas av fortsatt god tillvaxt inom
specialprodukter, men ocksa fortsatta omfattande
omstallningar inom framfér allt produktionen.
Genomfoérandet av investeringar med kort aterbetal-
ningstid, vilka kommer att fa full utvaxling i 100 Mkr-
programmet under 2006, har hog prioritet.
Karlshamns kommer ocksa att vara aktiva i den
pagaende omstruktureringen av vegetabilolje-
branschen.



MARKNAD

Koncernen

Koncernen ar indelad i tre affarsomraden;

Oljor & Fetter, Tekniska Produkter och Foderravaror.
Tekniska Produkter bestar av Tefac och Binol.
Affarsomrade Oljor & Fetter har tre affarssektorer;

Choklad & Konfektyrfetter, Livsmedelsingredienser och

Kosmetik. For att battre spegla dagens verksamhet
byter Affarssektor Livsmedelsfetter namn till
Livsmedelsingredienser fr o m denna rapport.

Oljor & Fetter

Choklad och konfektyrfetter

Forsaljningen av choklad- och konfektyrfetter 6kade
med 10 procent under fjarde kvartalet jamfért med
samma period féregaende ar.

Totalt under aret har volymerna 6kat med 6 procent
jamfort med féregaende ar. Volymtillvaxten beror till
stor del pa 6kad efterfragan pa fetter med lag
transhalt, ett segment dar ett flertal produkter
lanserats under aret. Volymtillvaxten har varit storst i
Sydamerika samt Central- och Osteuropa.
Prispressen har fortsatt samtidigt som Karlshamns
konkurrenskraft starkts genom kostnads-
effektiviseringar, vilket ocksa har lett till att
Karlshamns kunnat 6ka sina marknadsandelar.

Livsmedelsingredienser (Livsmedelsfetter)
Forsaljningsdkningen fortsatte ocksa under fjarde
kvartalet och blev ca 16 procent hdgre jamfort med
samma period 2003. Totalt 6kade volymerna under
aret med 13 procent jamfort med foregaende ar.
Volymtillvéxten har varit storst i Norden och
Vasteuropa.

Utvecklingen av specialprodukter ar fortsatt positiv,
speciellt for bageri-, barnmats- och mejeriindustrin.
Segmentet for vegetabiliska ostfetter utvecklas val
med flera pagéende fullskaletester.

En stark trend inom livsmedelsindustrin ar att ut-
veckla transfria* produkter.

Karlshamns produkt-, applikations- och
formuleringskunnande har starkt bidragit till de
Okade volymerna.

Ett antal raffinaderier av vegetabiliska oljor
beslutade under aret att stinga verksamheten pga
de senaste arens tuffa konkurrens pa den
europeiska marknaden.

*Vad ar transfett?

Med transfett avses oméattade fetter som har en speciell form.
Transfettsyror finns naturligt i mjélk och kétt fran idisslare, men
kan aven bildas genom hardning av vegetabiliskt fett. Flera
vetenskapliga studier har funnit ett tydligt samband mellan
transfetter och dkade risker for hjart- och karlsjukdomar. Detta ar
aven en av de framsta anledningarna till att livsmedelsverken i
Sverige och 6vriga Norden arbetar for att begransa intaget.
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Kosmetik

Intresset for vegetabiliska produkter till kosmetik-
industrin fortsatter att vaxa.

Forsaljningstillvaxten pa helar uppgar till 20 procent
jamfért med 2003. Affarssektorn fortsatter att 6ka
andelen hogféradlade produkter, vilket bidragit till en
bra Idnsamhets-utveckling under aret. Till
kosmetikindustrin lanserades under aret flera
produkter med viktiga funktionella egenskaper.
Stark volymtillvaxt har framst uppnatts i USA dar
intjaningen dubblerats under aret. Under aret har
viktiga genombrott gjorts hos flertalet kunder.
Kosmetiks distributérsnat tacker nu 70 procent av
den globala kosmetikmarknaden.

Karlshamns och Danisco startar ett samarbete
innebarande att Karlshamns affarssektor Lipids for
Care kommer att ansvara for forsaljningen av
Danisco’s emulgatorer till kosmetikindustrin fran och
med den 1 februari 2005. Danisco’s produkter
kommer att saljas globalt under Karlshamns
varumarke Akoline. Samarbetet kommer att ha en
positiv resultatpaverkan under verksamhetsaret
2005.

Tekniska Produkter

Tefac

Tefac starkte sin position pa den europeiska fett-
syramarknaden da volymerna 6kade med ca 6
procent jamfért med 2003. Fettsyravolymerna ¢kade
totalt med 15 procent under fjarde kvartalet jamfort
med samma period féregaende ar.Totalmarknaden i
Europa beddéms endast ha 6kat marginellt.
Volymokningen ar framst hanfoérbar till den kemisk-
tekniska industrin dar segmentet tvatt- och skolj-
medel ar det storsta saval i Europa som for Tefac.
Ofdrdelaktiga ravarupriser paverkade marginalerna
kraftigt negativt dd motsvarande prisokningar inte
kunde genomforas.

Prisutvecklingen for glycerol var fortsatt negativ till
foljd av Okat utbud fran den skattesubventionerade
biodieselindustrin.

Binol

Binol har under aret vasentligt starkt sina marknads-
positioner i Norden, via férvarvet av BioSafe fran
finska Raisio, och genom samarbete med Quaker
Chemical. Den organiska tillvaxten blev 12 procent,
med inraknade forvarv och allianser blev 6kningen
75 procent jamfort med 2003. Samtidigt bedéms
totalmarknaden vuxit marginellt.
Verkstadssegmentet har utvecklats val och Binol ar
nu med bred marginal tvda pa totalmarknaden i
Norden.

Skog-/Anlaggningssegmentet har ocksa fortsatt att
utvecklats val inom produktomradet sagbands- och
sagkedjeoljor.



Foderravaror

Foderravaror gynnades under aret av kundernas
fortsatta fokus pa hog kostnadseffektivitet, foder-
sakerhet och da framst hygienfragor.
Marknadsandelarna har 6kat pa saval bypass-
proteinet ExPro® som bypass-fettet Gigant.
Efterfragan pa ExPro®-mjélet har varit fortsatt stark
péa nordiska marknaden. Okad marknadssatsning
samt utdkad produktionskapacitet har inneburit att
totala volymerna av foderravaror 6kade med ca 18
procent jamfort med foregaende ar.

VERKSAMHETEN

Rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat minskade med 49 Mkr till
148 Mkr jamfort med foregaende ar. Resultatet har
paverkats negativt med 37 Mkr av engangs-
kostnader som fordelas pa tidigare presenterade
engangskostnader pa 26 Mkr for personal-
rationaliseringar, samt 11 Mkr for investmentbank-,
advokat- och andra konsultkostnader i samband
med pagaende forvarvsprojekt respektive
systemanpassning till nya redovisningsprinciper,
IFRS.

Resultatet for affarsomrade Oljor & Fetter minskade
med 44 Mkr till 90 Mkr, varav 20 Mkr i engangs-
kostnader till foljd av omstalining till 6kade volymer
specialprodukter.

Tekniska Produkters resultat minskade med 17 Mkr
till 24 Mkr. Oférdelaktiga ravarupriser i kombination
med lagre pris pa glycerol har sammantaget pa-
verkat resultatet for Tekniska Produkter negativt
med ca 25 Mkr.

Foderravaror férbattrade sitt resultat med 12 Mkr till
34 Mkr. Koncernens nettoomsattning 6kade med 9,4
procent till 3.629 Mkr.

Affarsomrade Oljor & Fetter

3man 3 man Helar Helar
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

(Mkr) 2004 2003 2004 2003
Nettoomsattning 721 630 2.616 2.397
Bearbetnings-

ersattning 184 172 683 666
Rorelseresultat -6 28 90 134
Operativt kapital 1.040 997
Avkastning pa operativt kapital, % 9 13

Affarsomrade Oljor & Fetters rorelseresultat uppgick
till 127 Mkr (134) exklusive jamforelsestérande
poster om 37 Mkr. Forsaljningen av specialprodukter
utvecklas val, men kompenserar inte marginal-
bortfallet och extra kostnader vid omstallningen till
hégre volym specialprodukter.
Forsaljningsutvecklingen har under perioden varit
positiv pa flertalet marknader.

Totalt 6kade volymerna med ca 10 procent jamfort
med foregaende ar.
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Affirsomrade Tekniska Produkter

3man 3 man Helar Helar
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

(Mkr) 2004 2003 2004 2003
Nettoomsattning 134 112 523 501
Bearbetnings-

ersattning 37 37 156 160
Rorelseresultat 4 8 24 41
Operativt kapital 212 195
Avkastning pa operativt kapital, % 11 24

Affarsomrade Tekniska Produkters rorelseresultat
uppgick till 24 Mkr (41). Hoga ravarupriser under del
av aret som inte kunde 6verféras i motsvarande
prisOkningar for fettsyror, gav sankta marginaler
med ca 15 Mkr.Tefacs resultat under perioden
paverkades ocksa negativt av laga glycerolpriser
med ca 10 Mkr. Karlshamns bedémning ar att
glycerolpriset kommer att forbli Iagt under de
narmaste aren som en foljd av den 6kade
produktionen av biodiesel.

Binol har genom organisk tillvaxt och forvarv starkt
sin marknadsposition, vilket tillsammans med kost-
nadsanpasshing av verksamheten bidragit till en
resultatforbattring under aret.

Affarsomrade Foderravaror

3man 3 man Helar Helar
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

(Mkr) 2004 2003 2004 2003
Nettoomsattning 111 106 490 419
Bearbetnings-

erséattning 34 28 134 118
Rorelseresultat 8 4 34 22
Operativt kapital 105 112
Avkastning pa operativt kapital, % 28 24

Affarsomrade Foderravarors rorelseresultat for-
battrades till 34 Mkr (22).

Okade forsaljningsvolymer, héga bearbetnings-
marginaler for rapsfré samt hogre effektivitet och
kapacitetsutnyttjande ar huvudanledningen till
resultatforbattringen.

Forsaljningen av foderravaror har fortsatt att 6ka och
Karlshamns har starkt sina marknadspositioner i
Norden.

Speciellt under andra halvaret bidrog idriftagandet
av en ny torkanlaggning i hog grad till de 6kade
forsaljningsvolymerna.
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KONCERNEN

Resultat efter finansiella poster
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 152 Mkr (185), och finansnettot uppgick till 4 Mkr
(-12).

Engangskostnader

Engangskostnader hade en negativ nettopaverkan pa resultatet efter finansiella poster med 46 Mkr.
Denna nettopaverkan utgors av minus 57 (37+20) Mkr avseende rorelseresultatet (se under
rorelseresultat sid. 4) samt plus 11 Mkr fran férsaljningen av samtliga aktier (20 procent) i det schweiziska
bolaget AKOLEO.

Investeringar
Koncernens direktinvesteringar i anlaggningstillgédngar uppgick under aret till 97 Mkr (108).

Rorelsekapital
Koncernens rorelsekapital per den 31 december 2004 uppgick till 590 Mkr (543). Det 6kade
rorelsekapitalbehovet beror framforallt pa hégre kundfordringar som en f6ljd av 6kad nettoomséttning.

Kassafléde
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 184 Mkr (116).

Finansiell stéllning

Koncernens egna kapital per den 31 december 2004 utgjorde 1.013 Mkr (972), medan
balansomslutningen uppgick till 1.933 Mkr (1.899). Soliditeten uppgick till 52 procent (51).
Koncernens nettolaneskuld per den 31 december 2004 uppgick till 182 Mkr (211).

Personal
Medelantalet anstallda i koncernen var under perioden 787 (757).

Nyckeltal

Avkastningen pa eget kapital under den senaste tolvmanadersperioden uppgick till 11 procent (15).
Avkastningen pa operativt kapital for den senaste tolvmanadersperioden uppgick till 11 procent (16).
Eget kapital per aktie 6kade till 48,01 kr (46,30).

Ny utdelningspolicy

Styrelsen har tagit beslut om att andra utdelningspolicyn. Enligt den nya policyn ar styrelsens mal-
sattning att, med beaktande av koncernens resultatutveckling, finansiella stalining och framtida utveck-
lingsmajligheter, foresla arliga aktieutdelningar som motsvarar minst 50 procent av arets resultat efter
skatt for koncernen. Enligt tidigare policy var malsattningen att foresla aktieutdelningar som motsvarade
35-50 procent av resultat efter skatt.

Forslag till utdelning

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att utdelning for verksamhetsaret 2004 [amnas med 5,00
kr (3,50) per aktie, vartill atgar 105 Mkr (74). Utdelningen motsvarar 95 procent (52) av resultat efter skatt
och 57 procent (64) av kassaflodet fran den I6pande verksamheten.

For att uppna en battre kapitalstruktur for koncernen foreslar styrelsen darutdver en engangsutdelning a
4,50 kr per aktie.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Karlshamnskoncernen har under perioden infért RR 29 Ersattningar till anstallda. Den erforderliga
omvarderingen av koncernens formansbestdmda pensionsplaner har paverkat resultat- och
balansrakning i ringa omfattning. | évrigt har delarsrapporten upprattats enligt samma
redovisningsprinciper som tillampades i arsredovisningen for 2003.
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Implementering av internationella redovisnings-principer, IAS/IFRS

Karlshamns kommer att rapportera enligt de nya redovisningsprinciper som galler fran 2005 (IAS/IFRS).
Var bedémning ar att koncernens redovisade resultat, beroende pa inférandet av IAS 39, kommer att
flukturera pga valutakurs- och ravaruprisférandringar. Karlshamns satt att sakra in sina marginaler via
ravaru- och valutasakring vid forsaljningstidpunkten kommer ej att &ndras pga inférandet av IAS 39, och
kassaflddet kommer darfor inte att paverkas. Ovriga IFRS regler har en begransad paverkan pa
koncernen. For mer information se sidorna 9-10.

Karlshamn den 17 februari, 2005

Jerker Hartwall

Verkstallande direktor
Fér ytterligare information: Tel. 0454-826 03
Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

3 man 3 man Helar Helar
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
(Mkr) 2004 2003 2004 2003
Nettoomsattning 966 848 3.629 3.317
Ravarukostnad -711 -611 -2.656 -2.373
Bearbetningsersattning 255 237 973 944
Personal och 6vriga externa kostnader -224 -172 -726 -652
Avskrivningar -25 -25 -99 -95
Rorelseresultat 6 40 148 197
Finansiella poster 11 -2 4 -12
Resultat efter finansiella poster 17 38 152 185
Skatt -4 -3 -41 -44
Periodens resultat 13 35 111 141
AKTIEDATA
Antal aktier, tusental 21.092 21.033
Utestaende optioner och konvertibler, tusental 746 881
Vinst per aktie fore konvertering och
utnyttjande av optionsratter, kr 5,25 6,73
Vinst per aktie efter konvertering och
utnyttjande av optionsratter, kr 5,15 6,58
Eget kapital per aktie fore konvertering
och utnyttjande av optionsratter, kr 48,01 46,30
Eget kapital per aktie efter konvertering
och utnyttjande av optionsratter, kr 46,45 44,79
Resultat efter finansiella poster
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RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER, KVARTALSFORDELAT
2002 2003 2004
(Mkr) Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4
Nettoomsattning 786 790 800 873 853 803 813 848 869 888 906 966
Bearbetningsersattning 232 241 228 261 236 242 229 237 242 238 238 255
Roérelseresultat 49 53 61 48 47 52 58 40 49 40 53 6
Finansiella poster -4 -5 -3 1 -2 -4 -4 -2 -3 -2 -2 11
Resultat efter finansiella poster 45 48 58 49 45 48 54 38 46 38 51 17



Bokslutskommuniké, 2004

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

Karlshamns AB (publ)

(Mkr) 2004-12-31 2003-12-31 2002-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 23 14 7
Materiella anlaggningstillgangar 728 740 741
Finansiella anldggningstillgangar 19 11 12
Summa anlaggningstillgangar 770 765 760
Varulager 439 455 439
Kortfristiga fordringar 593 535 466
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 131 144 106
Summa omsattningstillgangar 1.163 1.134 1.011
SUMMA TILLGANGAR 1.933 1.899 1.771
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1.013 972 915
Avsittningar 163 121 111
Langfristiga skulder 320 352 260
Leverantorsskulder 241 236 268
Ovriga kortfristiga skulder 51 63 45
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 145 155 172
Summa kortfristiga skulder 437 454 485
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1.933 1.899 1.771
FORANDRING AV KONCERNENS EGNA KAPITAL
(Mkr) 2004-12-31 2003-12-31 2002-12-31
Ingaende eget kapital 972 915 850
Justering av ingaende eget kapital enligt RR 29 0
Inlésen av optionsratter 5 3 -
Utdelning -74 -74 -74
Omrakningsdifferenser -1 -13 -13
Periodens resultat 111 141 152
Utgaende eget kapital 1.013 972 915
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN
Helar Helar Helar

jan-dec jan-dec jan-dec
(Mkr) 2004 2003 2002
Den I6pande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rérelsekapital 231 212 267
Foérandring av rérelsekapital -47 -96 43
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 184 116 310
Investeringsverksamheten
Kassafldde fran investeringsverksamheten -87 -101 -106
Finansieringsverksamheten
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -110 26 -167
Arets kassaflode -13 42 37
Likvida medel vid arets borjan 144 106 70
Omrakningsdifferens 0 -4 -1
Likvida medel vid periodens slut 131 144 106
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NYCKELTAL
Helar Helar Helar

jan-dec jan-dec jan-dec
(Mkr om annat ej anges) 2004 2003 2002
Resultatrakning
Nettoomsattning 3.629 3.317 3.249
Bearbetningsersattning 973 944 962
Periodens rorelseresultat 148 197 211
Resultat efter finansiella poster 152 185 200
Periodens resultat 111 141 152
Balansrakning
Anlaggningstillgangar 770 765 760
Omesattningstillgangar 1.163 1.134 1.011
Eget kapital 1.013 972 915
Avsattningar 163 121 111
Skulder 757 806 745
Operativt kapital 1.357 1.304 1.180
Nettolaneskuld 182 211 154
Nyckeltal
Avkastning pa operativt kapital, procent 11 16 17
Avkastning pa eget kapital, procent 1 15 17
Soliditet, procent 52 51 52
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,18 0,22 0,17
Andel riskbarande kapital, procent 60 57 57
Kapitalomsattningshastighet, ggr 2,7 2,6 2,6
Direktinvesteringar i anlaggningstillgangar 97 108 103
Medelantal anstéallda 787 757 754
varav i Sverige 640 623 611

PERSONALKONVERTIBEL 1999

Efter bolagsstammans beslut i maj 1999 upptog bolaget ett férlagslan om nominellt hégst 2.825.000 kronor genom
emission av skuldebrev med hogst 565.000 optionsratter till nyteckning av aktier. Totalt tecknades 167.800
optionsratter av de totalt erbjudna 546.400. Priset pa en optionsratt fastslogs till 7,20 kronor och teckningskursen for
tiden 1 september 1999 — 31 augusti 2001 till 101 kronor per aktie samt for tiden 1 september 2001 — 1 juli 2004 till
79 kronor per aktie. Utspadning vid full konvertering blir 0,8 procent. Forlagslanet I6pte med en arlig rénta pa tre

procent och forféll till betalning den 1 juli 2000.

Sista dagen for konvertering till aktier var 1 juli 2004. Av totalt 167.800 optionsratter konverterades 92.300 till aktier,

vilket innebar en utspadning med 0,4 procent.

PERSONALKONVERTIBEL 2002

Bolagsstamman beslutade i april 2002 att erbjuda de fast anstallda i Sverige, Storbritannien och Nederlanderna att
teckna konvertibla skuldférbindelser i Karlshamns AB om totalt 93.700.000 kr. Av det totala erbjudandet tecknades
konvertibler for totalt 74.625.000 kr, eller cirka 80 procent. Utspadningseffekten vid full konvertering blir cirka 3,5
procent av aktiekapitalet och rosterna. Lanebeloppet forfaller till betalning den 20 juni 2007, i den man konvertering
dessférinnan inte agt rum. Konverteringskursen faststalldes till 100 kr och lanet kan konverteras fran 10 maj 2005 till
10 maj 2007. Férlagslanet I6per med en arlig rantesats motsvarande STIBOR med avdrag av 0,50 procentenheter.

INFORMATIONSTILLFALLEN

Delarsrapport for forsta kvartalet 2005 kommer att publiceras den 11 maj 2005.
Delarsrapport for andra kvartalet 2005 kommer att publiceras den 31 augusti 2005.
Delarsrapport for tredje kvartalet 2005 kommer att publiceras den 2 november 2005.
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Karlshamns AB (publ)

OVERGANG TILL INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS 2005 (IAS/IFRS)

Sammanfattning

Fran och med den 1 januari 2005 uppréttar Karlshamns sin koncernredovisning i enlighet med IFRS. Overgangen till IFRS
redovisas i enlighet med IFRS 1, "First-time Adoption of International Financial Reporting Standards”, varvid dvergangsdatum &ar
den 1 januari 2004. IFRS 1 féreskriver att aven jamforelsearet 2004 ska redovisas enligt IFRS. De forandringar i redovisnings-
principer som denna dvergang medfor samt dvergangseffekterna pa koncernens resultat- och balansrakningar presenteras i det
foljande. Nedanstaende effekter ar preliminédra och kan komma att andras da éversyn av vissa |IAS/IFRS-standarder fortfarande
pagar och ytterligare IFRIC-uttalanden kan férvantas under 2005. Vidare kan nya standarder med tillampning fr.o.m. 1 januari 2006
bli mdjliga att inféra med fortida tillampning.

Sammanfattning av IAS/IFRS paverkan pa Karlshamns dr som féljer:

IAS/IFRS som ej ar IAS/IFRS med begransad paverkan IAS/ IFBS med
et g paverkan
tillampliga
Entreprenadavtal Utfofl’ir:::;?eﬁ;/ Varulager Kassaflédesanalys | Byten av redovisnings- Overgang till IFRS
(IAS 11) rapporter (IAS 1) (IAS 2) (IAS 7) principer (IAS 8) (IFRS 1)
Redovisning av Handelser efter Inkomstskatter Segment- anlg/latﬁir;ellsai Finansiella
Pensionsstiftelser balansdagen (IAS 12) rapportering tﬁlg éngar instrument
(IAS 26) (IAS 10) (IAS 14) 9ang (IAS 32 & IAS 39)
(IAS 16)
R?gﬁ\tﬂjg'ﬂgrz\sl Leasingavtal Intékter Ersattningar till Statliga bidrag
) (IAS 17) (IAS 18) Anstallda (IAS 19) (IAS 20)
(IAS 31)
Delarsrapportering Valutakurser Lanekostnader Upplysningar om Konce:lr;;iciir(])-
(IAS 34) (IAS 21) (IAS 23) narstaende (IAS 27%
(IAS 24)
Foérvaltnings- Redovisning av Resultat per aktie Nedskrivningar Immateriella
fastigheter intresseféretag (IAS 33) (IAS 36) tillgangar
(IAS 40) (IAS 28) (IAS 38)
Forsakringsavtal Foretagsforvarv och Aktierelaterade
(IFRS 4) Sammangaende ersattningar
(IFRS 3) (IFRS 2)
Nedlagda verksamheter
(IFRS 5)

Inledning

Karlshamns kommer att rapportera i enlighet med International Financial Reporting Standards (tidigare 1AS) fran och med 2005.
Aven om rekommendationerna fran Redovisningsradet successivt har anpassats till IFRS kvarstar ett antal skillnader. Skillnaderna
avser huvudsakligen tillampningsdatum, évergangsregler men ocksa delar av de andringar som har inférts i IAS/IFRS genom
International Accounting Standards Board (IASB) pagaende forandringsprojekt. Som helhet ar det svenska regelverket, i de for
Karlshamns tillampliga delarna, i allt vasentligt anpassat till de férandringar som inférs inom den Europeiska Unionen.

Karlshamns IFRS-projekt

For att utvardera paverkan av 6vergangen till IAS/IFRS, etablerades under 2003 ett projekt. En sarskild projektorganisation har
arbetat under ledning av CFO med st6d av Karlshamns revisorer. Resultatet av detta projekt har I6pande kommunicerats till saval
koncernledning, revisionskommitté som till styrelsen. Den mest vasentliga effekten avser redovisning av valuta- och ravaruderivat.

Overgangen — generellt

Karlshamnskoncernen kommer att nollstélla omrakningsdifferensen i eget kapital vilket ar en valméjlighet enligt IFRS 1. Enligt IFRS
1 valjer koncernen ocksa att inte rakna om forvarv fére 2004.
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Goodwillavskrivningar

Goodwillavskrivningar kommer enligt IAS 38 att upphora fran och med den 1 januari 2005, och goodwillavskrivningar som har
belastat resultatet under 2004 kommer att aterlaggas nar 2004 visas som jamforelsear justerat i enlighet med IFRS.
Goodwillavskrivningarna som &r hanforliga till Férvarvsrelaterade immateriella tillgangar kommer att aterlaggas via
goodwillavskrivningar for att darefter belasta resultatet som avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar. Effekten av
aterlaggningen ar 2,5 Mkr i 2004 ars resultat.

Finansiella instrument

Karlshamn kommer att inféra IAS 39 “Financial Instruments: Recognition and Measurement” fran och med 1 januari 2005, utan att
jamférelsetalen justeras i enlighet med undantagsregeln i IFRS 1. Alla ackumulerade effekter hanférliga till omvarderingen av
finansiella instrument enligt IAS 39 kommer att redovisas som en justering av eget kapital per 2005-01-01.

Karlshamns har inte férandrat sin syn pa ravaru- och valutaexponeringen och synen pa strategierna att ekonomiskt sékra
verksamheten ar densamma. Fran 2005 kommer dock inte samtliga derivatinstrument som anvands under dessa strategier att
kvalificeras for sakringsredovisning under IAS 39. Detta kommer att ge upphov till 6kad volatilitet i sdval resultatrakningen som
balansrakningen och kommer déarmed ocksa att paverka koncernens nyckeltal.

Terminskontrakt i rdvara och valuta har tom 2004 varit féremal for sakringsredovisning och resultatet avseende stdngda positioner
har resultatférts I6pande. Den anvanda metoden for sakringsredovisning kan ej tillampas under I1AS 39.

Inférandet av IAS 39 innebar att:
- Fran och med 2005 kommer ravaruderivat att varderas till verkligt varde i balansrakningen och vardeférandringen i
derivaten kommer att redovisas dver resultatrakningen. Ravarukontrakt som leder till leverans av ravaran hanteras som

inkdpskontrakt, dvs redovisas i samband med leverans till lager.

- Ingangna valutaderivat kommer i viss utstrackning att kvalificeras for sakringsredovisning och varderas till verkligt varde i i
balansrékningen och vardeférandringen i eget kapital.

- Ingangna valutaderivat som inte kvalificeras for sakringsredovisning varderas till verkligt varde i Balansrakningen och
vardeférandringen i resultatrakningen.

- Forsaljningskontrakt i tredjepartsvaluta innehaller enligt IAS 39 inbaddade valutaderivat vilka separeras och redovisas till
verkligt varde i balansrakningen. Vardeférandringar redovisade i resultatrakningen.
Paverkan pa externa finansiella nyckeltal utéver IAS 39

Effekten pa de externa finansiella nyckeltalen nedan baseras pa effekten pa koncernens resultatrakning och bryggan mellan
utgéende balans enligt svenska redovisningsregler den 31 december 2003 och IAS/IFRS den 1 januari 2004.

Total forsaljning kommer inte att paverkas av 6vergangen till IAS/IFRS.
Bearbetningserséttningen kommer inte att paverkas av évergangen till IAS/IFRS.

Resultat fore skatt kommer att paverkas marginellt 6vergangen till IAS/IFRS. Resultatet paverkas positivt av att
goodwillavskrivningar upphdr med 2,5 Mkr.

Avkastning pa operativt kapital paverkas marginellt av dvergangen till IAS/IFRS. Overgangen medfér en 6kning fran 10,88
procent till 11,05 procent.

Soliditeten kommer inte att paverkas av 6vergangen till IAS/IFRS.
Nettoskuldsattningsgraden kommer inte att paverkas av 6vergangen till IAS/IFRS.

Resultat per aktie kommer att paverkas marginellt av att goodwill inte Iangre skrivs av. Baserat pa effekten pa koncernens
resultatrakning kommer vinst per aktie for 2004 att 6ka fran 5,25 till 5,33 kronor.
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