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Karlshamnskoncernens nettoomsaéttning uppgick
till 869 Mkr (853).

- Resultat efter finansiella poster uppgick till
46 MKr (45).

- Resultatet efter skatt uppgick till 33 Mkr (32).
- Resultat per aktie uppgick till 1,58 kr (1,53).

Okade marknadsandelar inom samtliga affars-
omraden.

Hard konkurrens inom oljor och fetter.
Specialprodukter fortséatter att utvecklas positivt.

Stabil resultatniva for Tekniska Produkter trots
laga glycerolpriser.

Forbattrat resultat och volymtillvaxt for
foderravaror.



KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

Hard konkurrens men god volymtillvaxt
inom samtliga affarsomraden.

Overkapaciteten inom vegetabiloljeindustrin i Europa
har de senaste aren sankt branschens marginaler
kraftigt. Karlshamns méter den nya konkurrens-
situationen med en kombination av offensiv mark-
nadsutveckling och produktivitetsforbattringar.

Under forsta kvartalet har forbattringsarbetet fortsatt
och lett till starkta marknadspositioner inom samtliga
affarsenheter samt sankta energikostnader. Vi har
ocksa visat att de senaste arens utveckling av tek-
niska produkter och foderravaror, vilka ar integre-
rade med affarsomradet Oljor och Fetter, ger hog
kostnadseffektivitet och starker alla affarsomrades
konkurrenskraft. Detta &r unikt inom den vegetabi-
liska oljeindustrin.

Tillvaxten for specialprodukter fortsatter. Under
forsta kvartalet har kosmetik- och livsmedels-
fettsomradet utvecklats speciellt positivt. Forskning
& Utveckling ligger nu val framme inom samtliga
prioriterade omraden, samtidigt som omfattande
produktivitetsforbattringsprogram har initierats.

Koncernen har snabbt anpassat sig till den nya
omvarldssituationen och star idag bra rustat for allt
offensivare satsningar framover.

Omestruktureringen inom den vegetabiliska olje-
industrin, lanseringen av flera nya specialprodukter
samt 6kade marknadsfdringsinsatser kommer att
Oppna upp for flera nya tillvéxtmaojligheter de
narmaste aren.

Den vasentligt lagre marginalnivd som etablerats
inom Oljor & Fetters traditionella produktomraden
gor emellertid att den positiva utvecklingen av
specialprodukter far ordentligt genomslag i total-
resultatet forst pa langre sikt.

MARKNAD

Koncernen

Koncernen r indelad i tre affarsomraden;

Oljor & Fetter, Tekniska Produkter och Foderravaror.
Tekniska Produkter bestar av Tefac och Binol.
Affarsomradet Oljor & Fetter har tre affarssektorer;
Choklad & Konfektyrfetter, Livsmedelsfetter och
Kosmetik.
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Oljor & Fetter

Choklad och konfektyrfetter

Volymerna for kvartalet ligger i nivd med foregaende
ar, med en nagot forbattrad genomsnittsmarginal.
Konkurrenskraften har starkts genom kostnads-
effektiviseringar, vilket ocksa har lett till affarer pa
nya marknader. Etablerade marknader startade
svagare an féregaende ar, men detta har
kompenserats av nyférsaljning och utvecklings-
projekt med nyckelkunder.

Under perioden lanserades en ny produktgrupp
fyliningsfetter under paraplynamnet AKOTRES,
dessa produkter ar t.ex. fria frn transfettsyror* vilket
idag efterfrdgas av manga kunder. Fler produktlan-
seringar kommer att ske under aret.

Livsmedelsfetter

Forsaljningen av bade hogféradlade och standard-
produkter 6kade under kvartalet. Totalt 6kade voly-
merna med 10 % jamfort med samma period fore-
gaende ar. Volymtillvaxten har varit storst i Norden
och i Vasteuropa.

Utvecklingen av specialprodukter ar fortsatt positiv,
speciellt for bageri och DFA samt barnmat. Inom
bageri har gjorts nya affarer baserade p& pumpbara
[6sningar, vilka bl a erbjuder kunderna produktivi-
tetsforbattringar.

Kosmetik

Intresset for vegetabiliska produkter till kosmetik-
industrin &r fortsatt stort. Affarsomrade Kosmetik
fortsétter att 0ka andelen hogforéadlade produkter
vilket lett till en god I16nsamhetsutveckling. Stark
volymtillvaxt har uppnatts framst i Vasteuropa och
USA.

Marknadsbearbetningen ar hdg 6ver hela varlden
med speciell fokus pa Kina, Europa, Sydamerika
och USA.

Tekniska produkter

Tefac

Tefacs volymtillvaxt for fettsyror uppgick till ca 10 %
jamfort med motsvarande period 2003.
Volymdokningen ar framst hanforbar till den
europeiska kemisktekniska industrin dér segmentet
tvatt- och skdljmedel &r det storsta. For Europa-
marknaden som helhet beddms tillvaxten ha varit
marginellt positiv. Glycerolpriset, vilket foll kraftigt
under sista kvartalet 2003, stabiliserades under
perioden, om &n pa en lag niva.

* Naringsexpertisen framhaller vikten av att minska konsumtionen av
transfettsyror, i huvudsak pa grund av deras negativa effekt pa var
kolesterolhalt.



Binol

Binol har under kvartalet ytterligare starkt sina
marknadspositioner i Norden. Férsaljningen av
Binol-produkter 6kade totalt med 16 % jamfort med
foregaende ar. Till detta kommer forsaljningen av
forvarvade produkter (Danmark och Finland) som
utvecklats val.

Forvarvet av tekniska oljor fran Raisio och den
globala alliansen med Quaker Chemical har ytter-
ligare starkt Binols position som vérldsledande inom
vegetabiliska oljor for tekniska applikationer.

Foderravaror

Karlshamns har 6kat sina marknadsandelar i Norden
pa by-pass proteinet ExProa och bypass-fettet
Gigant jamfort med samma med period 2003.
Efterfragan i Norden pa vegetabiliska och effektiva
foderravaror med hog hygiensakerhet fortsatter att
Oka.

Introduktionen av specialfett till hast, en ny nisch-
produkt p& den vaxande marknaden for hastfoder,
har gétt bra .

Pa vissa segment har det varit en priskonkurrens
fran framst producenter i Danmark och Tyskland.

VERKSAMHETEN

Rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat dkade med 2 Mkr till

49 Mkr jamfort med foregdende ar. Affarsomrade
Oljor & Fetter och Tekniska Produkter uppnadde
resultat i niva med féregaende ar: 31 Mkr respektive
10 Mkr. Foderravaror forbattrade sitt resultat med 2
Mkr till 8 Mkr.

Affarsomrade Oljor & Fetter

3man 3méan 12 man
jan-mar jan-mar jan-dec

(Mkr) 2004 2003 2003
Nettoomséattning 616 597 2.397
Bearbetningserséttning 166 167 666
Rérelseresultat 31 31 134

Affarsomrade Oljor & Fetters rorelseresultat uppgick
till 31 Mkr (31). Produktiviteten for affarsomradets tre
produktionsanléaggningar har [6pande forbattrats.
Forsaljningsutvecklingen har under perioden varit
positiv pa flertalet marknader men starkast i Norden
och Vasteuropa. Total 6kade volymerna med 10 %
jamfort med samma period féregdende ar.

Forsaljningen av specialfetter fortsatter att utvecklas val.
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Affarsomrade Tekniska Produkter

3man 3méan 12man
jan-mar jan-mar jan-dec

(Mkr) 2004 2003 2003
Nettoomséttning 128 148 501
Bearbetningserséttning 42 40 160
Rérelseresultat 10 10 41

Affarsomrade Tekniska Produkters rorelseresultat
uppgick till 10 Mkr (10). Stigande ravarupriser har
inte kunnat 6verforas i motsvarande prisokningar for
fettsyror vilket inneburit sénkta marginaler. Volym-
Okningar samt idrifttagning av kapacitetshdjande
investeringar har forbattrat kostnadseffektiviteten.
Tefacs resultat under perioden paverkades negativt
av lagre glycerolpriser.

Binol har starkt sin marknadsposition, vilket till-
sammans med kostnadsanpassning av verksam-
heten bidragit till en resultatforbattring under
perioden.

Affarsomrade Foderrdvaror

3man 3méan 12 man
jan-mar jan-mar jan-dec

(Mkr) 2004 2003 2003
Nettoomséattning 125 108 419
Bearbetningsersattning 34 29 118
Roérelseresultat 8 6 22

Affarsomrade Foderravarors rorelseresultat forbatt-
rades till 8 Mkr (6).

Forsaljningen av foderravaror har fortsatt att 6ka och
Karlshamns har starkt sina marknadspositioner i
Norden. P& grund av produktionsstérningar i borjan
av perioden har efterfrdgan varit stérre an
producerad volym ExProa -mjal.
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KONCERNEN

Resultat efter finansiella poster
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 46 Mkr (45) och finansnettot uppgick till =3 Mkr

(-2).

Investeringar
Koncernens direktinvesteringar i anlaggningstillgangar uppgick under perioden till 24 Mkr (19). Under helaret
2003 uppgick direktinvesteringarna till 108 Mkr.

Rorelsekapital

Koncernens rorelsekapital per den 31 mars 2004 uppgick till 634 Mkr (540). Det 6kade rorelsekapitalbehovet
beror framférallt pa hdgre kundfordringar som en féljd av 6kad omsattning samt en lagre andel
leverantdrsskulder.

Kassaflode
Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till -30 Mkr (-70). Koncernens ravaruforsorjning- och
forsaljningscykel medfor att rorelsekapitalbehovet 6kat med cirka 90 Mkr sedan arsskiftet.

Finansiell stallning

Koncernens egna kapital per den 31 mars 2004 utgjorde 1.020 Mkr (942), medan balansomslutningen uppgick till
1.901 Mkr (1.790). Soliditeten uppgick till 54 procent (53).

Koncernens nettolaneskuld per den 31 mars 2004 uppgick till 257 Mkr (243).

Personal
Medelantalet anstéllda i koncernen var under perioden 767 (746).

Nyckeltal

Avkastningen pa eget kapital under den senaste tolvmanadersperioden uppgick till 15 procent (17). Motsvarande
avkastning for helaret 2003 uppgick till 15 procent.

Avkastningen pa operativt kapital for den senaste tolvmanadersperioden uppgick till 15 procent (17).

Eget kapital per aktie 6kade till 48,49 kr (44,84).

Redovisnings- och varderingsprinciper

Karlshamnskoncernen har under perioden infort RR 29 Ersattningar till anstéllda. Den erforderliga omvéarderingen
av koncernens formansbestamda pensionsplaner har paverkat resultat- och balansrakning i ringa omfattning. |
évrigt har delarsrapporten upprattats enligt samma redovisningsprinciper som tillampades i arsredovisningen for
2003.

Karlshamn den 21 april 2004

o ’J/} /’
y Py o tare v

Jerker Hartwall

Verkstallande direktor

For ytterligare information: Tel. 0454-826 03

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

3 mén 3 mén Helar
jan-mar jan-mar jan-dec
(Mkr) 2004 2003 2003
Nettoomséttning 869 853 3.317
Réavarukostnad -627 -617 -2.373
Bearbetningserséttning 242 236 944
Personal och 6vriga externa kostnader -169 -166 -652
Avskrivningar -24 -23 -95
Rorelseresultat 49 a7 197
Finansiella poster -3 -2 -12
Resultat efter finansiella poster 46 45 185
Skatt -13 -13 -44
Periodens resultat 33 32 141
AKTIEDATA
Antal aktier, tusental 21.061 21.003 21.033
Utestdende optioner och konvertibler, tusental 853 911 881
Vinst per aktie fore konvertering och
utnyttjande av optionsratter, kr 1,58 1,53 6,73
Vinst per aktie efter konvertering och
utnyttjande av optionsratter, kr 1,54 1,50 6,58
Eget kapital per aktie fore konvertering
och utnyttjande av optionsréatter, kr 48,49 44,84 46,30
Eget kapital per aktie efter konvertering
och utnyttjande av optionsréatter, kr 46,81 43,29 44,70
Resultat efter finansiella poster
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RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER, KVARTALSFORDELAT

2002 2003 2004
(MKr) Kv.1l Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1
Nettoomsattning 786 790 800 873 853 803 813 848 869
Bearbetningsersattning 232 241 228 261 236 242 229 237 242
Rorelseresultat 49 53 61 48 47 52 58 40 49
Finansiella poster -4 -5 -3 1 -2 -4 -4 -2 -3
Resultat efter finansiella poster 45 48 58 49 45 48 54 38 46
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN
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(Mkr) 2004-03-31 2003-03-31 2003-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 13 7 14
Materiella anlaggningstillgangar 746 735 740
Finansiella anlaggningstillgdngar 11 11 11
Summa anlaggningstillgangar 770 753 765
Varulager 463 449 455
Kortfristiga fordringar 548 502 535
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 120 86 144
Summa omsaéttningstillgangar 1.131 1.037 1.134
SUMMA TILLGANGAR 1.901 1.790 1.899
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1.020 942 972
Avséttningar 125 108 121
Langfristiga skulder 382 329 352
Leverantorsskulder 172 204 236
Ovriga kortfristiga skulder 42 44 63
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 160 163 155
Summa kortfristiga skulder 374 411 454
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1.901 1.790 1.899
FORANDRING AV KONCERNENS EGNA KAPITAL
(Mkr) 2004-03-31 2003-03-31 2003-12-31
Ingaende eget kapital 972 915 915
Inlésen av optionsratter 3 - 3
Utdelning - - -74
Omrékningsdifferenser 12 -5 -13
Periodens resultat 33 32 141
Utgaende eget kapital 1.020 942 972
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

jan-mar jan-mar Helar
(Mkr) 2004 2003 2003
Den Iopande verksamheten
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
foréandring av rorelsekapital 60 54 212
Foréndring av rérelsekapital -90 -124 -89
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -30 -70 123
Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten -24 -17 -101
Finansieringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 28 67 20
Arets kassaflode -26 -20 42
Likvida medel vid arets borjan 144 106 106
Omrékningsdifferens 2 0 -4
Likvida medel vid periodens slut 120 86 144
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NYCKELTAL

jan-mar jan-mar jan-mar Helar
(Mkr om annat e anges) 2004 2003 2002 2003
Resultatrakning
Nettoomsattning 869 853 786 3.317
Bearbetningsersattning 242 236 232 944
Periodens rérelseresultat 49 47 49 197
Resultat efter finansiella poster 46 45 45 185
Periodens resultat 33 32 32 141
Balansrékning
Anlaggningstillgangar 770 753 761 765
Omsattningstillgangar 1.131 1.037 1.109 1.134
Eget kapital 1.020 942 875 972
Avséttningar 125 108 131 121
Skulder 756 740 864 806
Operativt kapital 1.402 1.293 1.424 1.304
Nettolaneskuld 257 243 419 211
Nyckeltal
Avkastning pa operativt kapital, % 15 17 16 16
Avkastning pa eget kapital, % 15 17 16 15
Soliditet, % 54 53 47 51
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,25 0,26 0,48 0,22
Andel riskbarande kapital, % 60 58 54 57
Kapitalomsattningshastighet, ggr 2,5 2,6 2,4 2,6
Direktinvesteringar i anlaggningstillgangar 24 19 23 108
Medelantal anstéllda 767 746 750 757
varav i Sverige 629 609 610 623

PERSONALKONVERTIBEL 1999

Efter bolagsstammans beslut i maj 1999 upptog bolaget ett forlagslan om nominellt hdgst 2.825.000 kronor genom emission
av skuldebrev med hdgst 565.000 optionsratter till nyteckning av aktier. Totalt tecknades 167.800 optionsrétter av de totalt
erbjudna 546.400. Priset pa en optionsratt fastslogs till 7,20 kronor och teckningskursen for tiden

1 september 1999 — 31 augusti 2001 till 101 kronor per aktie samt for tiden 1 september 2001 — 1 juli 2004 till 79 kronor per
aktie. Utspadning vid full konvertering blir 0,8 procent. Forlagslanet |6pte med en arlig rénta pa tre procent och forfoll till
betalning den 1 juli 2000.

PERSONALKONVERTIBEL 2002

Bolagsstamman beslutade i april 2002 att erbjuda de fast anstéllda i Sverige, Storbritannien och Nederlanderna att teckna
konvertibla skuldforbindelser i Karlshamns AB om totalt 93.700.000 kr. Av det totala erbjudandet tecknades konvertibler for
totalt 74.625.000 kr, eller cirka 80 procent. Utspadningseffekten vid full konvertering blir cirka 3,5 procent av aktiekapitalet och
rosterna. Lanebeloppet forfaller till betalning den 20 juni 2007, i den man konvertering dessférinnan inte agt rum.
Konverteringskursen faststéalldes till 100 kr och lanet kan konverteras fran 10 maj 2005 till 10 maj 2007. Forlagslanet lIoper
med en arlig rantesats motsvarande STIBOR med avdrag av 0,50 procentenheter.

INFORMATIONSTILLFALLEN

- Delérsrapporten for andra kvartalet 2004 kommer att publiceras den 18 augusti 2004.
- Delarsrapporten for tredje kvartalet 2004 kommer att publiceras den 21 oktober 2004.
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