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Karlshamnskoncernens resultat efter finansiella
poster uppgick till 43 Mkr (42).

Resultatforbattring inom affarsomrade Livs-
medelsfetter och Tekniska Produkter.

Volymokning inom affarsomrade Livsmedels-
fetter (11 %) och Tekniska Produkter (14 %)

Omfattande forandringsprocess for accelererad
l6nsam tillvaxt pagar.
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MARKNAD OCH OMVARLD

Réavarupriserna har stigit ndgot under 2001 och den svenska kronan har férsvagats bade mot USD och Euro
sedan arsskiftet. Den svagare svenska kronan har bidragit till en starkt konkurrenskraft for de svenska
enheterna vilket framst marks inom affarsomrade Livsmedelsfetter dar forsaljningen av standardprodukter i
Norden okat kraftigt efter ndgra ar av minskade volymer.

Under det senaste halvaret har Karlshamns verksamheter paverkats i olika grad av den radande situationen i
Europa nar det galler sdval BSE samt mul- och klévsjukan. Exempelvis medforde forbudet mot anvandning av
animaliskt fett i foder, i Frankrike och Tyskland, att rapsmjolpriserna steg under hésten och gav ett 6kat behov
av vegetabiliska foderfetter. Minskat behov av foder pa grund av mul- och klovsjukan har sedan pressat ned
rapsmijolpriserna. Totalt sett har koncernens resultat 4n sa lange bara paverkats marginellt av BSE samt mul-
och klévsjukan.

Fettsyramarknaden har varit stabil under forsta kvartalet, vilket tillsammans med ett battre
kapacitetsutnyttjande gett en volymodkning med 14 %. Glycerolpriserna har sjunkit kraftigt jamfort med de
mycket hoga priserna fran slutet av ar 2000, vilket medfort minskade marginaler. Ett Iagre kapacitetsutnyttjande
inom den kemiska industrin tillsammans med den pagéende utbyggnaden av biodieselanlaggningar i Europa,
dar raglycerol ar en biprodukt i produktionsprocessen, ar de framsta orsakerna till prisnedgangen.

Réavaruprisuppgangen bedoms som tillfallig dar bland annat den starka US dollarn bidragit till prisuppgangen.
Malaysiska statens beslut att férséka anvanda 500,000 ton palmolja som brénsle och Indiens 6kade import av
palmolja under januari och februari, bidrog ocksa till htjda palmpriser. Skordarna av sojabonor forvantas bli
rekordstora medan en minskning i produktion av raps i Kanada liksom Indien och Australien forutspas. I
Europa beraknas utbudet av raps forbli oforandrat jamfort med &r 2000. Prisdifferensen mellan raps- och sojaolja
har fortsatt att oka, framst beroende pa ett okat behov frAn nya biodieselanlaggningar i Europa.
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VERKSAMHETEN

Rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat 6kade med 2 Mkr till 47 Mkr. Volymokningar pa 6ver 10 % inom affarsomradena
Livsmedelsfetter och Tekniska Produkter ar framsta skalen till denna resultatforbattring. Affarsomrade
Livsmedelsfetters resultat 6kade till 36 Mkr (31) och Tekniska Produkter 6kade till 9 Mkr (8).

Affarsomrade Foderravarors resultat forsamrades med 4 Mkr, beroende pa fallande rapsmijolpriser och
produktionsstérningar som paverkat leveranserna av rapsmjol negativt. Férsaljningen ckade med drygt 6
procent till 726 Mkr. Lagre ravarupriser jamfort med forsta kvartalet 2000 gjorde att volymokningarna ej fullt ut
slar igenom i omsattningen.

Affarsomrade Livsmedelsfetter

(Mkr) 3 man 3 man 12 mén
jan-mar jan-mar jan-dec

2001 2000 2000

Nettoomsattning 532 527 2.121
Bearbetningsersattning 164 148 525
Rorelseresultat 36 31 6

Affarsomrade Livsmedelsfetters rorelseresultat ckade med 5 Mkr till 36 Mkr. Forbattringen ar hanforlig till okade
forsaljningsvolymer inom samtliga produktomraden. Totalt 6kade volymerna med 11 procent och procentuellt var
volymdkningen storst for Pharma & Kosmetik samt standardprodukter. | absoluta tal var 6kningen daremot
storst for formulerade fetter inom bageri- och mejerinaringen. Den storsta volymokningen uppnaddes i Norden
och Vasteuropa.

Affarsomrade Tekniska Produkter

(Mkr) 3 man 3 man 12 man
jan-mar jan-mar jan-dec

2001 2000 2000

Nettoomséttning 107 89 355
Bearbetningsersattning 35 33 138
Rorelseresultat 9 8 39

Affarsomrade Tekniska Produkters rorelseresultat 6kade med 1 Mkr till 9 Mkr. Okningen

var hanforlig till produktomrade Fettsyror och Glycerol, dar volymerna 6kade med 14 procent. Dessa produkter
anvands framst inom den tekniska industrin och paverkas darfor av det allmanna konjunkturlaget for kemisk
industri. De allt lagre priserna pa glycerol har ej slagit igenom under forsta kvartalet 2001 da merparten av
leveranserna gjordes pa kontrakt tecknade under slutet av ar 2000.

Affarsomrade Foderravaror

(Mkr) 3 man 3 man 12 méan
jan-mar jan-mar jan-dec

2001 2000 2000

Nettoomséttning 87 66 252
Bearbetningsersattning 23 28 96
Rorelseresultat 2 6 18

Affarsomréde Foderravarors rorelseresultat uppgick till 2 Mkr (6). Bearbetningsmarginalerna har varit lagre under
forsta kvartalet ar 2001 jamfort med forsta kvartalet 2000, vilket bidragit till resultatférsamringen inom
affarsomrade Foderravaror. Priset pa rapsmjol har sjunkit med drygt 30 procent sedan slutet av foregdende ar
vilket pressat bearbetningsmarginalen och orsakat prisforluster pa rapsmjollagret. Fodermarknaden i Norden har
varit stabil trots BSE samt mul- och klovsjukan. Forsaljningen av foderfetter har 6kat under 2001 och
Karlshamns har kunnat 6kat sina marknadsandelar p& den nordiska marknaden.
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KONCERNEN

Resultat efter finansiella intékter och kostnader

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 43 Mkr (42). Koncernens finansnetto férsdmrades med 1
MKkr till -4 Mkr. De rantebarande skulderna har i genomsnitt varit 37 Mkr hégre under forsta kvartalet 2001
jamfért med forsta kvartalet 2000.

Investeringar
Koncernens direktinvesteringar i anlaggningstillgangar var under perioden 29 Mkr (25). Under helaret 2000
uppgick direktinvesteringarna till 117 MKkr.

Rorelsekapital

Koncernens rorelsekapital per den 31 mars 2001 var 444 Mkr (472). Lagre ravarupriser jamfort med forsta
kvartalet 2000 samt atgardsprogrammet for att minska rorelsekapitalet har bidragit till det reducerade
rorelsekapitalbehovet. Sasongsvariationer, i framst forsaljningsvolymerna, har bidragit till att rorelsekapitalet
Okat med 71 Mkr fran arskiftet.

Finansiell stallning

Koncernens egna kapital per den 31 mars 2001 utgjorde 816 Mkr (856), medan balansomslutningen uppgick till
1.686 Mkr (1.625). Soliditeten var 48 procent (53).

Koncernens nettoldneskuld per den 31 mars 2001 var 291 Mkr (212).

Personal
Medelantalet anstéllda i koncernen var under perioden 752 (771). Antalet anstéllda i koncernen per den 31 mars
2001 uppgick till 777 (776).

Nyckeltal

Avkastningen p& eget kapital under den senaste tolvmanadersperioden uppgick till 4 procent (15).
Motsvarande avkastning for helaret 2000 uppgick till 4 procent.

Avkastningen péa operativt kapital for den senaste tolvmanadersperioden uppgick till 6 procent (16).
Eget kapital per aktie minskade till 38,85 kr (40,80).

Forandringsprocess 2001

Med utgangspunkt fran Karlshamns vegetabiliska ravaror, en stark teknologi- och kompetensbas samt de
positiva drivkrafterna i var omvarld, har Karlshamns startat ett offensivt forandringsprogram som skall lagga
grunden till en accelererad och l6nsam tillvaxt fér koncernen.

Programmet fokuserar de tre nyckelorden strategi, Ionsamhet och tempo.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernen har under 2001 borjat tillampa féljande rekommendationer utgivna av Redovisningsradet: RR 9
Inkomstskatter, RR11 Intakter, RR 12 Materiella anlaggningstillgangar och RR18 Resultat per aktie. | vrigt ar
tilampade redovisnings- och varderingsprinciper oférandrade i jamforelse med arsredovisningen ar 2000.
Jamforelsetalen for helaret 2000 har réknats om.

Karlshamn den 2 maj 2001
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Jerker Hartwall

Verkstallande direktor

For vidare fragor: Tel. 0454-826 03 / 0705-757110
Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.
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(Mkr)
3 man 3 man Helar
jan-mar jan-mar jan-dec
2001 2000 2000
Nettoomsattning 726 682 2.728
Ravarukostnad -504 -473 -1.969
Bearbetningsersattning 222 209 759
Personal och 6vriga externa kostnader -153 -144 -581
Jamforelsestdrande poster - - -27
Avskrivningar -22 -20 -88
Rorelseresultat a7 45 63
Finansiella poster -4 -3 -11
Resultat efter finansiella poster 43 42 52
Skatt (1) -12 -12 -23
Periodens resultat 31 30 29

(€]

med "Arsredovisningen 2000”.

AKTIEDATA

Antal aktier, tusental

Utestaende optioner, tusental

Vinst per aktie fore konvertering och
utnyttjande av optionsratter, kr

Vinst per aktie efter konvertering och
utnyttjande av optionsratter, kr

Eget kapital per aktie fore konvertering
och utnyttjande av optionsratter, kr

21.000
168

1,48

1,47

38,85

21.000
168

1,46

1,44

40,80

Som en effekt av inférandet av RR9 under 2001 har skatten for helaret 2000 6kat med 6 Mkr jamfort
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37,20
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RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER, KVARTALSFORDELAT

1999 2000 2001
(Mkr) Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1
Nettoomsattning 822 738 698 742 682 672 666 708 726
Bearbetningsersattning 211 202 202 202 209 198 180 172 222
Rorelseresultat 52 46 56 45 45 20 52 -54 47
Finansiella poster -5 -4 -3 -2 -3 -3 -2 -3 -4
Resultat efter finansiella
poster 47 42 53 43 42 17 50 -57 43
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

(Mkr)

2001-03-31 2000-03-31 2000-12-31
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar 735 686 717
Finansiella anlaggningstillgangar 16 3 14
Summa anldggningstillgdngar 751 689 731
Varulager 341 354 364
Kortfristiga fordringar, ej rantebérande 532 488 504
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 62 94 63
Summa omséttningstillgdngar 935 936 931
SUMMA TILLGANGAR 1.686 1.625 1.662
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 816 856 781
Minoritetens andel av eget kapital - 1 -
Avsattningar 98 92 97
Langfristiga skulder, rantebarande 353 306 295
Leverantorsskulder 183 163 242
Ovriga kortfristiga skulder, ej rantebarande 22 37 29
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 214 170 218
Summa kortfristiga skulder 419 370 489
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1.686 1.625 1.662
FORANDRING AV KONCERNENS EGNA KAPITAL
Koncernen 2001-03-31 2000-03-31 2000-12-31
Ingaende eget kapital 781 828 828
Effekt av byte av redovisningsprincip i ingdende balans - - -6
Utdelning - - -74
Omréakningsdifferenser 4 -2 4
Periodens resultat 31 30 29
Utgaende eget kapital 816 856 781

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

Jan-mar Jan-mar Helér
(Mkr) 2001 2000 2000
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
férandring av rérelsekapital 49 44 35
Férandring av rorelsekapital -73 -44 94
Kassaflode fran den lopande verksamheten -24 0 129
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Kassaflode fran investeringsverksamheten -37 -27 -100
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 58 31 -57
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Arets kassaflode -3 4 -28
Likvida medel vid arets borjan 63 90 90
Omrékningsdifferens 2 0 1
Likvida medel vid periodens slut 62 94 63
NYCKELTAL
Jan-mar Jan-mar Jan-mar Helar
2001 2000 1999 2000

Resultatrakning

Nettoomsattning 726 682 822 2.728
Bearbetningsersattning 222 209 211 759
Periodens rorelseresultat 47 45 52 63
Resultat efter finansiella poster 43 42 47 52
Periodens resultat 31 30 34 29

Balansrakning

Anlaggningstillgdngar 751 689 640 731
Omsattningstillgangar 935 936 1.051 931
Eget kapital 816 856 802 781
Avsattningar 98 93 109 97
Skulder 772 676 780 784
Operativt kapital 1.193 1.154 1.353 1.100
Nettolaneskuld 291 212 445 231
Nyckeltal

Avkastning pa operativt kapital, % 6 16 17 6
Avkastning pa eget kapital, % 4 15 18 4
Soliditet, % 48 53 48 48
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,36 0,25 0,55 0,30
Andel riskbarande kapital, % 54 58 53 52
Kapitalomsattningshastighet, ggr 2,4 2,8 2,6 2,4
Direktinvesteringar i anlaggningstillgangar 29 25 32 117
Medelantal anstéllda 752 771 781 749
varav i Sverige 616 625 616 608
PERSONALKONVERTIBEL

Efter bolagsstammans beslut i maj 1999 upptog bolaget ett forlagslan om nominellt hégst 2.825.000 kronor genom
emission av skuldebrev med hégst 565.000 optionsratter till nyteckning av aktier. Totalt tecknades 167.800 options-
ratter av det totalt erbjudna antalet om 546.000 optionsrétter. Priset pa en optionsratt fastslogs till 7,20 kronor och
teckningskursen for tiden 1 september 1999 — 31 augusti 2001 till 101 kronor per aktie samt for tiden 1 september
2001 — 1 juli 2004 till 79 kronor per aktie. Utspadning vid full konvertering blir 0,8 procent. Forlagslanet I6pte med en
arlig ranta pa tre procent och forfoll till betalning den 1 juli 2000.

INFORMATIONSTILLFALLEN

- Halvarsrapporten presenteras den 15 augusti.
- Delarsrapport 3:e kvartalet presenteras den 22 oktober
- Bokslutskommuniké for verksamhetséaret 2001 presenteras i februari 2002.
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