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Stark forsiljning gav I6nsamt tredje kvartal

For forsta gangen i Nocoms historia dr foretaget |l6nsamt i det
traditionellt svaga tredje kvartalet. En starkt 6kad forsaljning inom
programvaruomradet i samtliga de nordiska bolagen ligger bakom den
positiva resultatutvecklingen.

¢ Resultat efter finansiella poster uppgick till 6,9 (2,9) MSEK,
varav 0,8 (-1,6) MSEK for tredje kvartalet

¢ Resultat efter skatt uppgick till 4,2 (1,5) MSEK, varav
0,3 (-1,4) MSEK for tredje kvartalet

¢ Resultat per aktie uppgick till 0,14 (0,05) SEK, varav
0,01 (-0,05) SEK for tredje kvartalet

Fortsatt tillvaxt
Omsdttningen 6kade med 44 procent och uppgick till 142,1 (98,6) MSEK
for arets forsta nio manader, varav 40,8 (26,3) MSEK fér tredje kvartalet.

Tillvixten binder kapital

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under arets forsta nio
manader uppgick till -13,2 (-3,7) MSEK, beroende pa en 6kning av
rérelsekapitalet.

Nyemission tillférde kapital for forvarv

I maj genomférde Nocom en riktad nyemission om 18,0 MSEK, for att
finansiera férvdrvet av det danska programvarudistributren Tempest
A/S och for att stirka dgarbilden.

nocom



Vd har ordet

Nocom redovisar Il6nsamhet dven det tredje kvartalet 2004. Det &r f6rsta
gangen i féretagets historia som l6nsamhet uppnatts i detta traditionellt
svaga kvartal. | ar har det tredje kvartalet praglats av en kraftig férsdljnings-
6kning inom programvaror i samtliga de nordiska ldnderna. | Sverige, dar
programvaruforsdljningen var ovintat svag under det andra kvartalet, blev
aterhdmtningen betydande, med en férdubbling av omséttningen jamfort
med det tredje kvartalet 2003. Konkurrensen pa marknaden &r fortsatt
hard och marginalpressen stor, inte minst inom det véxande IT-sékerhets-
omradet.

Vi dr idag en heltdckande nordisk distributor. Férvdrvet av danska Tempest
i maj har varit lyckosamt. Flera av vara distribut6rer har gett oss fortroendet
att distribuera deras produkter i samtliga nordiska lander. Det ger en stark
produktportfélj i de enskilda landerna samtidigt som vi kan samordna vara
resurser och den produktkompetens som finns i vara nordiska bolag.

Var expansion fortsétter och i slutet av september inledde vi en etablering
i de baltiska ldnderna. Vara goda relationer med leverant6rerna har gjort
att vi pa kort tid kunnat lansera vart erbjudande inom IT-sdkerhet i Estland,
Lettland och Litauen. Vi rdknar med att snabbt komma igang med forsalj-
ningen via aterforsaljare. Framforallt Estland har kommitlangti1T-utveckling-
en och marknaden préglas av stark tillvéxt. Vi kommer att inleda var satsning
med kompetens och resurser fran vara svenska och finska bolag, men strévar
efter en snar etablering med lokala resurser.

Nocom Support férdndras och utvecklas i takt med att IT-mognaden kar
hos vara kunder. Atertecknandet av service- och supportavtal ar fort-
satt hdgt, men vi ser ocksa en vixande efterfragan pa mer kvalificerade,
teknikrelaterade tjénster och utbildning. Vi arbetar intensivt med att
forstirka samarbetet med vara aterforsiljare - dels genom att anvanda var
teknikkompetens till att erbjuda certifieringar och utbildning, dels genom att
vara ett aktivt férsdljningsstod for vara aterforsiljare.

Nocom Drift har fatt ett 6kat antal forfragningar under tredje kvartalet.
Dessa forfragningar kommer fran bade nya och befintliga kunder. Vi ser
dven ett allt storre intresse for drift dér vi delar atagandet mot kund med
det féretag som utvecklar kundens I6sningar. For att tillgodose detta 6kade
behov kommer vi att inleda ndrmare samarbete med utvecklare av strate-
giska applikationer.

De férsta nio manaderna av ar 2004 har varit hindelserika med nyemission,
forvdrv av danska Tempest och satsningen i Baltikum. Vi har expanderat,
men hela tiden med I6nsamheten for 6gonen. For forsta gangen nagonsin dr
vilénsamma dven i det traditionellt svaga tredje kvartalet. An mer glidjande
dr att vi uppnatt denna I6nsamhet genom en kraftig forséljningsékning och
genom att samtliga vara nordiska bolag gar bra.

Efter ar av svag efterfragan och lag aktivitet pa IT-marknaden, ser vi nu tyd-
liga tecken pa 6kad efterfragan. Tidigare ars arbete for I6nsamhet har varit
inriktat pa att uppna kostnadsbesparingar, 6ka affarsmdssigheten och effek-
tivisera organisationen. Det har gett oss en stabil grund att std pa och vi kan
idag arbeta mer offensivt. Arets kraftigt 6kade programvarufdrsiljning och
breda nordiska framgang gér att vi har all anledning att se ljust pa det fjarde
kvartalet och inledningen av ar 2005. Vi kommer att na vart mal fér 2004
- att vixa under I6nsamhet.

Uppsala fredagen den 29 oktober 2004
Nocom AB (publ)

Stefan Skarin
verkstillande direktor

Omsattningsokning i samtliga lander
Omsittningen for arets férsta nio manader uppgick till 142,1 (98,6) MSEK.
Tempest A/S, Danmark, som forvdrvades och konsoliderades fran den 1 maj
2004, ingar med 17,8 MSEK. Samtliga siffror i rapporten avser fem manader
for Danmark respektive nio manader for Gvriga ldnder.

Nettoomsittning, jan-sep  jan-sep jul-sep jul-sep helar
MSEK 2004 2003 2004 2003 2003
Programvaror 64,1 34,0 21,3 6,9 65,6
Tjdnster 78,0 64,6 19,5 19,4 85,9
Koncern 1421 98,6 40,8 26,3 151,5

Programvaror

Intikterna avser forsdljning av licenser for programvaror inom teknik-
omradena integration, sidkerhet, analys, infrastruktur och utvecklingsverk-
tyg. Sdkerhet och integration dr de omsdttningsméssigt storsta omradena.

Programvaruforséljningen 6kade kraftigt under det tredje kvartalet och
tredubblades jamfért med motsvarande period féregaende ar. | Sverige
uppgick omsdttningen for tredje kvartalet till 10,2 MSEK, en dryg férdubbling
jamfért med motsvarande period 2003. Det innebér en snabb aterhdmtning
fran det andra kvartalets betydande forséliningsnedgang i Sverige.

I 6vriga nordiska lander fortsatte den positiva trenden fran forsta halvaret.
| Finland avslutades det tredje kvartalet med tva enskilt stora affirer inom
sdkerhet och analys. | samtliga lander dr det sdkerhetsomradet som star for
tillvéxten, delvis genom stérre order, men framst genom en vdsentlig 6kning
av antal order.

Under kvartalet kompletterades produktportfljen inom IT-sdkerhet. Nocom
tecknade distributionsavtal med tyska Utimaco, avseende hela den nord-
iska marknaden, och med SurfControl fér Sverige, Norge och Finland samt
ut6kade avtalet med SonicWALL till att &ven omfatta den norska marknaden.
Utimaco erbjuder harddiskkryptering, SurfControl har produkter for webb-
och e-postfiltrering och SonicWALL erbjuder brandvéggslsningar.

Omsittningen for programvaror uppgick till 64,1 (34,0) MSEK for arets
nio forsta manader, en 6kning med 89 procent jdmfért med motsvarande
period féregiende ar. Okningen exklusive férvirv uppgick till 55 procent.

Forsdljningen under de férsta nio manaderna 2004 6kade i samtliga ldnder.

| Sverige uppgick omséttningen under de férsta nio manaderna till 36,4
(26,9) MSEK, i Danmark till 11,5 (-) MSEK, i Norge till 12,4 (5,8) MSEK och i
Finland till 3,8 (1,3) MSEK.

Tjanster

Intdkterna hérror sig fran service, support, tilldggtjdnster och utbildning i
Nocom Support, driftstjdnster i Nocom Drift samt konsulttjdnster i Travelu-
tions, managementkonsulter med inriktning pa reseindustrin.

Under dret har hanteringen av serviceavtal férdndrats och ddrmed redo-
visningen av dessa. Eftersom atagandet gentemot leverantéren inte ldngre
kvarstar for Nocom, intdktsfors nu serviceavtalsintdkterna direkt. Tidigare
periodiserades dessa Over avtalsperioden. Det innebdr att intdkterna
numera féljer férsdljningen och blir mer cykliska, med ett svagare tredje och
ett starkare fjdrde kvartal. Omsittningen av tjdnster uppgick for tredje kvar-
talet till 19,5 (19,4) MSEK, vilket dr bittre dn forvantat. Andelen kunder som
atertecknar service- och supportavtal dr fortsatt h6g. Huvuddelen av tjdns-
teforsaliningen sker i Sverige.

Omsittningen for tjdnster uppgick till 78,0 (64,6) MSEK for arets forsta
nio manader, en 6kning med 21 procent jdmfért med motsvarande period
foregdende ar. Okningen exklusive férvirv uppgick till 11 procent. | Sverige
uppgick omsattningen till 60,8 (54,9) MSEK, i Danmark till 6,3 (-), i Norge till
8,9 (8,3) MSEK och i Finland till 2,0 (1,4) MSEK.



Lonsamt tredje kvartal
Traditionellt sett &r det tredje kvartalet arets svagaste, savil omsattnings-
som resultatmadssigt. | ar redovisade Nocom for férsta gangen nagonsin [6n-
samhet i kvartalet. Lonsamheten var ett resultat av den goda forsaljningen
av programvaror i samtliga lander.

Rorelseresultatet for tredje kvartalet uppgick till 0,9 (-1,5) MSEK, en forbatt-
ring med 2,4 MSEK jamf6rt med motsvarande period féregaende ar.

For arets forsta nio manader uppgick rérelseresultatet fére avskrivningar
till 13,1 (11,2) MSEK. Resultatet efter finansiella poster uppgick till 6,9 (2,9)
MSEK.

Programvaror

Programvarorna redovisade en markant resultatférbattring som en folid av
forsdliningsdkningen i tredje kvartalet. Rorelseresultatet uppgick for tredje
kvartalet till 0,3 MSEK, en forbattring med 3,1 MSEK jamfort med motsva-
rande period foregdende ar. Merparten av tillvixten i kvartalet har skett i
teknikomrédet sikerhet. Ovriga teknikomraden, som generellt redovisar en
hdgre marginal, uppvisade en jgmnare férséljningsniva.

Rorelseresultatet for arets forsta nio manader uppgick till -0,5 (-2,4) MSEK,
en resultatférbattring pa 1,9 MSEK. | Sverige uppgick rérelseresultatet till
-3,3(-2,3) MSEK, i Danmark till 0,7 (-) MSEK, i Norge till 1,9 (0,1) och i Finland
till 0,2 (-0,2) MSEK. Den laga forséljningsvolymen i Sverige under det andra
kvartalet har paverkat niomanadersresultatet negativt.

Programvaror jan-sep jan-sep jul-sep jul-sep helar
MSEK 2004 2003 2004 2003 2003
Rorelseresultat fére

avskrivningar 0,7 -0,7 0,8 -2,3 1,2
Avskrivningar materiella

anlaggningstillgangar -0,7 -1,7 -0,2 -0,5 -2,1
Avskrivningar immateriella

anlidggningstillgangar -0,5 -0,0 -0,3 -0,0 -0,1
Rorelseresultat -0,5 -2)4 0,3 -2,8 -1,0

Tjanster
Rorelseresultatet i tjdnsteverksamheten &r mer cykliskt an tidigare till foljd
av den férenklade hanteringen av serviceavtal. Detta férstirker den tidigare
bilden av att tredje kvartalet traditionellt sett &r svagt till foljd av semester-
perioden.

Rorelseresultatet uppgick i tredje kvartalet till 0,6 (1,3) MSEK, vilket liksom
omsdttningen under kvartalet &r bdttre &n forvantat.

Rorelseresultatet uppgick till 7,5 (5,2) MSEK for arets nio forsta manader. |
Sverige uppgick rorelseresultatet till 5,4 (2,4) MSEK, i Danmark till 0,0 (-), i
Norge till 1,9 (3,0) och i Finland till 0,2 (-0,2) MSEK.

Tjanster jan-sep jan-sep jul-sep jul-sep helar
MSEK 2004 2003 2004 2003 2003
Rérelseresultat fore

avskrivningar 12,4 11,9 2,2 3,4 14,9
Avskrivningar materiella

anlaggningstillgangar -2,6 -4,5 -0,8 -4 -5,9
Avskrivningar immateriella

anlidggningstillgangar -2,3 -2,2 -0,8 -0,7 -2,8
Rérelseresultat 7,5 5,2 0,6 13 6,2

Investeringar och finansiering

Investeringar i materiella anldggningstillgingar under arets nio forsta
manader uppgick till 1,5 (0,6) MSEK netto. Investeringsbehovet i koncernen
dr fortsatt lagt.

Rantebdrande skulder uppgick per 30 september 2004 till 3,7 (2,9) MSEK,
vilka samtliga avser finansiell leasing.

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 50 (32) procent.

Stdllda sdkerheter 6kade under perioden med 5,3 MSEK i samband med att
kreditloften och finansiella leasingataganden ut6kades.

I maj manad forvdrvades Tempest A/S, Danmark. Képeskillingen erlades
kontant vid forvarvstillfillet. En begrinsad tilliggskdpeskilling kan komma
att utga, vilken i sa fall kommer att erldggas i slutet av aret. Tempest konso-
liderades fran och med den 1 maj 2004.

Vid Nocoms férvdrv av Tradevision fran SAS i augusti 2000 avtalades en
tilliggskopeskilling baserad pa Tradevisions framtida resultatutveckling.
Nocom avyttrade Tradevision 2001, men atagandet gentemot SAS kvar-
stod. Under tredje kvartalet 2004 har avtalet [6pt ut och Nocoms tidigare
bedémning att tilldggskopeskilling ej kommer att erldggas har nu konstate-
rats vara riktig.

Kassafléden och likvida medel

Tillvixten binder mer kapital, dock utan att foretaget har behov av ytterli-
gare finansiering. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
-13,2 (-3,7) MSEK for arets forsta nio manader. Férsdmringen beror pa en
okning av rorelsekapitalet, frimst minskade kortfristiga skulder. Rorelse-
kapitalet har under perioden 6kat med 24,0 (17,6) MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten avser férvirvet av Tempest A/S
i maj manad, finansiell leasing samt avyttringen av aktierna i Orexo AB.

I maj manad genomférdes en riktad nyemission om 18,0 MSEK, vilken till-
forde bolaget 16,8 MSEK efter emissionskostnader.

Vid periodens utgang uppgick tillgangliga likvida medel, till 8,6 (13,4) MSEK.
Déarutéver finns outnyttjade kreditléften om 9,2 (3,0) MSEK.

Personal
Antalet anstdllda i koncernen uppgick vid periodens utgang till 92 (76), va-
rav 18 tillkommit genom férvdrvet av danska Tempest A/S i maj.

Framtiden

Marknaden ser ljusare ut och vart mal &r fortsatt Idnsamhet under tillvixt.
Tillvdxten skall uppnas genom en utékning av vart produkt- och tjdnste-
utbud. Vi skall dven férstirka vart aterférsiljarnitverk i alla nordiska lander
samt i Baltikum. Vi bedémer att framst programvaror och teknikomradet
sdkerhet kommer att visa tillvixt. Vi kommer att fortsdtta arbetet med
att méta den 6kade marginalpressen genom en l6nsam produktmix samt
genom att utveckla samarbetet med vara leverantorer och &ka tjénste-
andelen i var forséljning. Vi kommer att fortsétta att anpassa var kompetens
och vara resurser for att méta efterfragan pa kvalificerade tjdnster.

Nocoms langsiktiga finansiella mal

Rorelsemarginal

Lonsamhet &dr det &verordnade styrmalet. Uttryckt i rérelsemarginal ar
malet minst 10 procent. Rorelsemarginalen for arets férsta nio manader
uppgick till 5 (3) procent.

Kassaflode

Koncernens malséttning vad giller kassaflode fran den I6pande verksam-
heten &r att den skall vara som ldgst 8 procent av omsattningen. For arets
forsta nio manader uppgick kassaflédet till -9 (-4) procent.

Soliditet

Koncernens soliditetsmatt &r satt till 40 procent, men bér inte understiga
30 procent i lagkonjunktur. Soliditeten per 30 september 2004 var 50 (32)
procent.

Finansiella mal jan-sep jul-sep

2001 2002 2003 2004 2004 Mal
Rérelsemarginal, % -65 -57 3 5 2 10
Kassaflode, % -15 -12 1 -9 -14 8

Soliditet, % 51 20 24 50 30-40




Moderbolaget
Moderbolagets nettoomséttning fér perioden uppgick till 6,8 (10,1) MSEK.
Resultat efter finansiella poster blev -10,6 (-13,8) MSEK.

Investeringar i materiella anldggningstillgangar uppgick till 0,2 (0,2) MSEK.
Tillgéngliga likvida medel uppgick den 30 september 2004 till 0,3 (1,0)
MSEK.

Antalet anstdllda i moderbolaget uppgick vid periodens utgang till 20 (21).

Nocoms aktie

Nocoms B-aktie &dr noterad pa Stockholmsbdrsens O-lista. Aktiekursen har
under arets férsta nio manader varierat mellan 3,30 (0,81) SEK som ldgst och
6,25 (5,30) SEK som hogst. Kursen den 30 september var 3,84 (3,50) SEK.
Nocoms bérsvérde uppgick den 30 september 2004 till 123 (99) MSEK.

I maj manad genomfordes en nyemission om 3.757.000 B-aktier, som till-
forde Nocom 16,8 MSEK efter emissionskostnader. Efter nyemissionen,
som i huvudsak riktades till institutionella investerare, uppgar antalet aktier
till 1.000.000 A-aktier och 31.045.504 B-aktier. Nyemissionen medférde
en utspidning om 9,1 procent av résterna och 11,7 procent av kapitalet.

Antalet aktiedigare i Nocom uppgick den 30 september 2004 till 5.819
(5.811). Av dessa har 313 (260) fler &n 10.000 aktier vardera. Utldndska
dgares innehav uppgick till cirka 11 (12) procent av aktiekapitalet och 7 (9)
procent av r8sterna.

Nagra utestdende options- eller konvertibelprogram fanns ej per den 30
september 2004.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med Redovisningsradets
rekommendation RR 20 Delarsrapportering. Fran och med den 1 januari
2004 tilldmpar Nocom RR 29 Ersdttning till anstéllda. Tillimpandet av
RR 29 har inte haft nagon materiell paverkan pa koncernens resultat eller
stdllning. | 6vrigt dr redovisningsprinciperna oférindrade jamfért med
féregaende ar.

Uppskjuten skattefordran hanférlig till underskottsavdrag redovisas som
tillgdng i den utstrdckning det dr sannolikt att underskottsavdragen kan
avrdknas mot &verskott vid framtida beskattning. Den 30 september
2004 uppgick ansamlade underskottsavdrag till cirka 295 MSEK. I balans-
rakningen redovisas vérdet av dessa underskott till 3,6 (7,1) MSEK. Denna
post bestar i sin helhet av sedan tidigare ar aktiverade tempordra skillnader
och férvdrvade underskottsavdrag.

Granskning
Denna delarsrapport har inte varit féremal for revisorernas granskning.

Uppsala, fredagen den 29 oktober 2004
Nocom AB (publ)
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Stefan Skarin



RESULTATRAKNINGAR, KONCERNEN 9 manader 3 manader 12 manader Helar
MSEK jan-sep jul-sep okt-sep

2004 2003 2004 2003 03/04 02/03 2003
Nettoomsdttning 142,1 98,6 40,8 26,3 195,0 138,5 151,5
Rorelsens kostnader -129,0 -87,1 -37,8 -25,2 -177,0 -123,1 -135,1
Avskrivningar materiella tillgangar -3,3 -6,2 -1,0 -1,9 -5,1 -13,8 -8,0
Avskrivningar immateriella tillgangar -2,8 -2,2 -1,1 -0,7 -3,5 -2,9 -2,9
Andelar i intresseféretags resultat - -0,3 - - - -0,2 -0,3
Rorelseresultat 7,0 2,8 0,9 -1,5 9,4 -1,5 5,2
Resultat fran finansiella investeringar -0,1 0,1 -0,1 -0,1 0,1 0,6 0,3
Resultat efter finansiella poster 6,9 2,9 0,8 -1,6 9,5 -0,9 5,5
Skatt -2,7 -1,4 -0,5 0,2 -3,5 -2,6 -2,2
Periodens resultat 4,2 1,5 0,3 -1,4 6,0 -3,5 3,3
Resultat per aktie, SEK 0,13 0,05 0,03 -0,05 0,19 -0,12 0,12
OMSATTNING PER GEOGRAFISK MARKNAD, KONCERNEN DG Smonadeg L nacey Helar

jan-sep jul-sep okt-sep

MSEK 2004 2003 2004 2003 03/04 02/03 2003
Sverige 97,2 81,8 22,4 21,7 142,1 114,9 126,7
Danmark 17,8 - 10,9 - 17,8 - -
Norge 21,3 14,1 5,0 3,6 27,7 20,3 20,5
Finland 5,8 2,7 2,5 1,0 7,4 3,3 4,3
Summa 142,1 98,6 40,8 26,3 195,0 138,5 151,5
BALANSRAKNINGAR, KONCERNEN
MSEK 040930 030930 031231
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar (goodwill) 23,1 10,8 10,1
Materiella anldggningstillgangar 10,3 12,5 11,0
Finansiella anliggningstillgingar 4,2 11,5 11,0
Summa anliggningstillgangar 37,6 34,8 32,1
Omsittningstillgangar
Varulager 3,8 1,2 1,0
Ovriga omsittningstillgangar 5,1 5,4 5,4
Kundfordringar 32,7 12,7 40,3
Kassa och bank 8,6 13,6 17,9
Summa omsdttningstillgangar 50,2 32,9 64,6
SUMMA TILLGANGAR 87,8 67,7 96,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 43,9 21,6 23,0
Langfristiga rintebirande skulder 1,7 0,6 1,7
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 13,9 9,1 23,1
Rantebarande skulder 2,0 2,3 1,4
6vriga kortfristiga skulder 26,3 34,1 47,5
Summa kortfristiga skulder 42,2 45,5 72,0
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 87,8 67,7 96,7
Stillda sikerheter 14,9 9,8 9,6
Ansvarsforbindelser - - -
Eget kapital per aktie, SEK 1,37 0,76 0,81
FORANDRING AV EGET KAPITAL, KONCERNEN 9 manader 3 ménader 12 manader Helir
MSEK jan-sep jul-sep okt-sep

2004 2003 2004 2003 03/04 02/03 2003
Eget kapital vid periodens bérjan 23,0 20,3 43,7 23,2 21,6 25,4 20,3
Nyemission 16,8 - - - 16,8 - -
Kursdifferenser -0,1 -0,2 -0,1 -0,2 -0,5 -0,3 -0,6
Periodens resultat 4,2 1,5 0,3 -1,4 6,0 -3,5 3,3
Eget kapital vid periodens slut 43,9 21,6 43,9 21,6 43,9 21,6 23,0
KASSAFLODEN, KONCERNEN 9 manader 3 manader 12 manader Helar
MSEK jan-sep jul-sep okt-sep

2004 2003 2004 2003 03/04 02/03 2003
Inbetalningar fran kunder 151,4 17,4 29,5 30,2 177,8 149,6 143,8
Utbetalningar till leverantorer och anstillda -164,3 -121,0 -35,5 -37,8 -186,1 -148,7 -142,8
Erhallen rinta 0,3 0,2 0,0 0,0 1,0 0,9 0,9
Erlagd rdnta -0,4 -0,2 -0,1 -0,1 -0,7 -1,0 -0,5
Betald inkomstskatt -0,2 -0,1 -0,1 -0,0 0,2 -0,6 0,3
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -13,2 -3,7 -6,2 -7,7 -7,8 0,2 1,7
Kassafléde fran investeringsverksamheten -12,9 -2,2 -0,1 -0,3 -14,0 -4,7 -3,3
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 16,8 - - - 16,8 - -
Periodens kassaflode -9,3 -5,9 -6,3 -8,0 -5,0 -4,5 -1,6
Likvida medel vid periodens bérjan 17,9 19,5 14,9 21,6 13,6 18,1 19,5
Likvida medel vid periodens utgang 8,6 13,6 8,6 13,6 8,6 13,6 17,9
Sparrade bankmedel - -0,2 - -0,2 - -0,2 -0,2
Outnyttjade krediter 9,2 3,0 9,2 3,0 9,2 3,0 3,0
Summa disponibla likvida medel 17,8 16,4 17,8 16,4 17,8 16,4 20,7




KONCERNENS NYCKELTAL 9 manader jan-sep 3 manader jul-sep 12 manader okt-sep Helar

2004 2003 2002 2004 2003 2002 03/04 02/03 01/02 2003
Bruttomarginal, % 9,2 11,3 -38,9 7,5 4,2 -95,3 9,3 10,9 -21,7 10,7
Rorelsemarginal, % 4,9 2,8 -75,1 2,2 -5,6 -115,5 4,8 -1, -79,5 3,4
Vinstmarginal, % 4,8 3,0 -75,4 1,9 -6,0 -116,3 4,9 -0,6 -77,9 3,7
Kassaflode, % -9,3 -3,8 -20,1 -15,2 -29,2 -48,7 -4,0 0,1 -6,4 1,1
Soliditet, % 50,0 31,9 24,7 23,8
Réntabilitet pa eget kapital, % 12,4 7,2 -124,5 0,7 -6,1 -63,1 18,2 -15,1 -148,3 15,2
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % 19,7 13,0 -106,4 1,8 -6,1 -52,5 28,1 -1,0 -125,9 24,2
Réntetdckningsgrad, ggr 19,0 14,5 -39,9 9,5 -25,1 -18,5 14,8 -0,4 -55,0 11,6
Sysselsatt kapital, MSEK 47,5 24,5 31,4 26,1
Netto rantebirande skulder, MSEK -4,9 -10,7 -12,1 -14,8
Nettoskuldsdttningsgrad, ggr -0,11 -0,49 -0,48 -0,64
Antalet anstillda vid periodens utgang, st 92 76 97 76
Antalet anstillda medeltal, st 85 78 135 92 77 122 82 81 157 77
Omséttning per anstdlld, MSEK 1,7 1,2 0,8 0,4 0,3 0,2 2,4 1,7 1,2 2,0
Forddlingsvérde per anstélld, MSEK 0,56 0,58 -0,10 0,15 0,14 -0,05 0,77 0,73 -0,29 0,75
AKTIEDATA 9 manader jan-sep 3 manader jul-sep 12 manader okt-sep Helar

2004 2003 2002 2004 2003 2002 02/03 02/03 01/02 2003
Eget kapital per aktie, SEK 1,37 0,76 0,90 0,81
Antal aktier vid periodens slut, miljoner 32,0 28,3 28,3 28,3
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 30,4 28,3 28,3 32,0 28,3 28,3 29,9 28,3 28,3 28,3
Kassaflode fran [6pande verksamheten per aktie, SEK -0,43 -0,13 -0,79 -0,19 -0,27 -0,48 -0,26 0,01 -0,42 0,06
Resultat per aktie, SEK 0,14 0,05 -2,95 0,01 -0,05 -1,14 0,20 -0,12 -5,23 0,12
KONCERNEN Omsittning per kvartal Rorelseresultat f avskrivn per kvartal
MSEK Kvl Kvll Kv il KvIv Helar Kvl Kvll Kv il KviIv Helar
2001 72,3 71,7 57,3 79,1 280,4 -18,2 -27,2 -13,4 -17,0 -75,8
2002 40,7 42,5 27,7 39,9 150,8 -9,7 -7,0 -26,6 4,0 -39,3
2003 36,9 35,4 26,3 52,9 151,5 5,0 5,1 1,1 4,9 16,1
2004 51,5 49,8 40,8 59 4,2 3,0

Omsiéttning per kvartal och rullande 12 manader, MSEK Rorelseresultat fore avskrivningar, MSEK
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Kommande rapporttillfillen

Bokslutskommuniké januari - december 2004 27 januari 2005
Delarsrapport januari - mars 2005 28 april 2005
Delarsrapport januari - juni 2005 25 augusti 2005
Delarsrapport januari - september 2005 26 oktober 2005

For ytterligare information kontakta
Stefan Skarin vd 0708 6510 05
Stefan Strom finansdirektor 0708 6510 68

Nocom AB (publ) dr ett IT-féretag som sdljer programvaror med kvalificerad support och
utbildning, for att underldtta och effektivisera verksamheten fér féretag i Norden. Erbju-
dandet omfattar fem teknikomrdden - integration, sékerhet, analys, utvecklingsverktyg
och infrastruktur.

Nocom Drift tillhandahdller saviil drift och hosting som avancerade tjéinster fér afférskri-
tiska IT-I6sningar. Nocom har cirka 95 anstdllda och finns representerat i Sverige, Norge,
Danmark och Finland.

Féretaget grundades 1985 och ér noterat pa Stockholmsbérsens O-lista (NOCM B) sedan
1999. Lds mer pd www.nocom.se

Nocom AB (publ)
Org.nummer: 556400-7200
Kristallen, 754 51 Uppsala
Besoksadress:

Axel Johanssons gata 4

Tel: 018 6555 00

Fax: 018 65 55 55

E-post: info@nocom.se
www.nocom.se

Nocom Sverige AB
Kristallen, 754 51 Uppsala
Besoksadress:

Axel Johanssons gata 4
Tel: 018 65 55 00

Fax: 018 65 55 55

Nocom Drift AB

Nocom Travelutions AB
Box 57,171 74 Solna
Besoksadress:
Anderstorpsvagen 22

Tel: 08 70518 00

Fax: 08 70518 55

Nocom AS

Postboks 1, N-1330 Fornebu
NORGE

Besoksadress:

Martin Linges Vei 15

N-1367 Snaraya

Tel: +47 671 01 800

Fax: +47 675 81 560
WWW.NOCOM.NO

Nocom OY

Itimerenkatu 5, 00180 Helsinki
FINLAND

Tel: +358 9 7749 2263

Fax: +358 9 7749 2264
www.nocom.fi

Tempest A/S
Marielundvej 46 A - 2. sal,
2730 Herlev

DANMARK

Tel: +45 7020 5656

Fax: +45 7020 5757
www.tempest.dk



