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Fordubblat rorelseresultat

Nocom redovisade ett rérelseresultat for helaret som var 96 procent bittre
in bolagets tidigare bista drsresultat (2003). Okad férsiljning och 13ga
rorelsekostnader lag bakom den kraftiga resultatforbéttringen.

. Rérelseresultatet fédrdubblades fran 2003 till 10,2 (5,2) MSEK, varav
3,2 (2,4) MSEK for fjdrde kvartalet.

. Resultat efter finansiella poster uppgick till 9,8 (5,5) MSEK, varav
2,9 (2,6) MSEK for fjirde kvartalet.

. Resultat efter skatt uppgick till 22,2 (3,3) MSEK, varav 18,0
(1,8) MSEK f6r det fjirde kvartalet.

. Resultat per aktie uppgick till 0,72 (0,12) SEK, varav 0,56

(0,06) SEK for fjdrde kvartalet.

Kraftig tillvixt

Okad programvarufdrsilining i hela Norden gav en omsittningsdkning pa 41
procent. Omséttningen uppgick till 214,2 (151,5) MSEK, varav 72,1 (52,9) MSEK i
fiarde kvartalet.

Positivt kassafléde i fjarde kvartalet

Den kraftiga tillvéixten har bundit mer kapital, frimst under det forsta halvaret.
Kassaflddet fran den I6pande verksamheten uppgick till -7,5 (1,7) MSEK f6r
heldret 2004, och rorelsekapitalet 6kade med 25,6 (18,3) MSEK. Kassaflédet var
positivt under det fidrde kvartalet, da det uppgick till 5,7 (5,4) MSEK.

Nyemission tillférde kapital for forvarv

I maj genomférde Nocom en riktad nyemission om 18,0 MSEK, for att finansiera
forvarvet av den danska programvarudistributéren Tempest A/S och for att
stdrka dgarbilden.

Nocom, TurnIT och IAR Systems gar samman och bildar ny, stark IT-koncern

I december limnade Nocom ett offentligt erbjudande till innehavarna av aktier
och optionsrétter i TurnIT, samt till aktiedgarna i IAR Systems. Férvdrven
finansieras med nyemitterade aktier och teckningsoptioner i Nocom och
berédknas vara genomforda senast under andra kvartalet 2005. Den nya koncern
som bildas vid ett samgaende blir en betydande akt6r pa IT-marknaden.
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Vd har ordet

Ett starkt fidrde kvartal avslutade ett framgangsrikt och I6nsamt ar for No-
com. Arets rérelseresultat fordubblades jamfort med 2003 - som tidigare
var bolagets mest I6nsamma ar. Dartill har omséttningen 6kat med drygt 40
procent. Arets sista kvartal priglades av bra forsilining i samtliga linder, ett
positivt kassafléde och I6nsamhet. Var stabila I6nsamhet har gett oss maj-
lighet att ga in i en mer offensiv tillvaxtfas.

Under 2004 lyckades vi férena en I6nsam affdrsverksamhet med strategisk
expansion. | maj férvarvades danska Tempest A/S - en [6nsam programva-
rudistributér som snabbt integrerats i koncernen. | september inleddes en
etablering i Baltikum, med fokus pa Estland i ett forsta skede. Genom vara
goda leverantdrskontakter kunde vi snabbt erbjuda de baltiska aterforsal-
jarna en komplett produktportfoljinom IT-sdkerhet. Vi har inlett den baltiska
satsningen med kompetens och resurser fran de svenska och finska bolagen,
men strdvar efter en snar etablering med lokala resurser. Vi avslutade aret
med att ta ndsta, viktiga steg i var strdvan efter 6kad tillvixt. Nocom lade da
ett offentligt bud pa att férvérva de O-listenoterade IT-foretagen TurnIT och
IAR Systems. Dessa forvarv och évrig expansion sker naturligtvis utan att vi
gor avkall pa I6nsamheten.

Programvaruforsaljningen har dkat kraftigt under aret. Vi dr idag en heltdck-
ande nordisk distributér och manga av vara leverantorer har gett oss fortro-
endet att distribuera deras produkter i samtliga nordiska ldnder. Det ger en
stark produktportfélj i de enskilda linderna, samtidigt som vi kan samordna
vara resurser och den produktkompetens som finns i vara nordiska bolag.
Under aret har erbjudandet inom framst IT-sdkerhet stirkts och det dr ocksa
detta teknikomrade som star fér merparten av tillvixten.

Nocom Support utvecklas i takt med att IT-mognaden hos vara kunder 6kar
och atagandet gentemot leverant6rerna forandras. Atertecknandet av ser-
vice- och supportavtal dr fortsatt hogt, och vi ser dven en vixande efterfra-
gan pa mer kvalificerade, teknikrelaterade tjénster och utbildning, frimst pa
den svenska marknaden.

Marknaden for drift och hosting har varit fortsatt kraftigt konkurrensutsatt,
vilket paverkat Nocom Drift. Okade satsningar pa marknadsféring och fér-
sdljning har skett och resultattrenden fér driftverksamheten var positiv un-
der aret. Det planerade samgdendet med TurnIT, med dotterbolaget Arete
som ocksa har en driftverksamhet, forvéntas innebéra dkade affarsmoilig-
heter.

Efter ar av svag efterfragan och lag aktivitet pa IT-marknaden, ser vi nu tyd-
liga tecken pa 6kad efterfragan. Tidigare ars arbete for I6nsamhet har varit
inriktat pa att uppna kostnadsbesparingar, 6ka affarsmdssigheten och effek-
tivisera organisationen. Det har gett oss en stabil grund att std pa och vi kan
idag arbeta mer offensivt. Vi haller vart |6fte fran 2003 att inte sla oss till ro.
Vi har dven natt det mal vi satte for 2004 - att véxa under I6nsamhet.

Med det planerade samgaendet med TurnlT och IAR Systems inleds en ny
spannande fas i Nocoms utveckling. Genom att langsiktigt och milmedvetet
arbeta for att na vara mal har vi skapat potential fér en framtida stark IT-
koncern. Vi ser stora méjligheter under det kommande aret, med ett svagare
forsta och ett starkare andra halvar. 2005 blir ett ar av fortsatt tillvixt, men
i storre skala, och med I6nsamhet som viktigaste mal.

Uppsala den 26 januari 2005
Nocom AB (publ)
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Stefan Skarin
verkstdllande direktor

Forsaljnings6kning i samtliga lander

Omsittningen for fjdrde kvartalet uppgick till 72,1 (52,9) MSEK. For helaret
2004 uppgick omsdttningen till 214,2 (151,5) MSEK, en 6kning med 41 pro-
cent jamfért med ar 2003. Tempest A/S, Danmark, som férvédrvades och
konsoliderades fran den 1 maj 2004, ingar med 31,2 MSEK. Samtliga siffror i
rapporten avser atta manader fér Danmark, tre manader for de baltiska ldn-
derna respektive tolv manader for 6vriga lander.

Omsittning helar helar  okt-dec  okt-dec
MSEK 2004 2003 2004 2003
Programvaror 109,5 65,6 45,4 31,6
Tjdnster 104,7 85,9 26,7 21,3
Koncern 214,2 151,5 72,1 52,9
Programvaror

Intdkterna avser férsalining av licenser fér programvaror inom teknikom-
radena integration, sdkerhet, analys, infrastruktur och utvecklingsverktyg.
Sakerhet och integration dr de omsdttningsmdssigt stérsta omradena.

Programvarufdrsiljningen har dkat stadigt sedan fjdrde kvartalet 2003. Un-
der 2004 6kade programvaruomsdttningen i samtliga lander. Det dr siker-
hetsomradet som star for tillvixten, delvis genom stérre order, men framst
genom en vdsentlig 8kning av antal order. Det norska och det finska bolaget
mer dn férdubblade programvaruomsdttningen under aret.

Genom férvirvet av Tempest utokades kompetensen och produktportfol-
jeninom IT-sdkerhet. Nocom har kompletterat produktportféljen under aret
och distributionsavtal har tecknats med SonicWALL och Utimaco, avseende
hela den nordiska marknaden, samt med SurfControl for Sverige, Norge och
Finland. SonicWALL erbjuder brandvaggslésningar, Utimaco erbjuder hard-
diskkryptering och SurfControl har produkter fér webb och e-postfiltrering.

Under fjdrde kvartalet inleddes en satsning i de baltiska linderna, ddr erbju-
dandet baseras pa IT-sdkerhetsprodukter. Distributionsavtal har tecknats
med sju leverantérer, bland annat strategiskt viktiga Symantec, samtidigt
som arbetet med att bygga upp ett ndtverk av aterférsiljare inleddes. | ett
forsta skede ligger fokus pa Estland, som har kommit langt i IT-utvecklingen
och préglas av stark tillvxt.

Programvaruomséttningen uppgick i fidrde kvartalet till 45,4 (31,6) MSEK,
en dkning med 13,8 MSEK mot férgiende &rs sista kvartal. Okningen pa
45 procent skall ses mot bakgrund av att den svenska programvaruforsilj-
ningen var mycket stark i fjdrde kvartalet 2003. For helaret 2004 uppgick
omsittningen av programvaror till 109,5 (65,6) MSEK, en 6kning med 67
procent jimfdrt med féregdende r. Okningen exklusive férvirv uppgick till
35 procent.

Omsittning per geografisk marknad helar helar  okt-dec  okt-dec
MSEK 2004 2003 2004 2003
Sverige 58,9 53,6 22,5 26,7
Danmark 21,1 - 9,6 -
Norge 24,0 9,6 11,6 3,8
Finland 5,2 2,4 1,4 1,1
Baltikum 0,3 - 0,3 -
Omsiittning programvaror 109,5 65,6 45,4 31,6
Tjanster

Intdkterna harrér sig fran service, support, tilldggstjdnster och utbildning
i Nocom Support, driftstjdnster i Nocom Drift samt konsulttjénster i Tra-
velutions, managementkonsulter med inriktning pa reseindustrin. Nocom
Support star for huvuddelen av omsdttningen.

Tjansteintikterna dkade under aret, frimst som en félid av forvirvet av
Tempest A/S. Huvuddelen av tjdnsteférsdliningen sker i Sverige. Andelen
kunder som atertecknar service- och supportavtal &r fortsatt hog.

Under dret har hanteringen av serviceavtal férdndrats och ddrmed redo-
visningen av dessa. Eftersom atagandet gentemot leverantoren inte lingre
kvarstar fér Nocom, intiktsférs nu serviceavtalsintikterna direkt. Det inne-
bédr att dessa intdkter inte lingre periodiseras dver avtalsperioden, utan fol-
jer forsdljningen.



Omsdttningen av tjdnster uppgick i fidrde kvartalet till 26,7 (21,3) MSEK. F6r
heldret 2004 uppgick omsdttningen av tjdnster till 104,7 (85,9) MSEK, en
dkning med 22 procent jamfért med foregdende ar. Okningen exklusive for-
viérv uppgick till 10 procent.

Omsittning per geografisk marknad helar helar  okt-dec  okt-dec
MSEK 2004 2003 2004 2003
Sverige 80,5 73,1 19,7 18,2
Danmark 10,1 - 3,8 -
Norge 11,2 10,9 2,3 2,6
Finland 2,9 1,9 0,9 0,5
Baltikum 0,0 - 0,0 -
Omsittning tjdnster 104,7 85,9 26,7 21,3

Kraftigt forbattrat arsresultat

Nocom redovisade ett rérelseresultat for helaret som &r 96 procent bittre
an foregaende ar. En kraftigt 6kad f6rsaljning av programvaror i samtliga de
nordiska ldnderna, laga rérelsekostnader och sma investeringar ligger bak-
om den positiva resultatutvecklingen. Rorelseresultaten i de nordiska lan-
derna har férbdttrats i takt med den 6kade omséttningen. Borsnotering och
o6vriga koncerngemensamma kostnader, totalt 7,0 MSEK, bérs i sin helhet av
den svenska verksamheten, vilket belastar rérelseresultatet i Sverige.

Rorelseresultatet uppgick fér 2004 till 10,2 (5,2) MSEK, varav 3,2 (2,4)
MSEK i fjdrde kvartalet.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 9,8 (5,5) MSEK, varav 2,9 (2,6)
MSEK i fjarde kvartalet.

Bolagets positiva resultatutveckling och stabila intjiningsformaga innebar
att en uppskjuten skatteintékt hanforlig till tillgdngsredovisning av delar av
foretagets underskottsavdrag redovisas i fjdrde kvartalet. Arets resultat ef-
ter skatt har hirigenom paverkats positivt med 13,3 MSEK. For fjdrde kvar-
talet &r motsvarande belopp 16,0 MSEK. Resultatet efter skatt uppgick for
helaret till 22,2 (3,3) MSEK. Se vidare under redovisningsprinciper.

Programvaror

Den kraftigt 6kade férsdljningsvolymen gav ett positivt rorelseresultat for
programvaruverksamheten. Marginalerna inom programvaruomradet har
minskat generellt under de senaste aren. Dartill & konkurrensen hard och
marginalerna pressade inom IT-sdkerhetsomradet, som star fér merparten
av Nocoms forsdljningsékning. Detta, i kombination med en kraftig 6kning
av antalet mindre order, stéller stora krav pa en effektiv forsdliningsorgani-
sation och 6kade siljvolymer for att na ett tillfredsstéllande rorelseresultat.

Rorelseresultatet uppgick for fidrde kvartalet till 2,3 (1,4) MSEK.
Rorelseresultatet for helaret 2004 uppgick till 1,8 (-1,0) MSEK, en resultat-
forbattring pa 2,8 MSEK.

Programvaror helar helar okt-dec okt-dec
MSEK 2004 2003 2004 2003
Rérelseresultat fére avskrivningar 3,5 1,2 2,8 1,9
Avskrivningar materiella

anlaggningstillgangar -0,9 -2,1 -0,2 -0,4
Avskrivningar immateriella

anlidggningstillgangar -0,8 -0,1 -0,3 -0,1
Rorelseresultat 1,8 -1,0 2,3 1,4
Rorelseresultat per geografisk marknad helar helar okt-dec okt-dec
MSEK 2004 2003 2004 2003
Sverige -2,9 -1,6 0,4 0,7
Danmark 1,5 - 0,8 -
Norge 3,2 0,7 1,3 0,6
Finland 0,3 -0,1 0,1 0,1
Baltikum -0,3 - -0,3 -
Rorelseresultat programvaror 1,8 -1,0 2,3 1,4
Tjanster

Rorelseresultatet i tjansteverksamheten 6kade med 35 procent jamfort med
féregaende ar. Under aret har dtagandet gentemot leverantorerna fordndrats
och servicehanteringen férenklats, vilket stdller nya krav pa supportorgani-
sationen. Sverige har lyckats mycket vil med anpassningen av sitt tjdnste-

utbud och sag under andra halvaret en 6kad efterfragan pa kvalificerade
support- och tilliggstjénster.

For fidrde kvartalet 2004 uppgick rorelseresultatet till 0,9 (1,0) MSEK.
Rérelseresultatet uppgick for helaret 2004 till 8,4 (6,2) MSEK, en resultat-
forbattring pa 2,2 MSEK.

Tjanster helar helar okt-dec okt-dec
MSEK 2004 2003 2004 2003
Rorelseresultat fére avskrivningar 14,8 14,9 2,4 3,0
Avskrivningar materiella

anlidggningstillgangar -3,3 -5,9 -0,7 -14
Avskrivningar immateriella

anldggningstillgangar -3,1 -2,8 -0,8 -0,6
Rorelseresultat 8,4 6,2 0,9 1,0
Rorelseresultat per geografisk marknad helar helar okt-dec okt-dec
MSEK 2004 2003 2004 2003
Sverige 6,1 2,8 0,7 0,4
Danmark 0,1 - 0,1 -
Norge 1,9 3,7 0,0 0,5
Finland 0,3 -0,3 0,1 0,1
Baltikum 0,0 0,0 0,0 -
Rérelseresultat tjanster 8,4 6,2 0,9 1,0

Investeringar och finansiering
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar under 2004 uppgick till 1,9
(0,9) MSEK netto. Investeringsbehovet i koncernen &r fortsatt lagt.

Koncernens finansiella stéllning har stdrkts under aret. Skuldséttningen ar
1ag och de rdntebdrande skulder som per 31 december 2004 uppgick till
3,6 (3,1) MSEK avser finansiella leasingataganden. Soliditeten har férbéttrats
och uppgick vid arets utgang till 47 (24) procent.

Stdllda sdkerheter 6kade under perioden med 8,3 MSEK i samband med att
kreditloften och finansiella leasingataganden ut6kades.

I maj manad forvdrvades Tempest A/S, Danmark. Képeskillingen erlades
kontant vid forvdrvstillfillet. En begrdnsad tilliggsk&peskilling kommer
att erldggas i bérjan av ar 2005. Avsittning har skett i rdkenskaperna for
f6 vantad niva pa tilliggskopeskillingen. Tempest konsoliderades fran och
med den 1 maj 2004.

Vid Nocoms forvdrv av Tradevision fran SAS i augusti 2000 avtalades en
tillaggskopeskilling baserad pa Tradevision framtida resultatutveckling. No-
com avyttrade Tradevision 2001, men atagandet gentemot SAS kvarstod.
Under tredje kvartalet 2004 I6pte avtalet ut och Nocoms bedémning att
tillaggskopeskilling ej kommer att erldggas konstaterades vara riktig.

Kassafloden och likvida medel

Foretagets kraftiga tillvdxt under aret har bundit mer kapital. Kassaflo-
det fran den I6pande verksamheten uppgick till -7,5 (1,7) MSEK for helaret
2004. Forandringar i produktportféljen har inneburit en 6kad lagerhallning
och snabbare betalningsfloden, vilket resulterat i ett 6kat behov av rérelse-
kapital. Denna férdndring skedde huvudsakligen under det forsta halvaret.
Kassaflédet fran den I6pande verksamheten var positivt under det fjarde
kvartalet, da det uppgick till 5,7 (5,4) MSEK. Rérelsekapitalet kade under
aret med 25,6 (18,3) MSEK, bland annat genom att de kortfristiga skulderna
minskat.

Kassaflédet fran investeringsverksamheten avser férvirvet av Tempest A/S
i maj manad, tillgangar forvarvade genom finansiell leasing samt avyttringen
av aktierna i Orexo AB.

I maj manad genomférdes en riktad nyemission om 18,0 MSEK, vilken till-
forde bolaget 16,8 MSEK efter emissionskostnader.

Vid periodens utgang uppgick tillgéngliga likvida medel, till 13,7 (17,7) MSEK.
Déarutdver finns outnyttjade kreditléften om 9,2 (3,0) MSEK.



Personal
Antalet anstéllda i koncernen uppgick vid periodens utgang till 91 (76), varav
21 tillkommit genom férvdrvet av danska Tempest A/S i maj.

Framtiden

Var fokusering pa I6nsamhet kommer att fortsitta under 2005. Arbetet
kommer att inriktas pa att forstdrka aterforsdljarndtverket, optimera pro-
duktportfélien och utveckla samarbetet med vara leverantrer. Malet &r
okad tillvixt under I6nsamhet, speciellt i de linder d&r vi etablerade oss
2004. Vi kommer att fortsdtta arbetet fér I6nsamhet och tillvaxt dven i
Nocom Drift genom att utdka antalet tjdnster och partnererbjudanden. Vi
ser positivt pa heldret 2005, med ett svagare forsta och ett starkare andra
halvar.

Forutsatt att samgaendet med TurnIT och IAR Systems sker som planerat,
skapas en ny stark IT-koncern, vilket ytterligare 6kar afférsmojligheterna. Ett
breddat erbjudande ger flexibilitet och 6kad riskspridning i koncernen, utan
att Nocom forlorar fokus pa kirnverksamheten IT-distribution. Samgaendet
skapar 6kade forutséttningar for Nocom Drift att na tillvéxt och I6nsamhet.
Arbetet i den nya koncernen 2005 kommer att kretsa kring att organisera
och positionera koncernen for att ta tillvara de mojligheter som finns for till-
vixt och I6nsamhet. Verksamheten kommer att bedrivas utifran langsiktiga
finansiella mal, dir IdSnsamhet ir det dverordnade styrmalet.

Nocoms langsiktiga finansiella mal

Rorelsemarginal

Lénsamhet dr det 6verordnade styrmdlet. Uttryckt i rorelsemarginal dr ma-
let minst 10 procent. Rorelsemarginalen fér ar 2004 uppgick till 5 procent.
Kassaflode

Koncernens malsdttning vad géller kassaflode fran den I6pande verksamhe-
ten &r att den skall vara som ldgst 8 procent av omséttningen. Kassaflodet
under aret uppgick till -3 procent.

Soliditet

Koncernens soliditetsmatt dr satt till 40 procent, men bér inte understiga
30 procent i lagkonjunktur. Soliditeten per 31 december 2004 uppgick till
47 procent.

Finansiella mal okt-dec

2002 2003 2004 2004 Mal
Rérelsemarginal, % -57 3 5 5 10
Kassaflode, % -12 1 -3 8 8
Soliditet, % 20 24 47 30-40

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning for ar 2004 uppgick till 19,3 (14,1) MSEK.
Resultat efter finansiella poster blev -11,8 (-17,6) MSEK. Det egna kapitalet
uppgick den 31 december 2004 till 51,4 (40,3) MSEK. Investeringar i ma-
teriella anlidggningstillgangar uppgick till 0,2 (0,2) MSEK. Tillgidngliga likvida
medel uppgick den 31 december 2004 till 0,1 (1,3) MSEK.

Antalet anstillda i moderbolaget uppgick vid periodens utgang till 19 (19).

Nocoms aktie

Nocoms B-aktie dr noterad pa Stockholmsbérsens O-lista. Aktiekursen har
under aret varierat mellan 3,30 (0,81) SEK som ldgst och 6,25 (5,80) SEK
som hdgst. Kursen den 31 december var 4,07 (4,35) SEK. Nocoms bérsvdrde
uppgick den 31 december 2004 till 130 (123) MSEK.

Antalet aktiedgare i Nocom uppgick 2004-12-31ill 5.647 (5.682). Av dessa
har 318 (248) fler an 10.000 aktier vardera. Utlindska placerares innehav
uppgar till cirka 10 (12) procent av aktiekapitalet och 8 (9) procent av ros-
terna.

Nagra utestaende options- eller konvertibelprogram fanns ej per 31 decem-
ber 2004.

I maj manad genomférdes en nyemission om 3.757.000 B-aktier, som till-
forde Nocom 16,8 MSEK efter emissionskostnader. Efter nyemissionen,
som i huvudsak riktades till institutionella investerare, uppgar antalet aktier
till 1.000.000 A-aktier och 31.045.504 B-aktier. Nyemissionen medférde
en utspadning om 9,1 procent av résterna och 11,7 procent av kapitalet.

Vid ordinarie bolagsstimma den 26 april 2004 bemyndigades styrelsen
att fatta beslut om nyemission av aktier av serie B med foretrddesrétt for
befintliga aktiedgare. Styrelsen bemyndigades dven vid samma tillfdlle att
vid ett eller flera tillfdllen fatta beslut om nyemission av sammanlagt hégst
6.000.000 aktier av serie B. Styrelsen kan besluta om nyemission med av-
vikelse fran aktiedgarnas foretradesrdtt med eller utan bestimmelse om ap-
port. Av detta bemyndigande kvarstar 2.243.000 aktier efter den riktade
emissionen i samband med férvirvet av det danska bolaget Tempest A/S.

Extra bolagsstimma den 27 januari 2005 foreslas bemyndiga styrelsen att
besluta om nyemission av aktier av serie B samt emission av skuldebrev for-
enade med optionsrdtter till nyteckning av aktier av serie B. Bemyndigandet
skall endast kunna anvéndas fér emissioner inom ramen for erbjudandena
till aktiedgarna och optionsrittsinnehavarna i TurnIT och aktiedgarna i IAR
Systems.

Utdelning

For verksamhetsaret 2004 foreslar styrelsen att utdelning ej limnas.

Bolagsstimmor

En extra bolagsstimma till foljd av det offentliga bud som ldmnats pa de O-
listenoterade bolaget TurnIT AB (publ) samt IAR Systems AB (publ) kommer
att hallas torsdagen den 27 januari 2005 klockan 11.00 i Kristallen, Axel Jo-
hanssons gata 4-6, Uppsala.

Ordinarie bolagsstimma halls torsdagen den 28 april klockan 18.00 i Kristal-
len, Axel Johanssons gata 4-6, Uppsala. Nocoms fullstdndiga arsredovisning
kommer att hallas tillgdnglig fran bérjan av april i bolagets lokaler i Kristallen,
Axel Johanssons gata 4-6, Uppsala.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprdttats i enlighet med Redovisningsradets re-
kommendation RR 20 Delarsrapportering. Fran och med den 1 januari 2004
tilldmpar Nocom RR 29 Ersattning till anstéllda. Tillimpandet av RR 29 har
inte haft ndgon materiell paverkan pa koncernens resultat eller stillning. |
ovrigt dr redovisningsprinciperna oférandrade jamfoért med féregiende ar.

Uppskjuten skattefordran hanférlig till underskottsavdrag redovisas som
tillgang i den utstrickning det dr sannolikt att underskottsavdragen kan
avrédknas mot Gverskott vid framtida beskattning. Den 31 december 2004
uppgick koncernens ansamlade underskottsavdrag till cirka 285 MSEK.
| balansrakningen redovisas det for nirvarande bedémda vdrdet av dessa
underskott till 19,6 (6,3) MSEK. Denna post bestar i sin helhet av aktiverade
tempordra skillnader och férvdrvade underskottsavdrag.

Information om 6vergang till IFRS 2005

I juni 2002 antog EU:s ministerrad den sa kallade IAS 2005-férordningen,
vilken féreskriver att samtliga noterade bolag inom unionen, fran och med
rékenskapsaret 2005, skall upprétta sin koncernredovisning i enlighet med
International Accounting Standards (IAS). Redovisningsradets rekommen-
dationer har under senare ar i hog grad kommit att anpassas till IAS. Da
Nocom har en skyldighet att folja Redovisningsradets rekommendationer,
har bolaget hirigenom successivt redan kommit att tillimpa stora delar av
regelverket.

Overgangen fran nationella redovisningsregler till IAS/IFRS stiller sirskilda
krav pa den férsta redovisningen som avldmnas enligt den nya standarden.



Bestimmelserna féreskriver att dven jimforelsearet 2004 skall redovisas
enligt IAS/IFRS, dock att denna redovisning skall limnas senast i anslutning
till forsta delarsrapporten 2005.

I Nocoms fall innebér detta att arsredovisningen fér 2005 kommer att inne-
halla tva jamforelsedr dir balans- och resultatrdkning fér 2004 skall upp-
rdttas i enlighet med de nya reglerna och fér 2003 i enlighet med tidigare
gdllande bestdmmelser. Berdrda bolag &r skyldiga att Idmna information om
effekterna av 6vergangen till IFRS i samband med forsta kvartalsrapporten
2005. Nocom har dock valt att redan i samband med denna rapport ldmna
en dversiktlig beskrivning av de vdsentligaste skillnaderna mellan féretagets
nuvarande redovisningsprinciper och de kommande IFRS-principer som
skall tillimpas fran och med ar 2005.

Bestdmmelserna rérande redovisning av foretagsforvarv och samgaende
(IFRS 3) medfor relativt stora férandringar i sdttet att redovisa foretagsfor-
viérv. Bland annat skall en mer detaljerad képeskillingsférdelning géras dar
vérden ocksa skall dsdttas ett flertal immateriella tillgangar som forviérvas,
sasom exempelvis kundrelationer, varumarken, patent mm. Darut6ver skall
dessatillgangars bedémda livsldngd faststillas och skrivas av enligt plan. En-
dast om det dr sannolikt att tillgangen har ett bestaende virde i rorelsen far
avskrivning underlatas. Forvarv genomforda under 2004 kommer att rak-
nas om enligt de nya reglerna i 2005 ars rapportering, medan forvérv gjorda
fore 2004 inte behdver justeras. For dessa forvarv dr den enda skillnaden
att goodwill inte kommer att skrivas av enligt plan, utan istéllet prévas for
eventuellt nedskrivningsbehov. F6r Nocom innebér den nya standarden en
héjning av redovisat rérelseresultat pa arsbasis med cirka 4,0 MSEK.

I 6vrigt férvéntas inte nagra betydande férdndringar ske med avseende pa
inférandet av den nya standarden.

Den prelimindra effekten av omrékning av 2004 ars jdmforelsetal paverkar
vinst per aktie positivt med 12 6re.

De ovanndmnda uppgifterna om effekten av 6vergang till IFRS &r prelimi-
nira och kan komma att dndras da 6versyn av de nya rekommendationerna
fortfarande pagar.

Uppsala, onsdagen den 26 januari 2005
Nocom AB (publ),
Stefan Skarin, verkstillande direktér

Granskningsrapport

Vi har dversiktligt granskat denna bokslutskommuniké enligt den rekom-
mendation som FAR utférdat.

En 6versiktlig granskning &r vésentligt begrédnsad jamfort med en revision.
Det har inte kommit fram nagot som tyder pa att bokslutskommunikén inte
uppfyller kraven enligt bors- och arsredovisningslagarna.

Uppsala, onsdagen den 26 januari 2005
OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB

Leonard Daun Lars Kylberg
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor



RESULTATRAKNINGAR, KONCERNEN Helar 3 manader
MSEK okt-dec

2004 2003 2002 2004 2003 2002
Nettoomsdttning 214,2 151,5 150,8 72,1 52,9 39,9
Rorelsens kostnader -195,9 -135,1 -188,6 -66,9 -48,0 -36,0
Avskrivningar materiella tillgangar -4,2 -8,0 -21,3 -0,9 -1,8 -7,6
Avskrivningar immateriella tillgangar -3,9 -2,9 -6,6 -1,1 -0,7 -0,7
Jamforelsestérande poster - - -19,1 - - -
Andelar i intresseféretags resultat - -0,3 -1,5 - - 0,1
Rorelseresultat 10,2 5,2 -86,3 3,2 2,4 -4,3
Resultat fran finansiella investeringar -0,4 0,3 -0,8 -0,3 0,2 0,5
Resultat efter finansiella poster 9,8 5,5 -87,1 2,9 2,6 -3,8
Skatt 12,4 -2,2 -1,5 15,1 -0,8 -1,2
Periodens resultat 22,2 3,3 -88,6 18,0 1,8 -5,0
Resultat per aktie, SEK 0,72 0,12 -3,13 0,56 0,06 -0,18
OMSATTNING PER GEOGRAFISK MARKNAD, KONCERNEN Helar 3 manader
MSEK okt-dec

2004 2003 2002 2004 2003 2002
Sverige 139,4 126,7 123,6 42,2 44,9 33,1
Danmark 31,2 - - 13,4 - -
Norge 35,2 20,5 24,7 13,9 6,4 6,2
Finland 8,1 4,3 2,5 2,3 1,6 0,6
Baltikum 0,3 - - 0,3 - -

214,2 151,5 150,8 72,1 52,9 39,9
BALANSRAKNINGAR, KONCERNEN
MSEK 041231 031231 021231
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Goodwill 20,9 10,1 13,1
Materiella anldggningstillgangar 9,8 11,0 18,1
Finansiella anldggningstillgangar 20,1 11,0 13,4
Summa anldggningstiligangar 50,8 32,1 44,6
Omsattningstillgangar
Varulager 4,8 1,0 1,7
f)vriga omséttningsti\lgéngar 6,1 5,4 6,9
Kundfordringar 57,2 40,3 30,6
Kassa och bank 13,7 17,9 19,5
Summa omsdttningstillgangar 81,8 64,6 58,7
SUMMA TILLGANGAR 132,6 96,7 103,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 62,0 23,0 20,3
Langfristiga rédntebdrande skulder 2,8 1,7 0,2
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 27,6 23,1 19,0
Rantebarande skulder 0,8 1,4 3,6
Ovriga kortfristiga skulder 39,4 47,5 60,2
Summa kortfristiga skulder 67,8 72,0 82,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 132,6 96,7 103,3
Stillda sikerheter 16,1 9,6 7,8
Ansvarsforbindelser - - -
Eget kapital per aktie, SEK 1,93 0,81 0,72
FORANDRING AV EGET KAPITAL, KONCERNEN Helar 3 manader
MSEK okt-dec

2004 2003 2002 2004 2003 2002
Eget kapital vid periodens bérjan 23,0 20,3 108,9 43,9 21,6 25,4
Emissioner 16,8 - - - - -
Kursdifferenser -0,0 -0,6 0,0 0,1 -0,4 -0,1
Periodens resultat 22,2 33 -88,6 18,0 1,8 -5,0
Eget kapital vid periodens slut 62,0 23,0 20,3 62,0 23,0 20,3
KASSAFLODEN, KONCERNEN Helar 3 manader
MSEK okt-dec

2004 2003 2002 2004 2003 2002
Inbetalningar fran kunder 198,5 143,8 178,4 47,1 26,4 32,2
Utbetalningar till leverantorer och anstéllda -205,4 -142,8 -195,7 -41,1 -21,8 -27,5
Erhallen rinta 0,5 0,9 1,0 0,2 0,7 0,7
Erlagd ranta -0,8 -0,5 -1,6 -0,4 -0,3 -1,0
Betald inkomstskatt -0,3 0,3 -0,5 -0,1 0,4 -0,5
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -7,5 1,7 -18,4 57 5,4 3,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13,5 -3,3 -9,3 -0,6 -1,1 -2,5
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 16,8 - - - - -
Periodens kassaflode -4,2 -1,6 -27,7 51 4,3 1,4
Likvida medel vid periodens borjan 17,9 19,5 47,2 8,6 13,6 18,1
Likvida medel vid periodens utgang 13,7 17,9 19,5 13,7 17,9 19,5
Sparrade bankmedel - -0,2 -2,4 - -0,2 -2,4
Outnyttjade krediter 9,2 3,0 7,0 9,2 3,0 7,0
Summa disponibla likvida medel 22,9 20,7 24,1 22,9 20,7 24,1




IKONCERNENS NYCKELTAL Helar 3 manader okt-dec

2004 2003 2002 2004 2003 2002
Bruttomarginal, % 8,5 10,7 -26,1 7,2 9,4 10,0
Rorelsemarginal, % 4,8 3,4 -57,2 4,5 4,5 -10,8
Vinstmarginal, % 4,6 3,7 -58,8 4,1 4,9 -12,5
Kassa 6de, % -3,5 1,1 -12,2 7,9 10,2 9,8
Soliditet, % 46,7 23,8 19,7
Réntabilitet pa eget kapital, % 52,2 15,2 -137,2 34,0 8,1 -22,1
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % 23,1 24,2 -117,3 6,1 11,5 -14,6
Réntetdckningsgrad, ggr 13,7 11,6 -47,1 6,6 9,5 17,7
Sysselsatt kapital, MSEK 65,6 26,1 24,1
Netto réntebérande skulder, MSEK -10,1 -14,8 -15,7
Nettoskuldsattningsgrad, ggr -0,16 -0,64 -0,77
Antalet anstallda vid periodens utgang, st 91 76 92
Antalet anstéllda medeltal, st 86 77 124 90 76 93
Omsdttning per anstalld, MSEK 2,5 2,0 1,2 0,8 0,7 0,4
Forddlingsvarde per anstélld, MSEK 0,78 0,75 -0,08 0,22 0,21 0,03
AKTIEDATA Helar 3 manader okt-dec
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Eget kapital per aktie, SEK 1,93 0,81 0,72
Antal aktier vid periodens slut, miljoner 32,0 28,3 28,3
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 30,8 28,3 28,3 32,0 28,3 28,3
Kassa 6de fran I6pande verksamheten per aktie, SEK -0,24 0,06 -0,62 0,18 0,19 0,13
Resultat per aktie, SEK 0,72 0,12 -3,13 0,56 0,06 -0,18
KONCERNEN Omsdttning per kvartal Rorelseresultat f avskrivn per kvartal
MSEK Kv Kvil  Kvlll Kv IV Helar Kv Kv i Kv il KvIv Helar
2002 40,7 42,5 27,7 39,9 150,8 -9,7 -7,0 -26,6 4,0 -39,3
2003 36,9 354 263 52,9 151,5 5,0 5,1 1,1 4,9 16,1
2004 51,5 498 40,8 72,1 214,2 5,9 4,2 3,0 52 18,3
Omsdttning per kvartal och rullande 12 manader, MSEK Rorelseresultat fore avskrivningar, MSEK
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Kommande rapporttillfillen

Delarsrapport januari - mars 2005 28 april 2005
Delarsrapport januari - juni 2005 25 augusti 2005
Delarsrapport januari - september 2005 26 oktober 2005

For ytterligare information kontakta
Stefan Skarin vd 0708 6510 05
Stefan Strom finansdirektor 0708 6510 68

Nocom AB (publ) dr ett IT-féretag som sdljer programvaror med kvalificerad support och Nocom AB (publ)
utbildning, for att underldtta och effektivisera verksamheten f6r féretag i Norden. Erbju- Org.nummer: 556400-7200
dandet omfattar fem teknikomrdden - integration, sikerhet, analys, utvecklingsverktyg gz:;("si':j';i:.m Uppsala
och infrastruktur. Axel Johanssc;ns gata4

Tel: 018 65 55 00
Nocom Drift tillhandahdller saviil drift och hosting som avancerade tjéinster fér afférskri- Fax: 018 65 55 55

E-post: info@nocom.se

tiska IT-I6sningar. Nocom har cirka 95 anstdllda, finns representerat i Sverige, Norge,
WWWw.nocom.se

Danmark och Finland, samt har nyligen inlett en satsning i Baltikum.

Nocom Sverige AB
Féretaget grundades 1985 och ér noterat pa Stockholmsbérsens O-lista (NOCM B) sedan Kristallen, 754 51 Uppsala

1999. Lds mer pd www.nocom.se Besdksadress:
Axel Johanssons gata 4

Tel: 018 6555 00
Fax: 018 65 55 55

Nocom Drift AB

Nocom Travelutions AB
Box 57,171 74 Solna
Besoksadress:
Anderstorpsvagen 22

Tel: 08 70518 00

Fax: 08 70518 55

Nocom AS

Postboks 1, N-1330 Fornebu
NORGE

Besoksadress:

Martin Linges Vei 15

N-1367 Snaraya

Tel: +47 671 01 800

Fax: +47 675 81 560
WWW.NOCOM.NO

Nocom OY

Itimerenkatu 5, 00180 Helsinki
FINLAND

Tel: +358 9 7749 2263

Fax: +358 9 7749 2264
www.nocom.fi

Tempest A/S
Marielundvej 46 A - 2. sal,
2730 Herlev

DANMARK

Tel: +45 7020 5656

Fax: +45 7020 5757
www.tempest.dk



