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Delarsrapport januari — mars 2006

Stark inledning pa 2006 for det nya, stérre Nocom

Den organiska tillvaxten uppgick till drygt 40 procent — omsattningen uppgick till 211,8 MSEK
Rorelseresultatet forbattrades med drygt 19 MSEK — rérelseresultatet uppgick till 15,4 MSEK
Nettokassan 6kade med 48 procent i kvartalet - likvida medel uppgick till 100,2 MSEK

Januari - mars 2006

Omséttningen uppgick till 211,8 (60,5) MSEK.
Rorelseresultatet uppgick till 15,4 (-2,9) MSEK.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till

15,3 (-3,1) MSEK.

Resultatet efter skatt uppgick till 10,7 (-3,2) MSEK.
Resultatet per aktie uppgick till 0,09 (-0,08) SEK.
Kassaflddet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 17,9 (-2,9) MSEK.

Tillgédngliga likvida medel uppgick till 129,7 (130,3)
MSEK.

Eget kapital uppgick till 460,1 (327,5) MSEK

den 31 mars.

Eget kapital per aktie uppgick till 4,61 (3,82) SEK
den 31 mars.

IAR Systems tecknade tva storre licensavtal, varda
cirka 3,7 miljoner kronor, med ledande japanska
elektronikforetag.

IAR Systems tecknade ett viktigt
utvecklingskontrakt med en av vdrldens storsta
leverantdrer av mikroprocessorer. Avtalet dr en
fordjupning av ett mangarigt samarbete och ordern
berdknas vara vard 3,5 miljoner kronor.

I mars tecknade Nocom Software ett tredrigt avtal
vart ndra 15 miljoner kronor med en av sina storre
svenska kunder, avseende produkter och tjdnster
inom varddatoratkomst.

| februari delades verksamheten i Nocom
Distribution upp i tre bolag — Nocom Security,
Nocom Software och Webcontrol. Bolagen

dr specialiserade inom teknikomradena
informationssakerhet, infrastruktur respektive
analys.

Fran januari 2006 dr Nocoms aktie noterad pa
Attract 40 - Stockholmsbodrsens lista for O-listans
mest handlade aktier.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Northern Parklife - strategiskt forvirv stirker
programvaruverksamheten

I bérjan av april férvarvade Nocom det svenska
programvaruféretaget Northern Parklife. Foretaget
har ledande, egenutvecklade programvaror inom
Storage Resource Management. Northern har

en arsomsdttning pa cirka 20 miljoner kronor

och sysselsdtter 22 personer, varav sju i USA.
Kopeskillingen uppgick till cirla 17 miljoner kronor,
samt en tilldggskopeskilling pa 7 miljoner kronor
fordelad pa tre ar.

nocom



Vd har ordet

Nocom gick in ar 2006 som en stark IT-koncern, efter ett intensivt ar praglat av betydande férvérv och kraftig expansion. Den nya, storre
koncernen har fatt en fantastisk start pa aret. Omsattningen har flerdubblats - frimst genom fjolarets férvérv, men dven genom betydande
forsaljningsframgangar. Den organiska tillvdxten uppgar till 43 procent under 2006 ars forsta kvartal. Samtidigt har I6nsamheten starkts

- fjolarets negativa kvartalsresultat har vénts till ett positivt rérelseresultat pa drygt 15 miljoner kronor.

Vi har mdrkt av en tilltagande optimism pa IT-marknaden med stdrre satsningar och 6kade investeringar. Naturligtvis har vi kunnat dra nytta
av detta. Samtidigt vaxer vi mer &n marknaden och flera av vara dotterbolag har noterat stora omséttningskningar under arets férsta kvartal.
Fjolarets intensiva och malmedvetna integrations- och utvecklingsarbete har gett resultat och skapat en stabil grund att bygga vidare pa. Ar
2006 kommer i stor utstrdckning att handla om att visa och utveckla den potential som finns i de enskilda dotterbolagen och fér koncernen
som helhet.

Det storsta verksamhetsomradet Distribution inledde dret med en kraftig omsattningskning och starkt [onsamhet jamfért med féregaende
ar. | februari delades Nocom Distribution, Nocomkoncernens ursprungliga verksamhet inom programvarudistribution, upp i tre bolag

med inriktning pa olika teknikomraden - informationssakerhet, analys och infrastruktur. Det dr frdmst inom det expansiva och hart
konkurrensutsatta informationssikerhetsomradet som en fokusering av resurser och kompetens blivit n6dvéndig for att uppna en ledande
marknadsposition. Sedan uppdelningen har det nya bolaget Nocom Security stdrkt sitt sortiment med nya informationssdkerhetsprodukter
och férsaljningen har 6kat kraftigt i jimférelse med fjolarets relativt svaga inledning. De 6vriga nya enheterna, Nocom Software och
Webcontrol, dr specialiserade inom IT-infrastruktur respektive webbanalys och dr i huvudsak verksamma pa den svenska marknaden. De har
viletablerade produkter, mangariga samarbeten med leverantdrerna och stabil I6nsamhet.

Arets inledning har varit bade hindelserik och framgangsrik for koncernens Programvaruverksamhet. IAR Systems fortsitter att skorda
framgangar internationellt. Det senaste drets strategiska férandring av foretagets inriktning — med en 6kad satsning pa programvaruforsaljning
och en minskad andel konsulttjdnster — har resulterat i bade kraftigt 6kad férsaljning och stérkt Ionsamhet. Under kvartalet tecknade IAR
Systems tva storre licensavtal med ledande japanska elektronikforetag. En av affdrerna géllde den allt mer efterfragade ARM-tekniken,

dar IAR Systems ligger teknik- och marknadsmadssigt langt framme. IAR Systems identifierade tidigt den stora potentialen i ARM-tekniken

och det borjar ge resultat. Vi kommer att 6ka fokus och investeringarna inom omradet och ser ARM-segmentet som ett av de frimsta
tillvixtomradena for IAR Systems. Darutdver tecknade IAR Systems ett viktigt utvecklingskontrakt med en av vérldens storsta leverantorer
av mikroprocessorer och ska nu utveckla ett verktyg fér kundens nya 32-bitars chiparkitektur. Avtalet starker IAR Systems position som den
japanska chiptillverkarens framsta leverant6r av utvecklingsverktyg. Dessa order dr ett bra exempel pa hur IAR Systems uppnatt en [6nsam
balans mellan ren programvaruforsaljning och utvecklingskontrakt for langsiktig tillvéxt.

I bérjan av april utékades programvaruverksamheten genom forvérvet av Northern Parklife, ett framgangsrikt svenskt programvaruféretag
med egenutvecklade I6sningar for Storage Resource Management (lagringshantering). Northern har manga av de kvaliteter vi séker vid
forvarv - det ar ett I16nsamt foretag med unik kompetens och en ledande position pa sin marknad. Det har en stark och drivande ledning
och har lyckats mycket vil internationellt. Fler dn hdlften av féretagen pa Global Fortune 100 har valt en |6sning fran Northern fér sin
informationslagring. Bland kunderna marks vdrldsledande féretag som Microsoft, Nokia, Boeing, Nike, Siemens och Bank of America.
Northern verkar nu som ett sjélvstandigt bolag inom Nocomkoncernen och vi ser stor potential till synergier med vara andra dotterbolag,
bland annat har Nocom Security kompletterat sin produktportfélj med Northerns [6sningar. Redan ett par veckor efter férvarvet tecknade
Northern ett betydande avtal med the U.S. Army Accessions Command vid Fort Knox. Det strategiskt viktiga avtalet avser ett flertal licenser
av Northern Storage Suite for effektiv och sdker hantering av organisationens lagringsresurser.

Inom Tjdnsteverksamheten var tillvixten mer begrinsad och rérelsemarginalen ldgre dn i 6vriga koncernen. Branschen dr fortfarande
paverkad av prispress och hard konkurrens pa bade drifttjénster och Internetbaserade tjénster. De tva bolagen inom tjdnsteverksamheten,
Nocom Drift och Nocom Networks fortsdtter utvecklingen mot en allt mer gemensam affar.

Vi dr idag en koncern med betydande resurser och stor potential. Var finansiella stdllning &r god — med en kassa pa 100 miljoner kronor
och ett stabilt positivt kassafléde fran verksamheten. Det innebdr naturligtvis finansiell trygghet men ocksa méjlighet att ta tillvarata
affarsmajligheter och bygga och utveckla koncernen langsiktigt.

Nocom har ldnge och framgangsrikt verkat inom IT-distribution pa den nordiska marknaden. Vara dotterbolag inom programvaru-
verksamheten har nu vidgat var marknad och tagit oss ut i vdrlden. Savél IAR Systems som Northern Parklife r internationellt etablerade och
har huvuddelen av sin férsljning pa stora marknader som Nordamerika och Japan. Men det &r inte bara geografiskt som var marknad vaxer.
Vara programvarubolag marknadsfor och séljer egenutvecklade produkter. Har kan vi dra nytta bade av var langa erfarenhet av att distribuera
andras produkter och av vara dvriga dotterbolags kompetens och férsaljningsresurser.

Vi star fast vid att 2006 kommer bli aret da vi visar var potential. Vi ska bli tydliga med vad vi kan och vart vi &r pa vdg. Potentialen i
koncernen dr stor. Vi ser mojligheter till 6kad effektivitet och stdrkt I6nsamhet inom distributionsverksamheten. Tillvixtméijligheterna i
programvaruverksamheten dr goda, inte minst efter IAR Systems starka inledning pa aret och varens forvérv av Northern Parklife. Vi ser
ocksa potential till ytterligare synergier inom tjdnsteverksamheten, bade pa kostnads- och intdktssidan.

Vi ser positivt pa resten av ar 2006 bade vad giller I6nsamhet och tillvixt, med vissa variationer mellan kvartalen. IT-marknaden vaxer och
vi rdknar med en d&nnu mer positiv utveckling fér Nocomkoncernen. Vi har stabilt Ionsamma dotterbolag med goda utvecklingsmajligheter.
Nocom har aldrig gtt bittre och har aldrig haft en stdrre langsiktig potential. Aven framdver ir det stabil I5nsamhet som giller — samtidigt
som vi kommer att 6ka tempot i den strategiska utvecklingen av koncernen.

Solna torsdagen den 27 april 2006

SLL§2 .

Stefan Skarin
Verkstéllande direkt6r
Nocom AB (publ)



Omsattning

Omsittningen de forsta tre manaderna 2006 uppgick till 211,8
(60,5) MSEK. Merparten av omsittningen, 80 procent, harrér

sig fran Distributionsverksamheten. Resterande del fordelas pa
Programvaruverksamheten med 15 procent och Tjénster 5 procent.

Den organiska tillvéxten forsta kvartalet 2006 uppgick till 43 procent
vid en jdmférelse med proformaredovisning fér motsvarande kvartal
2005. Métt Sver den senaste tolvmanadersperioden uppgick den
organiska tillvixten till 30 procent. Darutéver har omséttningen
naturligtvis 6kat som en direkt f6ljd av férvdrven under 2005.

Redovisad omséttning per verksamhetsomrade

Omsittning 3 manader, jan-mars 2006 Proforma,
3 manader jan-mars
MSEK 2006 2005 2005
Distribution 168,7 53,1 509,7 115,6
Programvara 34,2 3,1 93,9 23,1
Tjdnster 8,9 4,3 32,0 9,2
Koncern 211.8 60,5 635,6 147,9
Distribution

I verksamhetsomradet Distribution ingar SweDeltaco, Network
Innovation, Nocom Security, Nocom Software och Webcontrol.
Verksamhetsomradet omfattar distribution av IT-produkter via
aterforsiljare och partner i Norden och Baltikum.

Omsdttningen under drets tre férsta manader uppgick till 168,7 (53,1)
MSEK.

Verksamhetsomradet redovisade en fortsatt stark organisk tillvixt, 46
procent, jdmfért med motsvarande periods proformaomsdttning 2005.
Matt Gver den senaste tolvmanadersperioden uppgick den organiska
tillvéxten till 33 procent. Tillvéxten har varit betydligt hégre i Nocom
Security under det senaste &ret. Tillvixten uppgick till 85 procent fér
Nocom Security under det forsta kvartalet 2006 och ska ses mot
bakgrund av att bolaget hade ett férséljningsmassigt svagt forsta
kvartal ar 2005.

Nocom Software tecknade i mars ett avtal med en av sina storre
svenska kunder, avseende produkter och tjdnster inom vérddator-
atkomst. Avtalet, som ISper pa tre ar, omfattar dven support och dr

en utvidgning av ett ndra och mangarigt samarbete mellan féretagen.
Produkterna som ingdr dr Attachmate WRQ Reflection, som Nocom
representerat pa den svenska marknaden i 20 ar, och det nya avtalet dr
vdrt ndra 15 miljoner kronor.

Programvara

I verksamhetsomradet Programvara ingar IAR Systems, specialiserat
pa programvaror fér programmering av mikroprocessorer i inbyggda
system. Efter rapportperiodens utgang forvirvades det svenska

bolaget Northern Parklife, som kommer att inga i verksamhetsomradet.

Omsdttningen under drets tre férsta manader uppgick till 34,2 (3,0)
MSEK.

IAR Systems fortsatter att utvecklas positivt. Bolaget redovisade

en organisk tillvixt pa 48 procent det forsta kvartalet, jagmfért med
motsvarande periods proformaomsittning féregaende ar. Mdtt Gver
den senaste tolvmanadersperioden uppgick den organiska tillvaxten till
25 procent.

Tillvixten &r framst ett resultat av den renodling av verksamheten som
IAR Systems genomférde med start 2004 och som resulterat i kade
programvaruintdkter, savil i storlek som i andel av omséttningen.
Forsdljningsframgangarna ar framst kopplade till chip byggda pa

den allt mer efterfragade ARM-tekniken. Denna férsiljning 6kade

for femte kvartalet i rad och ARM &r nu den teknik som star fér den
klart stérsta andelen silda programvaror inom IAR Systems. Aven
intdkter relaterade till utvecklingskontrakt 6kade kraftigt i jimforelse
fran foregaende ar. Utdver den intdkt dessa kontrakt genererar under
sjdlva utvecklingsperioden finns en betydande potential till ytterligare
programvaruintdkter efter avslutat utvecklingsarbete da chipen
lanseras till slutanvandare.

Under inledningen av dret har IAR Systems varit framgangsrikt pa
manga marknader och férsdljningen har 6kat, framforallt i Japan. IAR
Systems tecknade under kvartalet tva stdrre licensavtal, virda cirka
3,7 milioner kronor, med ledande japanska elektronikfretag. Féretaget
tecknade dven ett viktigt utvecklingskontrakt med en av vérldens
storsta leverantdrer av mikroprocessorer. Avtalet dr en fordjupning av
ett mangarigt samarbete och ordern beréknas vara vérd 3,5 miljoner
kronor.

IAR Systems redovisade fortsatt tillvixt pa flera geografiska marknader.
Forsaljningen i USA, IAR Systems stdrsta marknad, fortsatte att 6ka och

for kvartalet redovisade Europa och Japan stérst tillvaxt.

Intdkternas geografiska spridning, férsta kvartalet 2006

Norden Europa Asien USA
(exkl norden)
Andel av intdkterna, procent 6 37 24 33
Tillvéxt i kvartalet, procent 33 54 44 31

Tjanster

I verksamhetsomradet Tjdnster ingar Nocom Drift och Nocom
Networks. Erbjudandet omfattar tjdnster inom avancerad IT-drift
samt breda kommunikationsldsningar, bland annat IP-telefoni och
webbportallésningar.

Omsdttningen under drets tre férsta manader uppgick till 8,9 (4,3)
MSEK. f)kningen ar en direkt foljd av fjolarets férvirv av Nocom
Networks (tidigare Arete Internet) och UNC Systems AB.

Rorelseresultat

Roérelseresultatet for de forsta tre manaderna 2006 uppgick till 15,4
(-2,9) MSEK. Resultatférbdttringen i forsta kvartalet 2006 uppgick till
19,3 MSEK jamf6rt med proformaredovisning fér motsvarande kvartal
2005.

Samtliga verksamhetsomraden redovisade ett positivt rérelseresultat
for arets forsta kvartal och rérelsemarginalen uppgick till 7,3 (-4,8)
procent.

Redovisat rérelseresultat per verksamhetsomrade

Roérelseresultat 3 manader, jan-mar Helar Proforma,

3 manader jan-mar
MSEK 2006 2005 2005 2005
Distribution 10,8 0,0 26,1 7,3
Programvara 5,7 0,3 13,0 -1,8
Tjénster 0,1 -1,2 -1,9 -1,4
Centralt -1,2 -2,0 -2,4 -8,0
Koncern 15,4 -2,9 34,8 -3,9
Rorelsemarginal, procent 7,3 -4,8 5,5 -2,6

Distribution

Roérelseresultatet for de forsta tre manaderna 2006 uppgick till 10,8
(0,0) MSEK. Resultatférbattringen i férsta kvartalet 2006 uppgick till
2,5 MSEK vid en jdmf6relse med proformaredovisning fér motsvarande
kvartal 2005.

Samtliga bolag redovisade positivt rérelseresultat och
rérelsemarginalen for verksamhetsomradet uppgick till 6,4 procent
under arets tre férsta manader.

SwebDeltaco, Nocom Software och Webcontrol uppnadde en
rérelsemarginal som 6verstiger den genomsnittliga rérelsemarginalen
for verksamhetsomradet i férsta kvartalet 2006.

3 manader jan-mar

2006 2005
Omsittning 168,7 53,1 509,7
Roérelsens kostnader -156,8 -52,4 -478,8
Avskrivningar materiella tillgangar -0,8 -0,6 -3,6
Avskrivningar immateriella tillgangar -0,3 -0,1 -1,2
Rorelseresultat 10,8 0,0 26,1
Rorelsemarginal, procent 6,4 0,0 5,1




Programvara

Rorelseresultatet for de forsta tre manaderna 2006 uppgick till 5,7
(0,3) MSEK. Rorelseresultatférbattringen uppgick till 7,5 MSEK, vid en
jdmforelse med proformaredovisning fér motsvarande kvartal 2005.

Rorelsemarginalen uppgick till 16,4 procent for arets tre férsta
manader.

Satsningen pa dkad programvaruférsljning, som har en generellt hogre
marginal, har varit framgangsrik. Den kraftigt forsdljningsékningen
under forsta kvartalet 2006 har resulterat i en betydande
resultatforbattring.

3 manader jan-mar Helar

MSEK 2006 2005 2005
Omsiittning 34,8 31 93,9
Roérelsens kostnader -28,5 -2,7 -78,7
Avskrivningar materiella tillgangar -0,2 -0,1 -0,9
Avskrivningar immateriella tillgangar -0,4 -0,0 -1,3
Rorelseresultat 5,7 0,3 13,0
16,4 9,7 13,8

Rorelsemarginal, procent

Tjanster

Rorelseresultatet for de forsta tre manaderna 2006 uppgick till
0,1(-1,2) MSEK. Rérelseresultatsférbattringen med 1,5 MSEK, jamfort
med proformaredovisning fér motsvarande kvartal 2005, &r en direkt
folid av de synergier pa kostnadssidan som uppnatts i samband med
samlokaliseringen av bolagen inom tjinsteverksamheten.

3 manader jan-mar Helar
MSEK 2006 2005 2005
Omsittning 8,9 4,3 32,0
Rorelsens kostnader -7,9 -5,2 -30,5
Avskrivningar materiella tillgangar -0.8 -0,3 -3,
Avskrivningar immateriella
tillgangar -0,1 - -0,3
Rorelseresultat 0,1 -1,2 -1,9
Rorelsemarginal, procent 1,1 -27,9 -5,9

I Centralt ingar kostnader fr bland annat koncernledning, styrelse,
IR/PR och borsnotering. Rorelseresultatet for de férsta tre manaderna
2006 uppgick till 1,2 (-2,0) MSEK. Rorelseresultatsférbattringen med
6,8 MSEK jamfdrt med proformaredovisning fér motsvarande kvartal
2005 ar till storsta delen en foljd av de av de kostnadsbesparingar som
uppnatts i samband med férvdrven av TurnIT och IAR Systems.

| februari manad avyttrades aktieinnehavet i ContactorArete Gruppen
AB for 3 MSEK. Férséljiningen har paverkat rérelseresultatet positivt
med 2 MSEK. Posten ingdr ovan i verksamhetsomradet "Centralt” for
forsta kvartalet 2006 och har dven paverkat likviditeten positivt med
3 MSEK under kvartalet.

Goodwiill

De forvérvsanalyser som uppréttades vid Nocoms férvarv av

TurnIT, IAR Systems, UNC Systems och Mtrust Solutions baserades
pa bedémningar vid respektive férvarvstidpunkt. Enligt IFRS kan

de prelimindra férvdrvsanalyserna komma att justeras under en
tolvmanadersperiod efter férvirvet om de bedémningar som gjordes
vid férvérvstidpunkten visade sig vara felaktiga. TurnIT och IAR
Systems férvdrvades den 22 mars 2005 vilket innebdr att dessa
férvarvsanalyser har faststillts och sdledes inte kommer att justeras
framover. Forvdrvsanalyserna avseende UNC Systems och Mtrust
Solutions kan dock fortfarande komma att justeras fram till den 1 juli
2006. Sadana korrigeringar av den prelimindra férvdrvsanalysen kan
paverka den goodwill som identifierades vid férvarvet.

Om nuvarande minoritet dgare i TurnIT accepterar Nocoms férldngda
bud kan goodwillvirdet komma att féréndras.

Goodwill dr hdnforlig till de férvadrvade verksamheternas [nsamhet
samt de synergieffekter som férvintas uppsta efter koncernens férvarv
av TurnlT, IAR Systems, UNC Systems och Mtrust Solutions

Verkligt vdrde fér emitterade aktier och optioner baseras pa noterade
aktie- respektive optionskurser. | de fall da noterat vdrde for optionerna
ej funnits vid emissionstidpunkten har férandringen i verkligt varde

pa Nocomaktien, fram till den dag en marknadsnotering fanns for
respektive option, legat till grund for berdkning av anskaffningsvérdet.

Goodwill 6kade med 5,6 MSEK under det forsta kvartalet och uppgick
per 31 mars 2006 till 233,2 MSEK. Okningen av goodwillbeloppet beror
framst pa att Nocom registrerats som dgare till utestaende aktier i IAR
Systems (se "Minoritetsintressen” nedan).

Uppskjuten skattefordran

Uppskjuten skattefordran hanforlig till underskottsavdrag redovisas
som tillgang i den utstrackning det dr sannolikt att underskottsavdragen
kan avrdknas mot dverskott vid framtida beskattning. Den 31 mars
2006 uppgick koncernens ansamlade underskottsavdrag till cirka

442 MSEK. | balansrdkningen redovisas det fér ndrvarande bedémda
vérdet av dessa underskott till 57,0 (19,6) MSEK. Denna post bestar av
aktiverade tempordra skillnader och férvarvade underskottsavdrag.

Minoritetsintressen

I november 2005 forlingdes Nocoms offentliga erbjudande till
TurnlT:s aktiedgare till den 6 februari 2006. Vid denna forlangda
anmdlningsperiods utgang hade aktiedgare representerande
motsvarande cirka 86,5 procent av kapital och cirka 87,6 procent av
réster accepterat Nocoms erbjudande. Styrelsen i Nocom beslutade att
forlinga budet ytterligare, till den 28 april 2006.

I samband med tvangsinlésen av kvarvarande aktier i IAR Systems
beslutade skiljendmnden i januari 2006 att Nocom har rétt att I6sa in
de aktier i IAR Systems som inte dgs av Nocom. Darutdver godkénde
skiliendmnden en sdkerhet for kommande I6senbelopp i form av
pantférskrivning av innestdende medel pa bankkonto i svensk
affdrsbank uppgéende till 4,7 MSEK. I och med godkénnandet

av sikerheten far Nocom registreras som dgare till utestaende aktier.

Minoritetsintresset i TurnIT uppgick den 31 mars 2006 till 13,5 procent
av kapitalet och 12,4 procent av résterna.

Minoritetsintressen uppgick per den 31 mars till 11,7 MSEK och
redovisas i posten eget kapital.

Investeringar och finansiering

Investeringar i materiella anldggningstillgdngar under arets tre forsta
manader uppgick netto till 1,9 (38,8) MSEK. Centralt investeras i en
gemensam IT-plattform for framtida effektivisering av administrativa
rutiner inom koncernen.

Investeringar i materiella 3 manader jan-mar

anliggningstillgangar

MSEK

Distribution 0,3 30,5 32,9
Programvara 0,3 2,3 2,7
Tjinster 0,6 6,0 7,2
Centralt 0,7 0,0 1,3
Totalt 1,9 38,8 44,1

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 66 (53) procent.

Nagra ytterligare sdkerheter har inte stéllts ut under kvartalet. Stéllda
sdkerheter har dock justerats upp till foljd av att det koncernméssiga
vdrdet av aktier i dotterbolag 6kat som en féljd av de vinster bolagen
redovisat. Stéllda sikerheter har hirigenom dkat i virde med 13,8
MSEK och uppgick till 83,5 (217,4) MSEK per den 31 mars 2006.
Inga fordndringar har skett i redovisade ansvarsforbindelser.

Kassafléden och likvida medel

3 manader jan-mar Helar
MSEK 2006 2005 2005
Kassafldde fran den [6pande
verksamheten 17,9 -2,9 7,4
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -0,1 19,3 32,9
Kassafldde fran
finansieringsverksamheten -7.1 31,0 35,5
Totalt kassaflode 10,7 47,4 75,8
129,7 130,3 119,1

Summa disponibla likvida medel




Arets forsta kvartal har ytterligare stirkt foretagets finansiella stillning.
Under kvartalet har rantebirande skulder minskats och nettokassan
uppgick vid kvartalets slut till 59,1 MSEK, en 6kning sedan arsskiftet
med 19,2 MSEK. En effektiviserad hantering av den snabbt 6kande
nettokassan férvéntas forbattra koncernens finansnetto ytterligare
under dret.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 17,9 (-2,9)
MSEK under arets forsta tre manader. Kassaflodet i kvartalet har
paverkats positivt med 7 MSEK avseende en utdelning i en konkurs
i ett tidigare dotterbolag till TurnIT. Kassaflédet har paverkats
negativt med 3 MSEK i samband med att koncernen avvecklade ett
lokalhyreskontrakt.

Kapitalbindningen i lager och kundfordringar har minskat med drygt
20 MSEK i kvartalet. Samtidigt har finansieringen av rorelsen via
leverantdrskrediter minskats i motsvarande utstrdckning. Dessa
rorelser féljer ett normalt sdsongsmonster. Nettoeffekten av dessa
forandringar har paverkat kassaflédet marginellt i kvartalet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -0,1 (19,3)
MSEK. | februari manad avyttrades aktieinnehavet i ContactorArete
Gruppen AB for 3 MSEK. Forsljningen har paverkat kassaflédet
positivt med 3 MSEK under kvartalet.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -7,1 (31,0)
MSEK och avsag framst minskat nyttjande av checkrékningskrediter
samt amortering av fastighetslan.

Vid periodens utgang uppgick likvida medel till 100,2 (61,1) MSEK,
samt outnyttjade kreditlimiter om 34,2 (69,2) MSEK. | samband med
férhandstilltradet av aktierna i IAR Systems har 4,7 MSEK avsatts pa
ett sparrat bankkonto. Totalt uppgick dirmed koncernens disponibla
likvida medel till 129,7 (130,3) MSEK.

Personal

Antalet anstillda i kvarvarande verksamheter uppgick vid periodens

utgang till 254 (255).
Antal anstillda

31 mars 2006 31 mars 2005

Distribution 135 137
Programvara 96 92
Tjénster 18 19
Centralt 5 7
Totalt 254 255

Nocoms aktie

Nocoms B-aktie dr noterad pa Attract 40 - Stockholmsbdrsens lista for
O-listan mest handlade aktier. Aktiekursen har under arets férsta tre
manader varierat fran 7,00 (3,73) SEK som ldgst och till 9,20 (4,79) SEK
som hdgst. Kursen den 31 mars var 8,65 (4,58) SEK. Nocoms bérsvirde
uppgick den 31 mars 2006 till 864 (393) MSEK.

Antalet aktiedgare i Nocom uppgick den 31 mars 2006 till 20.108
(6.101). Av dessa hade 1.169 (333) fler &n 10.000 aktier vardera.
Utlidndska dgares innehav uppgick till cirka 12 (10) procent av
aktiekapitalet och 11 (8) procent av rosterna.

Antalet aktier i Nocom uppgar till 1.000.000 A-aktier och 98.833.827
B-aktier. Samtliga aktier dger lika ritt i bolagets tillgangar och

vinst. Aktie av serie A berittigar till tio réster och aktier av serie B
berittigar till en r6st vid bolagsstimmor. Vid bolagsstimma far varje
rostberdttigad rosta for fulla antalet av denne dgda och féretrddda
aktier utan begrdnsning i rostetalet.

Forutsatt fullt utnyttjande av 10.763.6 26 utestdende optioner, kommer
Nocom att tillféras ytterligare cirka 32,3 miljoner kronor senast den 20
december 2006.

Inga utestaende aktierelaterade incitamentsprogram forelag per den 31
mars 2006, vilket dven var fallet vid drets ingang.

Kursutveckling januari — mars 2006

Omsatt antal aktier i
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Arsstimma 2006

Arsstimma halls onsdagen den 3 maj 2006 klockan 18.00 i
Ingenjérshuset - Citykonferensen, Malmskillnadsgatan 46, Stockholm.
Nocoms fullstindiga arsredovisning ar tillgdnglig i bolagets lokaler pa
Anderstorpsvégen 22, Solna.

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget omfattar koncernledning och IR/PR.
Moderbolagets nettoomsattning for perioden januari-mars uppgick

till 0,2 (0,2) MSEK. Resultat efter finansiella poster blev -3,0 (-2,2)
MSEK. Investeringar i materiella anldggningstillgdngar uppgick till 0,8
(0,0) MSEK. Likvida medel uppgick den 31 mars 2006 till 25,2 (30,7)
MSEK samt outnyttjade kreditlimiter till 15,0 (-) MSEK. | samband med
férhandstilltradet av aktierna i IAR Systems har 4,7 MSEK avsatts pa ett
spdrrat bankkonto. Totalt uppgick ddrmed moderbolagets disponibla
likvida medel till 35,5 (30,7) MSEK.

Antalet anstllda i moderbolaget uppgick vid periodens utgang till 4 (3).

Red0V|sn|ngSpr|nCIper

Denna deldrsrapport fér koncernen &r uppréttad enligt IAS 34
Delarsrapportering, vilket dr i enlighet med de krav som stalls

i Redovisningsradets rekommendation RR 31 Delarsrapporter

for koncerner. Fér moderbolaget har Redovisningsradets
rekommendation 32 tillimpats vid upprdttandet av denna
delarsrapport. De redovisningsprinciper som tilldmpas i
deldrsrapporten beskrivs i koncernens arsredovisning for 2005.
International Financial Reporting Standards (IFRS) tillimpas fran och
med 2005 och jamforelseuppgifterna avseende har 2004 omréknats i
enlighet med de nya principerna.

Vdsentliga hdndelser efter drets utgang
Nocom har férvérvat 100 procent av det svenska programvaru-
foretaget Northern Parklife AB (Northern). Forvérvet, som genom-
fordes den 6 april, finansierades med en initial kontant kdpeskilling
samt genom utgivande av 546.125 nya B-aktier i Nocom AB. Darutéver
tillkommer en kontant tillaggsképeskilling om 7 MSEK fordelad Gver tre ar.
Anskaffningsvardet berdknas uppga till cirka 25,2 MSEK. Berdkningen
av anskaffningsvardet baseras pa antalet emitterade aktier i Nocom,
verkligt virde pa desamma samt de kontanta képeskillingar och utgifter
forvérvet inneburit. Bolaget konsolideras fran den 6 april 2006. Vid
tidpunkten for denna delarsrapports utgivande pagar arbetet med att
faststdlla en forvérvsbalans .

Northern har ledande, egenutvecklade programvaror inom Storage
Resource Management (SRM), heltdckande I6sningar for effektiv
hantering av den stora mangden information i féretags nitverk.
Northern har en arsomséttning pa cirka 20 miljoner kronor och
sysselsdtter 22 personer, varav sju i USA. Northern kommer att verka
som ett sjdlvstandigt bolag inom Nocoms programvaruverksamhet.



Northerns programvaror blir ocksa ett viktigt tillskott i systerbolaget
Nocom Securitys produktportfélj i Norden och Baltikum. Genom
Nocom Security far Northern omedelbar tillgang till ett stort, etablerat
nit av aterforsiljare och deras kunder.

Utsikter for 2006

Ar 2005 vixte Nocom genom fdrvirv och betydande férsljnings-
framgangar. Fokus ligger nu pa att utveckla koncernens dotterbolag
och investeringar kommer att géras for att tillvarata de enskilda
dotterbolagens mojligheter till expansion och 6kad I6nsamhet.

Inom Distributionsverksamheten har de senaste arens marknads-
utveckling med konstant sjunkande marginaler avmattats och
marginalerna stabiliserats. Under kvartalet delades Nocom
Distribution, Nocoms ursprungliga programvaruverksamhet, upp

i tre bolag - Nocom Security, Nocom Software och Webcontrol.
Genom effektivisering och 6kad specialisering inom sina respektive
teknikomraden - informationssikerhet, infrastruktur och webbanalys
- réknar vi med att battre kunna tillvarata nya afférsméjligheter och
stirka l6nsamheten.

SweDeltaco har en stark position pa tillbehdrsmarknaden och &r stabilt
I6nsamma. Network Innovation har en stark position i Sverige och
kommer att utdka sin marknad till fler nordiska lander for tillvixt och
6kad lonsamhet. Vi bedémer att hela verksamhetsomradet kommer
att fortsdtta vixa under 2006 och att det finns I6nsamhetspotential
jamfort med utfallet for 2005.

Malet for distributionsverksamheten 2006 &r att na en rérelsemarginal
pa minst 10 procent, beroende pa hur forséljningen av volymrelaterade
produkter utvecklas. Dessa produkter har en ldgre marginal dn 6vriga
produkter inom verksamhetsomradet och star periodvis for hog
omsdttning.

IAR Systems, Programvaruverksamheten, verkar pa en expansiv
internationell marknad. Tidigare ars renodling, som medfort en
minskad andel konsulttjdnster i erbjudandet, har varit framgangsrik
och vi beddmer att féretaget har goda méjligheter till 6kad forséljning
av programvaror i bland annat USA och Asien. IAR Systems har en
ledande position pa sin marknad och hég kompetens inom omradet.
Vi ser en stor férsiljningspotential med den allt mer efterfragade
ARM-tekniken, som redan idag anvadnds av manga varldsledande
chiptillverkare.

IAR Systems ska under 2006 fortsdtta att arbeta efter den férdandrade
affirsmodellen med 6kad fokusering pa férsaljning av programvaror.
Samtidigt skall IAR Systems tillvarata tillvixtméjligheter pa nuvarande
och nya marknader, samt vdxa med den snabbt kande efterfragan

av produkter inom ARM. Malet for IAR Systems &r att under 2006
redovisa fortsatt tillvixt och na en rérelsemarginal pa 10-15 procent.

Tjansteverksamheten ir nu |6nsam, trots att verksamhetsomradet
fortfarande &r hart konkurrensutsatt och marginalerna pressade. Vi ser
potential till ytterligare synergier i tjinsteverksamheten under 2006,
dar det kompletterade och allt mer samordnade erbjudandet innebar
stérre mojligheter till positiv [dnsamhetsutveckling.

Nocom Networks ska fortsétta arbetet med att skapa ett brett
erbjudande och en gemensam organisation. Lénsamheten kommer
under aret att successivt férbattras i takt med att antalet kund-
ataganden 6kar, savil i antal som i storlek. Malet for tjdnste-
verksamheten &r att na en I6nsamhet pa 5-7 procent i slutet av aret.

Nocom &r idag en stark och stabil IT-koncern. Ar 2006 kommer i stort
att handla om att utveckla den potential som redan finns i de olika
verksamheterna - potentialen till 6kad Insamhet inom distribution,
tillvixt fér programvara och synergier inom tjénster. Vi gor inte

avsteg fran vart fokus pa langsiktighet och lonsamhet. Stabiliteten i
verksambhet, finansiell stéllning och resultat ger oss och bade kraft och
méjligheter att fortsétta utveckla den nya Nocomkoncernen langsiktigt.

Stockholm, torsdagen den 27 april 2006

SLE_ N2

Stefan Skarin
Verkstéllande direktor

Granskning

Denna deldrsrapport har inte varit féremal fér revisorernas granskning.



RESULTATRAKNINGAR, KONCERNEN 3 manader jan-mar ader apr-mar

MSEK 2006 2005 04/05

Kvarvarande verksamheter

Nettoomsittning 211,8 60,5 786,9 223,2 635,6
Rorelsens kostnader -195,7 -62,0 -732,5 -212,3 -598,8
Avskrivningar materiella tillgangar -1,8 -1,3 -8,1 -4,3 -7,6
Avskrivningar immateriella tillgangar -0,9 -0,1 -3,6 -0,3 -2,8
Ovriga intékter 2,0 - 10,4 - 84
Rérelseresultat 15,4 -2,9 53,1 7,8 34,8
Resultat fran finansiella investeringar -0,1 -0,2 -0,7 0,3 -0,8
Resultat efter finansiella poster 15,3 -3,1 52,4 8,1 34,0
Skatt -4,6 -0,1 17,8 -2,9 22,3
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 10,7 -3,2 70,2 5,2 56,3
Periodens resultat fran avyttrade verksamheter - - 0,7 - 0,7
Periodens resultat 10,7 -3,2 70,9 52 57,0

Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 9,4 -3,2 64,0 5,2 S1,4
Minoritetsintresse 1,3 -0,0 6,9 - 5,6

Resultat per aktie, riknat pa resultat fran kvarvarande verksamheter hinforligt till

moderbolagets aktiedgare under perioden, SEK

- fore utspadning 0,09 -0,08 0,66 0,16 0,63
- efter utspadning 0,09 -0,08 0,59 0,15 0,57
Resultat per aktie, riknat pa resultat fran avyttrade verksamheter hinforligt till

moderbolagets aktiedgare under perioden, SEK

- fore utspadning - -0,00 0,01 -0,00 0,01
- efter utspddning - -0,00 0,01 -0,00 0,01

OMSATTNING SEGMENT, KONCERNEN 3 manader jan-mar ader apr-mar

MSEK 2006 2005 04/05

Distribution 168,7 53,1 625,3 203,4 509,7
Programvara 34,2 3,1 125,0 3,1 93,9
Tjdnster 8,9 4,3 36,6 16,7 32,0
Summa 211,8 60,5 786,9 223,2 635,6

BALANSRAKNINGAR, KONCERNEN

MSEK 060331 050331 051231
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Goodwill 233,2 200,8 227,6
Ovriga immateriella anliggningstillgingar 37,4 38,0 38,3
Materiella anldggningstillgangar 46,4 48,0 46,3
Finansiella anldggningstillgangar 57,4 39,0 63,3
Summa anliggningstillgangar 374,4 325,8 375,5

Omsittningstillgangar

Varulager 62,0 38,7 66,7
Ovriga omsittningstillgangar 22,9 31,2 27,3
Kundfordringar 133,5 108,5 150,4
Kassa och bank 100,2 61,1 89,5
Summa omsittningstillgangar 318,6 239,5 333,9
Tillgangar som innehas for forsiljning - 48,1 -
SUMMA TILLGANGAR 693,0 613,4 7094
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 460,1 327,5 448,9
Langfristiga skulder

Langfristiga rédntebarande skulder 29,7 86,2 32,2
Avsdttningar 14,8 15,1 16,6
Andra langfristiga skulder - 0,1 -
Summa langfristiga skulder 44,5 101,4 48,8
Kortfristiga skulder

Leverant6rsskulder 60,3 39,2 81,1
Réntebdrande skulder 11,4 10,0 17,4
Avsdttningar 2,4 11,5 2,4
Ovriga kortfristiga skulder 1143 97,6 110,8
Summa kortfristiga skulder 188,4 158,3 211,7
Skulder knutna till tillgingar som innehas till férsljning - 26,2 -
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 693,0 6134 7094
Stillda sikerheter 83,5 217,4 69,7

Ansvarsforbindelser - - -

Eget kapital per aktie, SEK 4,61 3,82 4,50
Eget kapital per aktie justerat for fullt utnyttjande av teckningsoptioner, SEK 4,45 3,64 4,35




FORANDRING AV EGET KAPIT.

anader apr-mar

MSEK 04/05

Eget kapital vid periodens borjan 448,9 65,7 327,5 26,4 65,7
Nyemissioner 0,4 264,8 61,6 281,6 326,0
Kursdifferenser 0,1 0,2 0,1 0,2 0,2
Periodens resultat 10,7 -3,2 70,9 19,3 57,0
Eget kapital vid periodens slut 460,1 327,5 460,1 327,5 448,9
- varav minoritet i eget kapital 11,7 2,1 11,7 2,1 14,0

KASSAFLODEN, KONCERNEN 3 ader jan-mar er apr-mar

MSEK 2006 2005 04/05

Inbetalningar fran kunder 234,9 56,1 818,0 200,7 639,2
Utbetalningar till leverantdrer och anstillda -216,3 -58,0 -789,3 204,8 -631,0
Erhdllen rinta 0,3 0,1 1,1 0,5 0,9
Erlagd rénta -0,4 -0,3 -1,9 -1,0 -1,8
Betald inkomstskatt -0,6 -0,8 0,3 -0,6 0,1
K flode fran den 16 de verl | 17,9 -2,9 28,2 -5,2 7,4
K flode frani ingsverk I -0,1 19,3 13,5 6,0 32,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -7,1 31,0 -2,6 47,8 35,5
Periodens kassaflode 10,7 47,4 39,1 48,6 75,8
Likvida medel vid periodens bérjan 89,5 13,7 61,1 12,5 13,7
Likvida medel vid periodens utgang 100,2 61,1 100,2 61,1 89,5
Sparrade bankmedel -4,7 - -4,7 - -
Outnyttjade krediter 34,2 69,2 34,2 69,2 29,6
Summa disponibla likvida medel 129,7 130,3 129,7 130,3 119,1

KONCERNENS NYCKELTAL 3 manader jan-mar 12 manader apr-mar
2006 2005 05/06 04/05

Bruttomarginal, % 7,6 -2,5 6,9 4,8 5,8
Rérelsemarginal, % 7,3 -4,8 6,7 2,8 5,5
Vinstmarginal, % 7,2 -5,3 6,7 2,5 5,3
Kassaflode, % 8,5 -4,8 3,6 -2,3 1,2
Soliditet, % 66,4 53,4 63,3
Réntabilitet pa eget kapital, % " 2,4 -1,6 17,8 10,9 22,2
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % " 3,2 -1,1 11,4 8,5 12,6
Rantetdckningsgrad, ggr 32,7 -9,7 27,2 18,5 20,0
Sysselsatt kapital, MSEK 501,2 449,9 498,5
Netto rintebirande skulder, MSEK -59,1 35,1 -39,9
Nettoskuldséttningsgrad, ggr -0,13 0,11 -0,09
Antalet anstillda vid periodens utgang, st 254 255 250
Antalet anstillda medeltal, st 245 109 246 95 212
Omséttning per anstilld, MSEK 0,9 0,6 3,2 2,3 3,0
" Rantabilitet for kvartalet avser endast tre manader och har ej uppraknats till helarsvérden.
AKTIEDATA 3 manader jan-mar 12 manader apr-mar Helar

2006 2005 05/06 04/05 2005
Eget kapital per aktie, SEK 4,61 3,82 4,50
Eget kapital per aktie justerat for utestdende teckningsoptioner, SEK 4,45 3,64 4,35
Eget kapital per aktie justerat for fullt utnyttjande av utestaende bud och
teckningsoptioner, SEK 4,58 3,53 4,41
Antal aktier vid periodens slut, miljoner 99,8 85,7 99,8
Antal aktier vid periodens slut justerat for utestdende teckningsoptioner, miljoner 110,5 109,2 110,5
Antal aktier vid periodens slut justerat for fullt utnyttjande av utestaende bud och
teckningsoptioner, miljoner 117,4 117,0 117,4
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 99,8 38,0 96,0 32,9 80,6
Genomsnittligt antal aktier justerat for utestdende teckningsoptioner, miljoner 110,5 40,6 106,5 33,6 89,0
Genomsnittligt antal aktier justerat for fullt utnyttjande av utestaende bud och
teckningsoptioner, miljoner 117,4 41,5 113,3 33,8 94,3
Kassafldde fran I6pande verksamheten per aktie, SEK 0,18 -0,08 0,29 -0,16 0,09
Kassafldde fran I6pande verksamheten per aktie justerat for fullt utnyttjande av
utestaende bud och teckningsoptioner, SEK 0,15 -0,07 0,25 -0,15 0,08
Resultat per aktie, SEK 0,09 -0,08 0,66 0,16 0,63
Resultat per aktie justerat for utestdende teckningsoptioner, SEK 0,09 -0,08 0,59 0,15 0,57
Resultat per aktie justerat for fullt utnyttjande av utestaende bud och
teckningsoptioner, SEK 0,08 -0,08 0,56 0,15 0,54

KONCERNEN Omsittning per kvartal

Kv Il Kv lll Kv IV
2004 51,5 49,8 40,8 72,1 214,2
2005 60,5 176,7 164,4 234,0 635,6
2006 211,8

4,7
-3,0
15,4

Rorelseresultat per kvartal

Kv Il
31
8,8

Kv lll
1,9
10,3

Kv IV
4,2
18,7

Helar
13,9
34,8




Kommande rapporttillféllen:
Delarsrapport januari - juni 2006 23 augusti 2006
Delarsrapport januari - september 2006 8 november 2006

Arsstimma hélls onsdagen den 3 maj 2006 klockan 18.00 i Ingenjérshuset - Citykonferensen,
Malmskillnadsgatan 46, Stockholm.

For ytterligare information, kontakta giarna:
Stefan Skarin koncernchef och vd 0708-651005
Stefan Strom CFO 0708-651068

Nocom AB (publ)

Organisationsnummer 556400-7200

Telefon: 08-70518 00
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