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Karlshamnskoncernens nettoomséattning 6kade
med 10 procent och uppgick till 1.923 Mkr (1.757).

Resultat efter finansiella poster uppgick till
130 Mkr (85).

- Nyaredovisningsregler (IFRS) gav en positiv
resultateffekt om 27 Mkr avseende ravaru- och
valutaderivat.

- Koncernens resultat efter finansiella poster
justerat for ndmnda resultateffekt avseende
ravaru- och valutaderivat 6kade med 21 procent
till 103 Mkr (85). | resultatet ingar engangsposter
om netto plus 4 Mkr.

- Resultat efter skatt uppgick till 94 Mkr (61).
- Resultat per aktie uppgick till 4,47 kr (2,91).
Volymerna i affarsomrade Oljor & Fetter kade med

16 procent varav specialfetter vaxte med 30
procent.



KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

Tillvaxt och produktivitet i fortsatt fokus

Den hoga tillvaxten inom Oljor och Fetter fortsatte
under andra kvartalet och utvecklingen inom special-
fetter ar fortsatt positiv. Marginalerna inom vegetabil-
oljeindustrin ser ocksa ut att ha stabiliserats efter
flera turbulenta ar.

Hoga energipriser har under det forsta halvaret
paverkat koncernen negativt med 10 Mkr jamfort
med foregaende ar. Omstéllningskostnader till mer
specialfetter har legat p& samma niva som
foregaende ar cirka 5 MKkr.

Strategi

Det genomgripande forandringsprogram som lades
fast 2001 har inneburit en kraftfull satsning pa
utveckling av specialprodukter, samtidigt som nya
former for produktivitetshojningar har prioriterats.

Strategin har utvecklats val och genererat en for
vegetabiloljebranschen hog tillvaxt samt en god
avkastning pa sysselsatt kapital. Omvérlden har de
senaste aren dramatiskt forandrats och omstrukture-
ringen ar intensiv.

Specialprodukter

Tillvéaxten inom specialfetter fortsatter att 6ka och
uppgick till 30 procent under forsta halvaret.
Speciellt tillfredsstéllande var tillvéxten inom
fyliningsfetter med 1&g transhalt och CBE (Cocoa
Butter Equivalents) for chokladindustrin samt for
specialprodukter inom barnmats- och
mejerisegmenten.

Produktiviteten

For att ytterligare 6ka produktiviteten inleddes under
hdsten 2004 ett kostnadseffektiviseringsprogram.
Detta skall ge full effekt med 100 Mkr per ar fran
2006 och framat. Férandringsprojekten beror framst
omradena energi, process, logistik samt atgarder for
att fa bort flaskhalsar i produktionen av special-
produkter. Detta 100 Mkr program fortgar enligt plan
och har inget att géra med de synergier som
kommunicerats i samband med samgaendet mellan
Aarhus United och Karlshamns.

Nya redovisningsregler (IFRS)

De nya reglerna innebar bl a att ravaru- och
valutaderivat skall marknadsvarderas vid varje
bokslutstillfélle. Detta ger en redovisningsmassig
resultateffekt som inte paverkar vare sig kassaflodet
eller marginalerna i vara affarer. Vi sakrar vara
marginaler som tidigare men effekten kan bli att vi
visar stora bokféringsmassiga skillnader i resultat
mellan olika kvartal.
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For forsta halvaret betyder det att vi visar ett resultat
som ar 27 Mkr hogre &n vart operativa resultat. Det
ar vart interna operativa resultat som vi styr var
verksamhet efter och som ar jamforbart med var
historik. Detta blev efter justering fér IFRS, 103 Mkr
(85), dvs plus 21 procent jamfort med motsvarande
period forra aret.

Framtiden

I en mycket tuff omvéarld har Karlshamns under de
senaste aren lagt grunden for att bli ett av de
ledande specialfettsforetagen i varlden. 2005
kommer att kdnnetecknas av fortsatt god tillvaxt
inom specialprodukter, men ocksa fortsatta
omstéallningar inom framfér allt produktionen. Vi
prioriterar investeringar med kort aterbetalningstid,
for att fa full utvaxling av 100 Mkr programmet under
2006.

Samgaendet med Aarhus United

Projektet att fusionera Karlshamns och Aarhus
United fortgar enligt plan. Dock har acceptperioden
idag forlangts till 20 september pa grund av viss
forsening i konkurrensprévningen (se sarskilt
pressmeddelande). Synergier finns saval inom
kostnads- som tillvaxtrelaterade omraden. Det nya
bolaget far en omsattning pa ca 10 miljarder och
kommer att ha ca 2.500 anstéllda.

MARKNAD

Koncernen

Koncernen &r indelad i tre affarsomraden;

Oljor & Fetter, Tekniska Produkter och Foderravaror.
Tekniska Produkter bestar av Tefac och Binol.
Affarsomrade Oljor & Fetter har tre affarssektorer;
Choklad & Konfektyrfetter, Livsmedelsingredienser och
Kosmetik.

Oljor & Fetter

Choklad och konfektyrfetter

For Choklad- och Konfektyrfetter fortsatte den
positiva volymutvecklingen av specialfetter &ven
under det andra kvartalet. Totalt 6kade volymerna
med 12 % jamfort med motsvarande period
foregaende ar.



Volymtillvaxten beror till stor del pa 6kad efterfragan
pa kakaosmorersattning (Cocoa Butter Equivalents)
och pa fetter med |ag transhalt*. Inom det senare
produktsegmentet har ett antal nya produkter
lanserats under det senaste aret.

Regionalt sker de stdrsta forsaljningsokningarna
inom Central- och Osteuropa.

*Vad ar transfett?

Med transfett avses oméattade fetter som har en speciell form.
Transfettsyror finns naturligt i mjolk och kott fran idisslare, men
kan &ven bildas genom partiell hardning av vegetabiliskt fett.
Flera vetenskapliga studier har funnit ett tydligt samband mellan
transfetter och 6kade risker for hjart- och karlsjukdomar. Detta &ar
aven en av de framsta anledningarna till att livsmedelsverken i
Sverige och 6évriga Norden arbetar for att begransa intaget.

Livsmedelsingredienser

Livsmedelsingredienser fortsatter att 6ka sina
forsaljningsvolymer. Okningen var 19 procent for
kvartalet. Okningen sker pa bred geografisk front,
med stark utveckling i Norden och Vasteuropa. Ett
norskt séljbolag har etablerats i Oslo under
perioden.

En battre produktmix bidrar till att stabilisera
marginalerna som under flera ar varit sjunkande.
Segmentet Mj6lkfettserséattare (DFA) ar ett exempel
pa detta. Utvecklingen har under perioden varit
starkast inom nutritionsprodukter/barnmat dar
Okningen varit dver 50 procent. Det senaste
produktomradet, FoodService, visar ocksa god
tillvaxt med ett mer specialiserat sortiment.

Kosmetik

Kosmetik fortséatter sin positiva trend med stark
tillvaxt av hogforadlade produkter. Under kvartalet
var forséljningsokningen drygt 20 procent. Kosmetik
visar under perioden framgangar pa geografiska
regioner som Europa, USA och Asien. Efterfragan
pa vegetabiliskt baserade ravaror fortsatter att vaxa.
En ny produktlinje med emulgatorer for kosmetik har
lanserats under varumarket Akoline.

Tekniska Produkter

Tefac

Totalmarknaden for fettsyror i Europa bedéms ha
varit oférandrad jamfort med motsvarande period
foregdende ar. Samtidigt har Tefac fortsatt den
positiva volymutvecklingen och har 6kat sin andel av
fettsyramarknaden under kvartalet jamfort med
foregadende ar. Glycerolsegmentet ar fortsatt svagt
och ingen ljusning kan skonjas pga den alltmer
Okade biodieselproduktionen som fortsatter att 6ka
utbudet pa raglycerol.
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Binol

Binol har under kvartalet fortsatt att stérka sin
marknadsposition i Norden. Férsaljningen av Binol-
produkter 6kade med 22 procent jamfért med andra
kvartalet 2004.

Foderravaror

Den 6kade produktionen av biodiesel i Europa har
drivit upp efterfrdgan pa rapsolja, vilket paverkat
bearbetningsmarginalerna positivt.

Prispressen pa foderravaror har daremot hardnat
som en foljd av den 6kade produktionen av rapsolja
och rapsmjél i Europa.



VERKSAMHETEN

Rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat for forsta halvaret
uppgick till 134 Mkr (90). Av periodens resultat
utgors 27 Mkr av vardeforandring i ravaru- och
valutaderivat enligt IFRS. Resultatet for
affarsomrade Oljor & Fetter 6kade med 44 Mkr till
101 Mkr, varav 27 Mkr utgors av vardeforandringar i
ravaru- och valutaderivat. Tekniska Produkters
resultat minskade med 2 Mkr till 15 Mkr. Lagre
glycerolpriser jamfort med foregaende ar paverkade
resultatet negativt med ca 2 Mkr. Foderravaror
forbattrade sitt resultat med 2 Mkr till 18 Mkr.
Koncernens nettoomséttning 6kade med 10 procent
till 1.923 Mkr.

Affarsomrade Oljor & Fetter

3madn 3man 6man 6man 12 man

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
(Mkr) 2005 2004" 2005 2004" ~ 2004Y
Nettoomsattning 740 627 1.448 1.243 2.616
Bearbetnings-
ersattning 197 166 404 332 683
Rorelseresultat 43 26 101 57 92
Varav vardefor-
andring i rAvaru-
och valutaderivat 10 27

Affarsomrade Oljor & Fetters rorelseresultat uppgick
till 101 Mkr (57). | resultatet ingar vardeférandring i
ravaru- och valutaderivat med 27 Mkr.

En forbattrad riskbild i Osteuropa har minskat
avsattningsbehovet for framtida kundférluster med
12 Mkr. Engangskostnader i samband med
samgaendet med Aarhus United och
personalavvecklingar har belastat resultatet med 8
Mkr. Resultatforbattringen fran de underliggande
affarerna uppgick till 13 Mkr, framst beroende pa
Okade specialfettsvolymer. Den totala volym-
okningen for affairsomradet blev 16 procent.
Forsaljningsutvecklingen har under perioden varit
positiv pd samtliga marknader.

Affarsomrade Tekniska Produkter

3madn 3man 6man 6man 12man

apr-jun apr-jun ' jan-jun jan-jun jan-dec

(Mkr) 2005 2004”2005 2004"  2004Y

Nettoomsattning 130 126 273 254 523
Bearbetnings-

erséttning 40 41 82 83 156

Rorelseresultat 6 7 15 17 24

Affarsomrade Tekniska Produkters rérelseresultat
uppgick till 15 Mkr (17).
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Tekniska oljors resultat fortsatte att 6ka, medan
resultatet fran fettsyror och glycerol minskade. Priset
pa glycerol borjade falla under forsta kvartalet 2004
och har sedan dess paverkat intjaningen negativt.
Karlshamns beddmning ar att glycerolpriset kommer
att forbli 1agt under de narmaste aren, som en féljd
av den 6kade produktionen av biodiesel.

Binol har genom organisk tillvaxt och forvarv starkt
sin marknadsposition, vilket har bidragit till resultat-
forbattringen under kvartalet.

Affarsomrade Foderravaror

3madn 3man | 6man 6man 12 man

apr-jun apr-jun | jan-jun jan-jun jan-dec

(Mkr) 2005 2004" 2005 2004"  2004"

Nettoomsattning 98 135 202 260 490
Bearbetnings-

ersattning 38 31 74 65 134

Rorelseresultat 9 8 18 16 34

Affarsomrade Foderravarors rorelseresultat for-
battrades till 18 Mkr (16).

Forsaljningsvolymer och marginaler har paverkats
negativt av den 6kade anvandningen av rapsolja till
biodiesel i Europa. Marginalerna for biodiesel &r
historiskt hoga vilket gor att de producenter som har
egen utvinning av rapsolja inte &r sa beroende av
vilka priser man far ut for rapsmjolet. Detta har 6kat
utbudet av rapsmjol och pressat volymerna och
priserna for vart ExPro™-mijol.

Hoga bearbetningsmarginaler pa rapsfro har vagt
upp de lagre volymerna och marginalerna for
foderravaror.

Y Omraknat enligt IFRS exklusive IAS 39. For mer information se sidan 9.
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KONCERNEN

Resultat efter finansiella poster
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 130 Mkr (85) varav vardeforandring i ravaru- och
valutaderivat paverkade resultatet positivt med 27 Mkr, och finansnettot uppgick till -4 Mkr (-5).

Investeringar
Koncernens direktinvesteringar i anlaggningstillgangar uppgick under perioden till 60 Mkr (56). Under heléret
2004 uppgick direktinvesteringarna till 97 Mkr.

Rdérelsekapital
Koncernens rérelsekapital per den 30 juni 2005 uppgick till 644 Mkr (604).

Kassaflode
Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 49 Mkr (42).

Finansiell stallning

Koncernens egna kapital per den 30 juni 2005 utgjorde 886 Mkr (973), medan balansomslutningen uppgick till
1.825 Mkr (1.851). Soliditeten uppgick till 49 procent (53).

Koncernens nettolaneskuld per den 30 juni 2005 uppgick till 396 Mkr (279).

Personal
Medelantalet anstéllda i koncernen var under perioden 791 (776).

Nyckeltal

Avkastningen pa eget kapital under den senaste tolvmanadersperioden uppgick till 15 procent (14). Motsvarande
avkastning for helaret 2004 uppgick till 11 procent. Avkastningen pa operativt kapital for den senaste
tolvmanadersperioden uppgick till 14 procent (14). Eget kapital per aktie minskade till 42,00 kr (46,26).

Redovisningsprinciper

Karlshamns upprattar fran och med den 1 januari 2005 sin koncernredovisning i enlighet med International
Financial Reporting Standards, (IFRS). Delarsrapporten ar uppréattad enligt IFRS i enlighet med IAS 34.
Overgangen fran Arsredovisningslagen och Redovisningsrédets rekommendationer och uttalanden till IFRS
redogors for pa sidan 9.

Karlshamn den 24 augusti, 2005

/,sz;& /%f,%/?

Jerker Hartwall
Verkstallande direktor

For ytterligare information: Tel. 0454-826 03
Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.
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3 man 3 man 6 man 6 man 12 man

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
(Mkr) 2005 2004" 2005 2004" 2004"
Nettoomséttning 968 888 1.923 1.757 3.629
Ravarukostnad -693 -650 -1.363 -1.277 -2.656
Bearbetningsersattning 275 238 560 480 973
Personal och 6vriga externa kostnader -192 -173 -376 -342 =727
Avskrivningar -25 -24 -50 -48 -96
Rorelseresultat 58 41 134 90 150
Finansiella poster -2 -3 -4 -5 4
Resultat efter finansiella poster 56 38 130 85 154
Skatt -16 -11 -36 -24 -42
Periodens resultat 40 27 94 61 112
AKTIEDATA
Antal aktier, tusental 21.092 21.080 21.092
Utestaende optioner och konvertibler, tusental 746 834 746
Resultat per aktie fore konvertering och
utnyttjande av optionsratter, kr 4,47 2,91 5,33
Resultat per aktie efter konvertering och
utnyttjande av optionsratter, kr 4,35 2,84 5,21
Eget kapital per aktie fére konvertering
och utnyttjande av optionsratter, kr 42,00 46,26 48,09
Eget kapital per aktie efter konvertering
och utnyttjande av optionsratter, kr 40,59 44,63 46,51
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER, KVARTALSFORDELAT

20032 2004~ 2005

(Mkr) Kv.1l Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1l Kv, 2
Nettoomséttning 853 803 813 848 869 888 906 966 955 = 968
Bearbetningserséattning 236 242 229 237 242 238 238 255 285 | 275
Rorelseresultat 47 52 58 40 49 41 54 6 76 58
Finansiella poster -2 -4 -4 -2 -2 -3 -2 11 -2 -2
Resultat efter finansiella poster 45 48 54 38 47 38 52 17 74 56
-varav vardeforandring i ravaru-
och valutaderivat 17 10

i)

Enligt ARL och Redovisningsradets rekommendationer.

Omréaknat enligt IFRS exklusive IAS39. For mer information se sidan 9.
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

(MKr) 2005-06-30 2004-06-30Y 2004-12-31"
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 24 14 26
Materiella anlaggningstillgangar 749 751 728
Finansiella anlaggningstillgangar 19 11 18
Summa anlaggningstillgangar 792 776 772
Varulager 439 407 439
Kortfristiga fordringar 552 564 593
Kassa och bank 42 104 131
Summa omsattningstillgangar 1.033 1.075 1.163
SUMMA TILLGANGAR 1.825 1.851 1.935

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 886 973 1.014
Langfristiga skulder 591 520 483
Leverantérsskulder 177 196 242
Ovriga kortfristiga skulder 25 35 51
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 146 127 145
Summa kortfristiga skulder 348 358 438
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1.825 1.851 1.935

FORANDRING AV KONCERNENS EGNA KAPITAL

(MKr) 2005-06-30 2004-06-30Y 2004-12-31Y
Ingaende eget kapital 1.014 972 972
Effekt av byte av redovisningsprincip (IAS 39) -37

InlBsen av optionsrétter 5 5
Utdelning -200 -74 -74
Omrékningsdifferenser 15 9 -1
Periodens resultat 94 61 112
Utgdende eget kapital 886 973 1.014

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

jan-jun jan-jun Helar
(MKr) 2005 2004" 2004"
Den I6pande verksamheten
Kassaflode fran den Ipande verksamheten fore
forandring av rérelsekapital 161 135 234
Edréandring av rérelsekapital -112 -93 -47
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 49 42 187
Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten -54 -51 -90
Finansieringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -87 -33 -110
Arets kassafléde -92 -42 -13
Likvida medel vid arets borjan 131 144 144
Omrékningsdifferens 3 2 0
Likvida medel vid periodens slut 42 104 131

Y Omraknat enligt IFRS exklusive IAS 39. For mer information se sidan 9.
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NYCKELTAL

jan-jun jan-jun Helar
(Mkr om annat ej anges) 2005 2004" 2004"
Resultatréakning
Nettoomsattning 1.923 1.757 3.629
Bearbetningserséattning 560 480 973
Periodens rorelseresultat 134 90 148
Resultat efter finansiella poster 130 85 154
Periodens resultat 94 61 112
Balansrékning
Anlaggningstillgangar 792 776 772
Omséttningstillgangar 1.033 1.075 1.163
Eget kapital 886 973 1.014
Langfristiga skulder 591 520 483
Kortfristiga skulder 348 358 438
Operativt kapital 1.433 1.377 1.359
Nettoldneskuld 396 279 182
Nyckeltal
Avkastning pa operativt kapital, procent 14 14 11
Avkastning pa eget kapital, procent 15 14 11
Soliditet, procent 49 53 52
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,45 0,29 0,18
Andel riskb&rande kapital, procent 56 59 60
Kapitalomséttningshastighet, ggr 2,7 25 2,7
Direktinvesteringar i anlaggningstillgdngar 60 56 97
Medelantal anstéllda 791 776 787
varav i Sverige 641 633 640

PERSONALKONVERTIBEL 2002

Bolagsstdmman beslutade i april 2002 att erbjuda de fast anstéllda i Sverige, Storbritannien och Nederlanderna att teckna
konvertibla skuldférbindelser i Karlshamns AB om totalt 93.700.000 kr. Av det totala erbjudandet tecknades konvertibler for
totalt 74.625.000 kr, eller cirka 80 procent. Utspadningseffekten vid full konvertering blir cirka 3,5 procent av aktiekapitalet och
rosterna. Lanebeloppet forfaller till betalning den 20 juni 2007, i den man konvertering dessférinnan inte agt rum.
Konverteringskursen faststalldes till 100 kr och lanet kan konverteras fran 10 maj 2005 till 10 maj 2007. Forlagslanet loper
med en arlig rantesats motsvarande STIBOR med avdrag av 0,50 procentenheter.

INFORMATIONSTILLFALLEN

(- Delarsrapport for tredje kvartalet 2005 kommer att publiceras den 2 november 2005.)

Y Omraknat enligt IFRS exklusive IAS 39. For mer information se sidan 9.
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Nya redovisningsregler fr o m 2005

Karlshamns upprattar frdn och med den 1 januari 2005 sin koncernredovisning i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS). Till och med 2004 tillampade Karlshamns Arsredovisningslagen, (ARL) och Redovisningsradets
rekommendationer och uttalanden.

Redovisningsradet har successivt implementerat IFRS/IAS-standarder in i svensk god redovisningssed och féljaktligen har darfor
manga standarder som utfardats fére 2004 redan inforts i Sverige — helt eller delvis. Det finns dock vissa standarder samt ett antal
tillagg till och forbattringar av nuvarande standarder som skall tillampas forsta gangen 2005. Effekterna av 6vergangen till IFRS ar
preliminara och bygger pa tolkningar av de standarder som galler idag. IFRS kan forandras under 2005 genom nya tolkningar
utgivna av IFRIC (International Financial Reporting Interpretations Committee) samt nya IFRS som trader ikraft den 1 januari 2006
och som kan tillata tidigare tillampning. Dessa férandringar har foljaktligen inte beaktats har.

For Karlshamns har 6vergangen till IFRS huvudsakligen inneburit andrad redovisning av finansiella instrument (IAS 32 och IAS 39).
Effekterna p& koncernens resultat och eget kapital av 6vergangen och en beskrivning av deras preliminara inverkan pa Karlshamns
finansiella rapportering framgar av nedanstaende.

Overgangen till IFRS sker enligt anvisningarna i IFRS 1 — Forsta gangen IFRS tillampas — och eventuella 6vergangseffekter har
redovisats genom omrakning av balanserade vinstmedel per 1 januari 2004, vilket &r den tidpunkt som faststallts fér Karlshamns
overgang till IFRS. Denna delarsrapport, for halvaret 2005, &r den andra rapporten med rapportering enligt IFRS. Jamforelsetalen
for 2004 har omraknats. IFRS 1 ger mojlighet att vélja ett antal undantag fran IFRS-standarder av vilka Karlshamns har valt foljande:

IFRS 3 har inte tillampats retroaktivt pa tidigare forvarv av rorelser och ndgon omrékning av dessa har inte gjorts.
Materiella anlaggningstillgangar har inte varderats till verkligt varde vid évergangen till IFRS, d v s redovisade varden
enligt svenska redovisningsregler har behallits.

Alla aktuariella vinster och forluster har redovisats vid 6vergangen till IFRS. IAS 19 om erséttningar till anstéllda inférdes 1
januari 2004 genom RR 29 och omfattas darmed inte av IFRS-6vergangen. Den redogors dock for har for
fullstandighetens skull.

Ackumulerade omrakningsdifferenser for alla utlandsverksamheter nollstélls vid évergangen till IFRS.

Inga omréakningar av jamférelsetal har skett fér IAS 39, Finansiella instrument, redovisning och vardering. Darmed
redovisas de ackumulerade justeringar p g a inférandet av IAS 39 som en justering av ingdende eget kapital for 2005.
Denna justering uppgar till 37 Mkr.

Omklassificering
Avséttningar har tidigare i enlighet med ARL sarredovisats i balansrékningen. Enligt IFRS redovisas dessa i posten Langfristiga
skulder och jamforelsetalen for 2004 har justerats.

Immateriella tillgangar

Enligt IFRS 3 ska goodwill inte skrivas av utan varderas till anskaffningsvarde minskat med nedskrivningar. Behovet av nedskrivning
prévas minst en gang per ar. Goodwillavskrivningar har darfor upphort och jamforelsetalen for 2004 har omréknats. | tabellerna
nedan aterfinns den finansiella rapporteringen for férsta halvaret 2004 enligt svenska redovisningsprinciper tilsammans med den
finansiella rapporteringen enligt IFRS och bryggan dem emellan.

Preliminar effekt av 6vergangen till IFRS pa resultatrakningen for forsta halvaret 2004

MKr
Rapporterat IFRS 3 IFRS
30 juni, 2004 Goodwill 30 juni, 2004
Nettoomséattning 1.757 1.757
Révarukostnad -1.277 -1.277
Bearbetningsersattning 480 480
Personal och 6vriga externa kostnader -342 -342
Avskrivningar -49 1,2 -48
Rorelseresultat 89 1,2 90
Finansiella poster -5 -5
Resultat efter finansiella poster 84 1,2 85
Skatter -24 -0,3 -24
Periodens resultat 60 0,9 61
Resultat per aktie, fore utspadning, Mkr 2,87 0,04 2,91
Resultat per aktie, efter utspadning, Mkr 2,80 0,04 2,84



Preliminar effekt av 6vergangen till IFRS pa balansrakningen pa utgdende balans 2004
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MKr

Rapporterat IFRS 3 IFRS

2004-12-31 Goodwiill 2004-12-31
Immateriella anlaggningstillgdngar 23 2,5 26
Materiella anlaggningstillgangar 728 728
Finansiella anlaggningstillgdngar 19 -0,3 18
Varulager 439 439
Kortfristiga fordringar 593 593
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 131 131
Summa tillgéngar 1.933 2,2 1.935
Eget kapital 1.013 1,8 1.014
Langfristiga skulder 483 0,4 483
Leverantorsskulder 241 242
Ovriga kortfristiga skulder 51 51
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 145 145
Summa eget kapital och skulder 1.933 2.2 1.935

Finansiella instrument

Den 1 januari 2005 inférde Karlshamns den nya redovisningsstandarden IAS 39 "Financial Instruments: Recognition and
Measurement” (Finansiella instrument: redovisning och vardering). IAS 39 har inforts i enlighet med IFRS 1, d v s med tillampning
framéat. Darmed redovisas de ackumulerade justeringar p g a inférandet av IAS 39 som en justering av ing&dende eget kapital for

2005. Denna justering uppgar till 37 Mkr.

Reglerna for redovisning av finansiella instrument, IAS 39, innebér att finansiella tillgdngar och skulder, inklusive derivatinstrument,
ska redovisas till verkligt varde eller upplupet anskaffningsvarde. Hur detta ska ske féljer av klassificeringen av tillgdngar och
skulder. Vinster eller forluster fran forandringar i vardet pa finansiella tillgangar eller skulder redovisas lépande i resultatrakningen
eller direkt i eget kapital. Enligt IAS 39 kan foretag vélja att tillampa sékringsredovisning dar sa ar majligt. Vid sakringsredovisning
ska ett foretag koppla en balanspost till ett bestamt sékringsinstrument. Karlshamns har valt att inte tillampa séakringsredovisning.

Karlshamns derivatinstrument redovisas till verkligt varde. Vinster eller forluster fran forandringar i det verkliga vardet redovisas i
resultatrakningen och ingar i bearbetningsersattningen. Hela vardeférandringen hanfors till affarsomrade Oljor & Fetter.

Inférandet av IAS 39 innebar féljande forandringar fr o m 1 januari 2005:

- Samliga ravaruderivat varderas till verkligt varde i balansrakningen och vardeférandringen resultatfors lopande. Ravarukontrakt
som leder till leverans av ravara hanteras som inkdpskontrakt, d v s redovisas i samband med leverans till lager.

- Valutaderivat varderas till verkligt varde i balansrakningen och vardeférandringen resultatfors I6pande.

- Forsaljningskontrakt i tredjepartsvaluta innehaller enligt IAS 39 inbaddade valutaderivat vilka separeras och redovisas till

verkligt varde i balansrakningen och vardeférandringen resultatfors Iopande.

Preliminar effekt av 6vergangen till IFRS pa balansrakningen pa ingdende balans 2005

MKr
Utgaende balans IAS 39 Ingdende balans
2004-12-31 2005-01-01
IFRS IFRS
Immateriella anlaggningstillgangar 26 26
Materiella anlaggningstillgangar 728 728
Finansiella anlaggningstillgdngar 18 18
Varulager 439 439
Kortfristiga fordringar 593 -25,7 567
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 131 131
Summa tillgdngar 1.935 -25.7 1.909
Eget kapital 1.014 -37,0 977
Langfristiga skulder 483 -15,1 467
Leverantorsskulder 242 242
Ovriga kortfristiga skulder 51 26,4 78
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 145 145
Summa eget kapital och skulder 1.935 -25.7 1.909
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Karlshamns arbete enligt IFRS

Karlshamns har inte férandrat sitt sétt att hantera ravaru- och valutarisker utan séttet som Karlshamns ekonomiskt sakrar
verksamheten ar detsamma, d v s sakring sker pa kontraktsniva.

Karlshamns ingdr normalt férsaljningskontrakt med leverans inom 12 manader. Leveranserna sker lépande under denna period.
For att sakerstélla koncernens vinstmarginal i forsaljningskontrakt, sakras valutakurs och ravarupris vid forsaljningstidpunkten.
Valutarisken sakras via valutaderivat med bank och ravaruprisrisken sékras via ravaruinkop eller rvaruderivat. De nya reglerna
innebar i korthet, att externa rvaru- och valutaderivat marknadsvéarderas vid varje bokslutstillfalle och vardeférandringarna
redovisas i resultatrakningen. | den operativa redovisningen tas dven hansyn till motsvarande vardeférandring pa underliggande
forsaljnings- och inkdpskontrakt.

Var bedémning &r att koncernens redovisade resultat, efter inférandet av IAS 39, kommer att variera mer beroende pa valutakurs-

och ravaruprisférandringar. Kassaflédet och den underliggande Iénsamheten kommer dock ej att paverkas. Ovriga IFRS regler har
en begransad paverkan pa koncernen.

Nedanstédende exempel visar hur Karlshamns sékrar in sina forsaljningsmarginaler.

Forsaljningsexempel

Karlshamns séljer 100 ton rapsolja till en kund for leverans i juni 2005, priset &r 3000 €/Mt = 300.000 € vid en kurs pa
1€ = 9,20 SEK motsvarar det ett forsaljningsvarde pa 2.760.000 SEK.

Forsaljningen valutasakras direkt med bank genom att Karlshamns saljer 300.000 € till kursen 9.20 SEK/€. Och har
darigenom forsakrat sig om att f& in 2.760.000 SEK i juni 2005 fran ovanstaende forsaljning.

Vardet vid ett manadsskifte dar bokslutskursen 1€ = 9,10 SEK ger foljande effekter:
Vardeforandring 300.000 € x ( 9,20 — 9,10 ) = 30.000 SEK.

Marknadsvéardering av valutasakringen med bank ger en vardeokning p& + 30.000 SEK.
Vardet pa forsaljningsavtalet ar 30.000 SEK lagre an vid forsaljningstidpunkten.

Redovisningsmassiga effekter
| det redovisade resultat enligt IFRS ingar vardeférandringen pa forsaljningen av valuta till bank med
+ 30.000 SEK d& en valutatermin ar ett finansiellt instrument och darmed skall vardeférandringen inga i resultatet.

Styrning av verksamheten
| var interna operativa styrning tar vi aven hansyn till vardeférandringen av forsaljningsavtalet och far ingen resultateffekt.
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