Nocom AB (publ)

Delarsrapport januari — september 2005

Alla verksamheter har forbattrat [6nsamheten under tredje kvartalet

Kvartalets omsattning 164,4 MSEK och rérelseresultat 10,3 MSEK

e Resultatmassigt starkaste kvartalet i ar fér Distribution - tillvaxt trots sdsongsmadssigt svag marknad

e Tjdnsteverksamheten I6nsam tidigare an kommunicerat genom 6kad forsaljning och breddat erbjudande
e Exceptionellt bra kvartal inom Programvara genom 6kad férsaljning i USA och Europa

Tredje kvartalet 2005

° Omsattningen uppgick till 164,4 (40,8) MSEK.

° Rorelseresultatet uppgick till 10,3 (1,9) MSEK.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 10,3

(1,8) MSEK.

Resultatet efter skatt uppgick till 71 (1,3) MSEK.
Resultatet per aktie uppgick till 0,07 (0,04) SEK.

o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 3,7 (-6,2) MSEK.

° Tillgangliga likvida medel uppgick till 103,6 (17,8)
MSEK den 30 september.

o Eget kapital uppgick till 399,8 (46,6) MSEK den 30
september.

Eget kapital per aktie uppgick till 4,03 (1,46) SEK

den 30 september.

° Nocom Networks forvarvade UNC Systems i borjan
av juli. UNC Systems levererar innehallstjanster

for webbportaler och verktyg for elektronisk
kommunikation.

o Nocom Distributions danska dotterbolag Tempest

forvarvade IT-sdkerhetsdistributdren Mtrust
Solutions verksamhet i augusti.

Samtliga siffror avser koncern om inget annat anges. Med koncern avses kvarvarande verksamheter.

Uppgifter avseende 2004 dr omraknade enligt IFRS. Se Not A Redovisningsprinciper.

Januari - september 2005

Omsattningen uppgick till 401,6 (142,1) MSEK.
Rorelseresultatet uppgick till 16,1 (9,7) MSEK.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 15,2
(9,6) MSEK.

Resultatet efter skatt uppgick till 11,1 (6,9) MSEK.
Resultatet per aktie uppgick till 0,15 (0,23) SEK.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till -8,1 (-13,2) MSEK.

Kapitaltillskott genom nyemissioner och avyttringar
uppgick till totalt 106,4 MSEK.

O-listenoterade TurnlIT och IAR Systems
forvarvades. Bolagen konsolideras fran 22 mars.
IAR Systems avnoterades fran Stockholmsbdrsens
O-lista den 25 april.

TurnIT avnoterades fran Stockholmsbdrsens O-lista
den 27 maj.

Arete AB och Arete Datastod AB avyttrades i juni
till Contactor Data.

Verksamheten i Arete Affarssystem AB avyttrades i
juni till CIBER Sweden.

nocom



Vd har ordet

Nocom kan ldgga dnnu ett [6nsamt kvartal bakom sig. En viktig faktor bakom framgangen ar naturligtvis den snabba
integrationen av de férvérvade bolagen TurniT och IAR Systems och de kostnadsbesparingar som detta har inneburit.
Dessutom noterar flera av dotterbolagen betydande frséljningsframgdngar och 6kad effektivitet. Sammantaget har
detta inneburit en fyrdubbling av koncernens omsattning och ett rérelseresultat pa drygt tio miljoner kronor fér det
tredje kvartalet. Tempot i integrationsarbetet har varit hogt och koncernens I6nsamhetsutveckling har 6vertréffat vara
férvantningar for drets férsta nio manader - framforallt for det traditionellt svaga tredje kvartalet.

Under det tredje kvartalet har vi kunnat se resultatet av arets intensiva integrations- och férandringsarbete. Var
utvérdering av den nya koncernens bolag och genomgangen av afférsrisker och tvister dr avslutade. Atgérder for
betydande kostnadsbesparingar har genomférts och nyemissioner har stirkt koncernens finansiella stallning.

Det viktiga verksamhetsomradet Distribution, som svarar for cirka tre fjidrdedelar av koncernens omsattning, redovisar
sitt resultatmassigt bésta kvartal hittills i ar. Detta trots att det tredje kvartalet dr drets sdsongsmadssigt svagaste inom
IT-branschen. Det &r framftrallt Nocoms ursprungliga verksamhet, Nocom Distribution, samt SweDeltaco som noterat
6kad forsdljning och stérkt I6nsamhet. Marknaden har under det tredje kvartalet visat tecken pa aterhdmtning och
efterfrigan pd bade programvaror och tillbeh&r har kat. Aven den fortsatta 8kningen av antalet aterférsiljare pekar

pa en generellt forbattrad IT-marknad. Nocom Distribution har sedan ett par ar en stark stdllning som distributér av
programvaror for IT-sdkerhet. Med forvérvet av den danska programvarudistributéren Mtrust Solutions i augusti har den
nordiska ndrvaron starkts ytterligare.

IAR Systems, enda dotterbolaget inom Programvaruverksamheten, har haft ett exceptionellt bra kvartal, saval
férsaljnings- som resultatmdssigt. Omsdttningen har 6kat betydligt, bland annat genom en rad afférer i USA, Tyskland
och Storbritannien. Férséljningen har framférallt omfattat etablerade produkter med hég bruttomarginal. Tillsammans
med generellt Iagre kostnader har det gett en kraftigt forbéttrad I6nsamhet.

Tredje kvartalets férséljiningsframgangar och l6nsamhetsutveckling har varit exceptionell och skapar naturligtvis
héga forvantningar. IAR Systems &r idag en av vdrldens ledande leverantérer av programmeringsverktyg fér inbyggda
system och levererar till manga vilkinda tillverkare av bilar, mobiltelefoner, medicinteknisk utrustning, vitvaror och
konsumentelektronik runt om i vérlden. Vi tror pa en fortsatt positiv utveckling av Programvaruverksamheten. Stor
potential finns i féretagets erbjudande och i en 6kad efterfragan pa en rad marknader.

Det dr mycket gladjande att dven Tjénsteverksamheten redovisar vinst for det tredje kvartalet. Verksamhetsomradet gick
tidigare med forlust och en rad kraftfulla tgdrder sattes in under férsta halvdret — avyttringen av stérre delen av Arete,
Nocom Drifts investering i forséljningsresurser, samlokaliseringen av Nocom Drift och Nocom Networks (tidigare Arete
Internet) samt férvérvet av UNC Systems. Tillsammans har detta gjort tjinsteverksamheten I6nsam nagot tidigare an vad
vi ursprungligen kommunicerat.

Bolagen har uppnatt 6kad kostnadseffektivitet genom sitt samutnyttjande av lokaler, infrastruktur och Gvriga resurser.
Dessutom har de erbjudanden som val kompletterar varandra och den 1 oktober fick bolagen en gemensam vd, Fredrik
Thelander. Genom ett gemensamt ledarskap for hela tjdnsteverksamheten 6kar méjligheterna till ytterligare synergier,
ett breddat, integrerat erbjudande och starkt I[dnsamhet. Aven om fjirde kvartalet kommer att paverkas av det fortsatta
férandringsarbetet tror vi pa en fortsatt positiv utveckling under resten av aret.

Att samtliga verksamhetsomraden natt och férbéttrat sin [Snsamhet under det tredje kvartalet & mycket
tillfredsstdllande. Nocom har snabbt funnit sin nya form och dr idag en I6nsam och vdxande koncern. Genom férvérven
har vi vuxit oss starka — bade genom var storlek och genom bredden i erbjudandet. Tillsammans med vara starka finanser
ger detta oss stor handlingsfrihet och potential till ytterligare tillvaxt.

Vi har i stort lagt integrationsarbetet bakom oss och kan nu utvardera fler méjligheter fér den nya koncernen. Vi satsar
inte pa att kortsiktigt maximera [6nsamheten eller ge oss in i vidlyftiga investeringar. Langsiktighet och I6nsamhet i
férsta hand, tillvéxt i andra hand, dr det som galler &ven framéver - for de enskilda dotterbolagen och fér koncernen
som helhet. Vi har ett fantastiskt kvartal och ett hindelserikt ar bakom oss. Med en framgéngsrik verksamhet och stark
ekonomi dr férutsdttningarna de allra basta for avslutningen pa aret och for ar 2006.
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Stefan Skarin
Verkstéllande direktor
Nocom AB (publ)



Omsadttning

Omsattningen de forsta nio manaderna 2005 uppgick till 401,6 (142,1)

MSEK, varav 164,4 (40,8) MSEK i tredje kvartalet. Okningen ar i huvud-
salk en folid av férvdrven av TurnlT och IAR Systems i mars 2005, vilka

har medriknats i resultatrédkningen fran den 22 mars.

Om férvarven av TurnlT, IAR Systems, UNC Systems och Mtrust
Solutions hade skett per den 1 januari 2005 skulle koncernens netto-
omsattning uppgatt till 489,5 MSEK (se kolumn "Proforma” nedan). |
nettoomsdttningen inrdknas ej Arete AB och Arete Datastd AB samt
verksamheten i Arete Affdrssystem AB som avyttrades under det andra
kvartalet 2005.

Redovisad omsattning per verksamhetsomrade:

Omsittning 9 manader 3 manader Helar Proforma 9 man

JELEC ) jul-sep jan-sep

MSEK 2005 2004 2005 2004 2004 2005
Distribution 314,5 128,7 125,0 36,7 196,9 377,0
Programvara 64,1 - 29,4 - - 84,1
Tjdnster 23,0 13,4 10,0 4,1 17,3 28,4
Koncern 401,6 142,1 164,4 40,8 214,2 489,5

1 2004 ars siffror ingar inte TurnlT, IAR Systems, UNC Systems och Mtrust Solutions.

Distribution

I verksamhetsomradet Distribution ingar de tidigare TurnIT-bolagen,
SweDeltaco och Networlk Innovation samt Nocom Distribution. Verk-
samhetsomradet omfattar distribution av IT-produkter via aterforsal-
jare och partner i Norden och Baltikum.

Omesattningen under arets nio férsta manader uppgick till 314,5 (128,7)
MSEK, varav 125,0 (36,7) MSEK i tredje kvartalet. Okningen ar till stor
del en folid av férvdrven av TurniT-bolagen SweDeltaco och Network
Innovation, vilka har medraknats i resultatrdkningen fran den 22 mars.
Om férvarvet av TurnIT hade skett per den 1 januari 2005 skulle verk-
samhetsomradets nettoomsdttning uppgatt till 377,0 MSEK.

Nocom Distributions danska dotterbolag Tempest férvarvade verksam-
heten IT-sékerhetsdistributdren Mtrust Solutions i augusti.

Verksamhetsomradet redovisade en fortsatt stark tillvaxt jamfort med
féregaende ar, dér frimst Nocom Distribution och SweDeltaco upp-
visade forsdljningsframgangar jdmfort med motsvarande period forra
aret.

Programvara

| verksamhetsomradet Programvara ingar IAR Systems, specialiserat
pa programvaror fér programmering av mikroprocessorer i inbyggda
system.

Omsattningen under arets nio férsta manader uppgick till 64,1 (-)
MSEK, varav 29,4 (-) MSEK i tredje kvartalet. Omsattningen avser i sin
helhet det forvarvade IAR Systems, som medréknats i resultatrakning-
en fran den 22 mars. Om férvérvet hade skett per den 1 januari 2005
skulle verksamhetsomrddets nettoomsdttning uppgatt till 84,1 MSEK.

Forsaljiningen har varit exceptionellt bra under det tredje kvartalet. Den
renodling av verksamheten som IAR Systems genomférde dr 2004
har resulterat i kraftigt 6kade programvaruintékter, savél i storlek som
i andel av totalomséttningen. Under 2005 har IAR Systems férséljning
utvecklats mycket positivt, framforallt i USA och Asien, men 6kad
forséljning kan dven noteras i flera europeiska lander. Tidigt i kvartalet
tecknade IAR Systems ett betydande utvecklingskontrakt med en
varldsledande mikrochiptillverkare.

Tjdnster

I verksamhetsomradet Tjdnster ingdr Nocom Drift och Nocom
Networlks (tidigare Arete Internet), samt sedan juli 2005 dven

UNC Systems. Erbjudandet omfattar allt fran tjdnster inom avancerad
IT-drift till verktyg inom webbutveckling och kommunikations- och
telefonilésningar.

Omesattningen under arets nio férsta manader uppgick till 23,0 (13,4)
MSEK, varav 10,0 (4,1) MSEK i tredje kvartalet. Okningen ar en folid av

forvdrvet av Nocom Networks (tidigare Arete Internet), som medrak-
nats i resultatrdkningen fran den 22 mars samt forvarvet av UNC Sys-
tems som medréknats i resultatrdkningen fran den 1 juli. Om férvérven
hade skett per den 1 januari 2005 skulle verksamhetsomradets netto-
omsattning uppgatt till 28,4 MSEK.

I juli férvdrvade Nocom Networks bolaget UNC Systems, som levererar
innehdllstjdnster for webbportaler och verktyg for elektronisk kom-
munikation. Tjdnsteverksamheten gar mot en allt storre integration av
lkompetens och erbjudande. Vi ser en 6kad efterfragan fran nya och
befintliga kunder, samt potential i den 6kade samordningen av verk-
samheterna.

Roérelseresultat

Rorelseresultatet for de férsta nio manaderna 2005 uppgick till 16,1
(9,7) MSEK, varav 10,3 (1,9) MSEK i tredje kvartalet. Om samtliga for-
varv hade skett per den 1 januari 2005 skulle koncernens rorelseresul-
tat uppgatt till 10,7 MSEK (se kolumn "Proforma” nedan).

Under det tredje kvartalet redovisade samtliga verksamhetsomraden
forbdttrat rérelseresultat och var I6nsamma, till foljd av férsaljnings-
framgangar i kombination med de kostnadsbesparingar som uppnatts.
Sammantaget innebar detta att koncernens rérelseresultat femdubbla-
des och uppgick till 10,3 MSEK for det tredje kvartalet.

Redovisat rorelseresultat per verksamhetsomrade:

Rérelseresultat 9 manader 3 manader Helar  Proforma 9 man
MSEK jan-sep jul-sep jan-sep

2005 2004 2005 2004 2004 2005
Distribution 12,3 15,1 7,4 3,7 21,9 19,6
Programvara 8,8 - 4,9 - - 4,5
Tjdnster -2,0 -0,3 0,5 -0,1 -1,1 -2,2
Centralt -3,0 -5,1 -2,5 -1,7 -6,9 -11,2
Koncern 16,1 9,7 10,3 1,9 13,9 10,7

1 2004 drs siffror ingdr inte TurnlT, IAR Systems, UNC Systems och Mtrust Solutions.

I juni avyttrades Arete AB och Arete Datastdd AB till IT-konsultbolaget
Contactor Data. Kdpeskillingen uppgick till 26,8 MSEK. Darutéver kan
en tilldggskopeskilling tillkomma under ar 2006 och 2007. Mot bak-
grund av att de avyttrade tillgangarna klassificerades som "Tillgangar
avsedda for férséljining” och darfor i férvarvsanalysen varderades till
det beddmda nettoférsaljningsvardet uppstar ingen resultateffekt i
koncernen i samband med férséljningen. Vid en férdndrad bedémning
av nivan pa tilliggskopeskillingen under det forsta aret efter Nocoms
forvary av TurniT kan den ursprungliga férvdrvsanalysen komma att
justeras. Darmed uppstar ingen resultateffekt. Transaktionen gav en
likviditetsforstarkning om 23,8 MSEK i det andra kvartalet.

I juni avyttrades dven verksamheten i Arete Affarssystem AB till IT-konsult-
bolaget CIBER Sweden. Avyttringen skedde genom en inkramsdverlatelse
med en méjlig tilliggskopeskilling baserad pa resultatutvecklingen.

I maj manad naddes en forlikning i en tidigare TurniT-tvist innebérande
att TurniT belastades med -7,5 MSEK. | den prelimindra forvarvsbalan-
sen var denna forpliktelse upptagen till -9,0 MSEK. Den positiva mel-
lanskillnaden pa +1,5 MSEK har inte fatt nagon resultateffekt. Denna
justering har istdllet paverkat den prelimindra férvarvsbalansen och
ddrmed har redovisad goodwill minskats i motsvarande omfattning.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten belastades med 7,5 MSEK
i andra kvartalet till f6ljd av forlikningen.

Genomgangen av tvisterna i TurnIT ledde till att koncernledningen i
juni initierade ett samarbete for att driva en tidigare Turn|T-tvist. Sam-
arbetet har inneburit att Nocom erhallit 5,0 MSEK samt att Nocom
tillsammans med sin samarbetspartner fatt en storre handlingsfrihet i
den fortsatta hanteringen av tvisten, som rér en gemensam tredje part.
Inga kostnader bedéms uppkomma i denna tvist framéver. Overens-
kommelsen bedéms i sin helhet harréra fran aktiviteter efter Nocoms
forvarv av TurniT och ddrmed har den prelimindra férvarvsbalansen
inte justerats. Posten ingdr ovan i verksamhetsomradet "Centralt”

for forsta halvaret och har paverkat likviditeten positivt med 5 MSEK
under tredje kvartalet.



Distribution

Rorelseresultatet for de férsta nio manaderna 2005 uppgick till 12,3 (15,1)
MSEK, varav 74 (3,7) i tredje kvartalet. Férvérvade bolag har medrdknats i
resultatrékningen fran den 22 mars. Om forvarvet hade skett per den
1januari 2005 skulle verksamhetsomradets rérelseresultat uppgatt till 19,6
MSEK.

Distributionsverksamheten nadde arets resultatméssigt starkaste kvar-
tal hittills i ar, trots att det tredje kvartalet dr branschens sdsongsmas-
sigt svagaste, belastat av semesterperioder och med svag efterfragan
under sommarmanaderna. Under det tredje kvartalet har férsaljnings-
framgdngar lett till forbattrade rorelseresultat i sdval Nocom
Distribution som SweDeltaco.

9 manader jan-sep 3 manader jul-sep Helar

2005 2004 2005 2004 2004

Omsdttning 314,5 128,7 125,0 36,7 196,9
Rorelsens kostnader -298,7  -111,7  -116,0 =324 -172,6
Avskrivningar materiella tillgangar -2,6 -1,8 -1,1 -0,5 -2,2
Avskrivningar immateriella tillgangar -0,9 -0,1 -0,5 -0,1 -0,2
Rérelseresultat 12,3 15,1 7,4 3,7 21,9
Rorelsemarginal, procent 3,9 11,7 5,9 10,1 11,1

1 2004 drs siffror ingdr inte TurnlT, IAR Systems, UNC Systems och Mtrust Solutions.

Programvara

Rorelseresultatet fér de forsta nio manaderna 2005 uppgick till 8,8 (-)
MSEK, varav 4,9 (-) MSEK i det tredje kvartalet. Rorelseresultatet avser i
sin helhet férvarvade IAR Systems, som medraknats i resultatrdkningen
fran den 22 mars. Om forvérvet hade skett per den 1 januari 2005
skulle verksamhetsomradets rérelseresultat uppgatt till 4,5 MSEK,
delvis pa grund av att kostnader av engdngskaraktdr belastade rorelse-
resultatet fére den 22 mars med 1,7 MSEK

De stora foérséljningsframgdngarna under tredje kvartalet gav ett betyd-
ligt battre rorelseresultat for arets férsta nio manader dn motsvarande
period féregdende ar. Forsdljningen har 6kat i merparten av de regioner
dar IAR Systems verkar. Kostnaderna dr dessutom ldgre dn féregdende
ar, dels till f6ljd av de avyttringar av verksamheter som skett, dels till
folid av synergier i samband med Nocoms férvdrv av bolaget.

Omsdttning 64,1 - 29,4 - -
Rorelsens kostnader -53,9 - -23,9 - -
Avskrivningar materiella tillgangar -0,6 - -0,2 - -
Avskrivningar immateriella tillgangar -0,8 - -0,4 - -
Rorelseresultat 8,8 - 4,9 - -
Rorelsemarginal, procent 13,7 - 16,7 - -

1 2004 ars siffror ingdr inte TurnlT, IAR Systems, UNC Systems och Mtrust Solutions.

Tjanster

Rorelseresultatet fér de forsta nio manaderna 2005 uppgick till -2,0
(-0,3) MSEK, varav 0,5 (-0,1) MSEK i tredje kvartalet. Férvirvade bolag
har medraknats frdn den 22 mars (Nocom Networks, tidigare Arete
Internet) respektive den 1 juli (UNC Systems). Om forvérven hade skett
per den T januari 2005 skulle verksamhetsomradets rorelseresultat
uppgatt till -2,2 MSEK.

Under tredje kvartalet har [bnsamheten snabbt forbattrats och tjdnste-
verksamheten redovisade ett positivt rorelseresultat. Merparten av
intdkterna kommer fran avtal som I6per pa tva till tre ar, vilket mojliggor
ett stabilt, positivt rorelseresultat dven framd&ver. | maj samlokalisera-
des Nocom Networks med Nocom Drift i Solna. | juli férvarvades UNC
Systems. Genom arets forvérv och samlokaliseringen av verksamhets-
omradets samtliga tre bolag har koncernens tjdnsteerbjudande starkts
samtidigt som verksamheterna drivs mer kostnadseffektivt. Sedan den
1 oktober &r Fredrik Thelander verkstallande direktor for samtliga bolag
inom verksamhetsomradet.

9 manader jan-sep 3 manader jul-sep Helar
MSEK 2005 2004 2005 2004 2004
Omsdttning 23,0 13,4 10,0 4,1 17,3
Rorelsens kostnader -22,5 -12,3 -8,4 -3,8 -16,6
Avskrivningar materiella tillgangar -2,4 -1,4 -1,0 -0,4 -1,8
Avskrivningar immateriella tillgdngar -0,1 - -0,1 - -
Rorelseresultat -2,0 -0,3 0,5 -0,1 -1,1
Rorelsemarginal, procent -8,7 -2,2 5,0 -2,4 -6,4

1 2004 drs siffror ingdr inte TurnlT, IAR Systems, UNC Systems och Mtrust Solutions.

Arete AB, Arete Datastdd AB och verksamheten i Arete Affarssystem AB,
har i enlighet med IFRS 5, klassificerats som "Tillgangar som innehas for
forsdlining” da de avyttrats i maj, och ingar dédrmed ej i ovanstaende siffror.

Forvarv av UNC Systems och inkram i
Mtrust Solutions

Den 1 juli férvdrvade koncernen UNC Systems AB och den 23 augusti
forvarvades inkrdmet i danska Mtrust Solutions I/S.

Forvarven finansierades med képeskillingar som till viss del erlades
kontant i samband med avtalens tecknade och till viss del skall erldg-
gas senare. Dartill kan framtida tilldggskopeskillingar tillkomma, vars
storlek dr avhadngig respektive bolags utveckling.

Anskaffningsvardet berdknas till 11,7 MSEK. Berdkningen av anskaff-
ningsvardet baseras pa initiala képeskillingar samt bedémda utfall av
tillaggskopeskillingarna.

Nedan féljer uppgifter om férvarvade nettotillgangar och goodwill (MSEK):

- direkta kostnader i samband med férvarvet 0,2
- képeskilling 11,5
Sammanlagd kopeskilling 11,7
Verkligt varde fér férvirvade nettotillgangar (1,9)
Goodwill 9,8

Vid férvarven av UNC Systems och Mtrust Solutions identifierades im-
materiella tillgangar i form av kundavtal om totalt 2,7 MSEK.
Resterande skillnad mellan férvarvspris och verkligt védrde pa férvar-
vade nettotillgdngar hdnfors till goodwill.

Goodwill dr hanforlig till de férvdrvade verksamheternas I6nsamhet
samt de synergieffekter som forvdntas uppsta efter koncernens for-
vérv av UNC Systems och inkramet i Mtrust Solutions.

De tillgdngar och skulder som ingick i férvadrven ar féljande:

g Forvirvat bokfort virde
Likvida medel 0,1 0,1
Materiella anldggningstillgangar 0,2 0,2
Kundrelationer 2,7 -
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0
Fordringar 1,1 1,1
Skulder (1,5 (1,5)
Uppskjutna skatteskulder 0,7) -
Forvarvade nettotillgdngar 1,9 0,1)
Kontant reglerad képeskilling (4,1)
Likvida medel i férvdrvade dotterféretag 0,1
Férdndring av koncernens likvida medel
vid forvarv 4,0

Goodwill

De férvarvsanalyser som upprittats vid Nocoms férvérv av TurnIT, IAR
Systems, UNC Systems och Mtrust Solutions baserades pa bedém-
ningar vid respektive forvarvstidpunkt. Enligt IFRS kan den prelimindra
forvarvsanalysen komma att justeras under en tolvmanadersperiod
efter forvdrvet om de bedémningar som gjordes vid férvérvstidpunk-
ten visade sig vara felaktiga. Sddana korrigeringar av den preliminara
forvérvsanalysen kan paverka den goodwill som identifierades vid for-
vdrvet. Om nuvarande minoritet &gare i TurnIT och IAR Systems accep-
terar Nocoms forlangda bud kan goodwillvirdet komma att féréndras.

Goodwill dr hanforlig till de férvdrvade verksamheternas I6nsamhet
samt de synergieffekter som férvdntas uppsta efter koncernens for-
varv av TurnlT, IAR Systems, UNC Systems och Mtrust Solutions.

Verkligt vérde for emitterade aktier och optioner baseras pa noterade
aktie- respektive optionskurser. | de fall da noterat vérde fér optioner-
na ej funnits vid emissionstidpunkten har férandringen i verkligt varde
pa Nocomaktien, fram till den dag en marknadsnotering fanns for

respektive option, legat till grund fér berdkning av anskaffningsvardet.

Goodwill har under tredje kvartalet 6kat med 15,0 MSEK och upp-
gick per 30 september 2005 till 209,3 MSEK. Okningen av goodwill-
beloppet beror dels pa forvdrven av UNC Systems och inkrdmet i
Mtrust Solutions, dels pa justering av den prelimindra férvarvsbalan-
sen.



Minoritetsintressen

Vid anmdlningsperiodens slut den 29 augusti férlingdes erbjudandena
till TurniT:s och IAR Systems aktiedgare till den 1 november 2005. Efter
sammanstélining av ny anslutningsgrad kommer Nocoms styrelse att
besluta om de offentliga buden skall férlédngas eller ej.

21,9 miljoner optioner i TurniT utnyttjades fram till férfallodagen den 17
maj for att teckna nya aktier i TurnIT. Teckningen av dessa aktier till-
férde koncernen 17,5 MSEK. Denna nyemission innebar att minoritets-
intresset i TurnlT 6kade under andra kvartalet.

Minoritetsintresset i TurnlT uppgick till 14,6 procent av kapitalet och
19,2 procent av résterna. Minoritetsintresset i IAR Systems uppgick till
3,0 procent. Tvangsinldsen av minoriteten i IAR Systems &r pakallad.

Minoritetsintressen uppgick per den 30 september till 12,3 MSEK och
redovisas i posten eget kapital.

Jamforelsetal

Forvarven av TurnlT och IAR Systems har medfort att den tidigare
uppdelningen i de primdra segmenten, programvaror och tjdnster, fran-
gatts. Merparten av Nocoms tidigare verksamhet redovisas inom verk-
samhetsomradet Distribution. Jimforelsetalen for 2004 har justerats
for detta. Centralt redovisas kostnader fér moderbolag, koncernledning
och IR/PR.

Koncernen tillimpar fran och med den 1 januari 2005 internationella
redovisningsstandarder, International Financial Reporting Standards
(IFRS), tidigare IAS, i enlighet med EU:s férordning. Effekterna av dver-
gangen har bokforts genom justering av ingaende kapital for 2004.
Jamforbarasiffror for 2004 har omraknats.

Genom anpassningen av redovisningen till IFRS har justering skett for
goodwillavskrivningarna 2004. Resultatet for 2004 har hirigenom
paverkats positivt och jamforelsetalen har justerats. Se vidare Not A
ddr redovisningsprinciperna beskrivs utférligare.

Investeringar och finansiering

Investeringar i materiella anldggningstillgdngar under arets nio forsta
manader paverkades kraftigt av féretagsférvarven. Investeringarna
uppgick netto till 42,1 (1,5) MSEK, varav merparten avser den fastighet i
vilken TurnlT-bolaget SweDeltaco bedriver sin verksamhet och som dgs
av ett heldgt dotterbolag till SweDeltaco.

Investeringar i materiella

jan-sep jan-sep

anlaggningstillgangar, MSEK

Distribution 32,3 1,3
Programvara 2,7 -
Tjdnster 7,0 0,0
Centralt 0,1 0,2
Totalt 42,1 1,5

1 2004 rs siffror ingdr inte TurnlT, IAR Systems, UNC Systems och Mtrust Solutions.

De rdntebdrande skulderna tkade med 93,0 MSEK genom forvérvet av
TurnIT. Under forsta halvaret har rantebdrande skulder amorterats med
48,5 MSEK och uppgick per 30 september 2005 till 45,9 (3,7) MSEK.

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 65 (51) procent.

Forvarven av TurnlT och IAR Systems har haft en betydande inverkan
pa koncernens stéllda sdkerheter. Stéllda sdkerheter har 6kat och upp-
gick till 62,7 MSEK per den 30 september 2005. Inga férdndringar har
skett i redovisade ansvarsférbindelser.

Kassafléden och likvida medel

3 manader
jul-sep
2005 2004

9 manader
jan-sep
2005 2004

Kassafléden, Koncernen

MSEK

Kassaflode fran den I6pande

verksamheten -8,1 -13,2 3,7 -6,2 -7,5
Kassaflode fran

investeringsverksamheten 35,6 -12,9 -6,4 -0,1 -13,5
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 33,5 16,8 -0,3 - 16,8
Periodens kassafléde 61,0 -9,3 -3,0 -6,3 4,2
Summa disponibla likvida medel 103,6 17,8 103,6 17,8 22,9

Forvdrven av TurnlT och IAR Systems har haft en betydande inverkan
pa koncernens finansiella stallning.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -8,1 (-13,2)
MSEK under arets forsta nio manader, varav 3,7 (-6,2) MSEK i tredje
kvartalet. Den starka tillvixten under det tredje kvartalet har medfort
en 6kad kapitalbindning i lager och kundfordringar, huvudsakligen
inom distributionsverksamheten. Kassaflddet paverkades positivt med
5,0 MSEK i det tredje kvartalet, som resultat av en éverenskommelse
som skett tidigare under aret angdende handldggningen av en tvist i
TurnlT-koncernen.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 35,6 (-12,9)
MSEK, varav -6,4 (-0,1) MSEK i tredje kvartalet. Kassafl6det avsag
framst forvarvade likvida medel i TurnIT och IAR Systems samt kon-
tantlikvid vid férséljning av Arete AB och Arete Datastdd AB.
Forvarven av UNC Systermns och inkram i Mtrust Solutions belastade
kassaflodet i tredje kvartalet.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 33,5 (16,8)
MSEK, varav -0,3 (-) MSEK i tredje kvartalet. Kassaflddet avsag dels
likvid for de aktier som emitterats under perioden, dels amorteringar
av rdntebdrande skulder.

Vid periodens utgang uppgick tillgdngliga likvida medel i kvarvarande
verksamheter till 73,6 (6,8) MSEK. | samband med refinansieringen i
maj valde Nocom att minska checkrékningskrediten med 50 MSEK,
vilket innebdr att det vid periodens utgdng fanns outnyttjade kreditli-
miter om 30,0 (9,2) MSEK. Totalt uppgick ddarmed koncernens disponi-
bla likvida medel till 103,6 (17,8) MSEK.

Personal

Antalet anstdllda i kvarvarande verksamheter uppgick vid periodens
utgdng till 246 (92). Okningen férklaras av férvérven av TurniT och IAR
Systems i mars 2005.

Antal anstillda 30 september 2005 30 september 2004
Distribution 130 76
Programvara 91 -
Tjanster 21 12
Centralt 4 4
Totalt 246 92

1 2004 ars siffror ingdr inte TurnlT, IAR Systems, UNC Systems och Mtrust Solutions.

Nocoms aktie

Nocoms B-aktie dr noterad pa Stockholmsbérsens O-lista. Aktiekursen
har under arets férsta nio manader varierat fran 3,73 (3,30) SEK som
lagst och till 5,45 (6,25) SEK som hogst. Kursen den 30 september var
5,35 (3,84) SEK. Nocoms bérsvdrde uppgick den 30 september 2005
till 530 (123) MSEK. | borsvérdet har inkluderats 182.702 utfirdade
betalda tecknade aktier (BTA). Konvertering av dessa betalda tecknade
aktier har skett i oktober manad.

Antalet aktiedgare i Nocom uppgick den 30 september 2005 till 18.938
(5.819). Av dessa hade 1.128 (313) fler &n 10.000 aktier vardera. Utldnd-
ska dgares innehav uppgick till cirka 16 (11) procent av aktiekapitalet
och 14 (7) procent av résterna.



Nyemissioner av aktier i Nocom har genomf6rts under forsta nio
manader som ett led i pagaende forvarv:

e 38.780.318 B-aktier har emitteras vid férvarvet av TurniT.

e 5.036.480 B-aktier har emitterats vid férvérvet av IAR Sys-
tems.

e 10.985.567 B-aktier har emitterats i samband med att
TurnlT:s tidigare optionsrdttsinnehavare har tecknat aktier.
Denna emission har tillfért koncernen cirka 28,4 MSEK efter
emissionsutgifter.

e 12.245.992 B-aktier har emitterats i samband med att options-
rattsinnehavare i Nocom tecknat aktier. Denna emission har
tillfort koncernen cirka 36,7 MSEK.

Efter genomférda nyemissioner uppgdr antalet aktier i Nocom till
1.000.000 A-aktier och 98.093.861 B-aktier. Samtliga aktier dger lika
rdtt i bolagets tillgangar och vinst. Aktie av serie A beréttigar till tio
roster vid bolagsstdmma och aktier av serie B berdttigar till en rést vid
bolagsstdmma. Vid bolagsstimma far varje réstberattigad rosta for
fulla antalet av denne dgda och foretrddda aktier utan begrénsning i
rostetalet.

Forutsatt fullt utnyttjande av 10.975.776 utestaende optioner, TO2B
med teckningskurs 3 kronor, kommer Nocom att tillféras ytterligare

cirka 33 miljoner kronor senast den 20 december 2006.

Inga utestdende aktierelaterade incitamentsprogram foreldg per den
30 september 2005, vilket dven var fallet vid arets ingang.

Kursutveckling januari — september 2005

Omsatt antal aktier i
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Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget omfattar koncernledning och IR/PR.
Moderbolagets nettoomséttning for perioden januari-september upp-
gick till 1,4 (6,8) MSEK. Resultat efter finansiella poster blev -7,5 (-10,6)
MSEK. Investeringar i materiella anldggningstillgangar uppgick till 0,1
(0,2) MSEK. Tillgangliga likvida medel uppgick den 30 september 2005
till 41,1 (0,3) MSEK, inklusive outnyttjade checkkrediter pa 15,0 MSEK.
Antalet anstdllda i moderbolaget uppgick vid periodens utgang till 3
(20). Férandringen &r en foljd av omorganisation.

Utsikter for helaret 2005

Efter forvarven av TurnIT och IAR Systems har arbetet varit inriktat

pa att genomlysa de férvdrvade verksamheterna och forma den nya
Nocomkoncernen. Integrationsarbetet har varit framgangsrikt och &r i
princip avslutat. De kostnadsbesparingar som uppnatts genom forvar-
ven och integrationen av bolagen kommer att fa fortsatt genomslag
under det fjarde kvartalet.

Inom Distributionsverksamheten har marginalerna stabiliserats och en
6kad efterfragan kan markas. | Nocom Distribution star det expansiva
IT-sékerhetsomradet for tillvaxten och i augusti férvdrvades verksam-
heten i den danska IT-sdkerhetsdistributéren Mtrust Solutions. Saval
SweDeltaco som Network Innovation har starka positioner pa sina res-
pektive marknader. Investeringar i logistik och strategiska utdkningar
av féretagens erbjudanden bedéms ge dessa bolag goda méjlighet att
flytta fram sina positioner ytterligare.

IAR Systems, Programvaruverksamheten, verkar pa en expansiv inter-
nationell marknad med stor potential till ytterligare tillvéxt och starkt
|6nsamhet. Tidigare ars renodling, som medfért en minskad andel
konsulttjdnster i erbjudandet, har varit lyckosam. Effektiviseringen av
verksamheten, goda marginaler och férséljningsframgangarna under
det tredje kvartalet gor att vi ser positivt pa féretagets fortsatta forsdlj-
nings- och lénsamhetsutveckling. En 6kad efterfragan marks i bland
annat USA och Asien.

Det dr inom Tjdnsteverksamheten som de storsta och mest genomgri-
pande férdndringarna skett - avyttringen av huvuddelen av TurnIT-bo-
laget Aretes verksamhet, férsdljningssatsningar inom drifterbjudandet,
samlokaliseringen av Nocom Drift och Nocom Networks samt forvar-
vet av UNC Systems. Dessa omfattande atgdrder har pa kort tid gjort
att dven detta verksamhetsomrade dr I6nsamt i det tredje kvartalet.
Virdknar med en fortsatt bra utveckling fér tjdnsteverksamheten, dar
bolagen nu har gemensam ledning och gar mot ett allt mer integrerat
erbjudande.

Sammantaget gor detta att vi ser positivt pa helaret 2005. Nocom-
koncernen dridag vil rustad att méta férandringar pa marknaden.
Bredden i erbjudandet minskar sarbarheten, samtidigt som den finan-
siella styrkan skapar handlingsutrymme och expansionsmdjligheter.

Nocoms 6vergripande finansiella mal ar langsiktig, god I6nsamhet. Vi
strévar efter en uthalligt hog rérelsemarginal, tydligt Gver genomsnittet
for IT-branschen. Stabila finanser och god intjdningsférmaga skapar

utrymme for tillvéxt, saval for de enskilda dotterbolagen som for kon-
cernen totalt.

Stockholm, onsdagen den 2 november 2005

SLL 52

Stefan Skarin
Verkstéllande direktor

Granskning

Denna deldrsrapport har inte varit féremal for revisorernas granskning.



RESULTATRAKNINGAR, KONCERNEN 9 manader jan-jul ader okt-sep

MSEK 2005 2004 03/04

Kvarvarande verksamheter A

Nettoomsdttning 401,6 142,1 164,4 40,8 473,7 195,0 214,2
Rérelsens kostnader -383,1 -129,0 -151,0 -37,8 -450,0 -177,0 -195,9
Avskrivningar materiella tillgangar -5,6 -3,3 -2,1 -1,0 -6,5 -5,1 -4,2
Avskrivningar immateriella tillgangar -1,8 -0,1 -1,0 -0,1 -1,9 -0,8 -0,2
Ovriga intdkter 50 - - - 50 - -
Rorelseresultat 16,1 9,7 10,3 1,9 20,3 12,1 13,9
Resultat fran finansiella investeringar -0,9 -0,1 0,0 -0,1 -1,2 0,1 -0,4
Resultat efter finansiella poster 15,2 9,6 10,3 1,8 19,1 12,2 13,5
Skatt -4,8 -2,7 -3,2 -0,5 10,3 -3,5 12,4
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 10,4 6,9 7,1 1,3 29,4 8,7 25,9
Periodens resultat frin avyttrade verksamheter 0,7 - - - 0,7 - -
Periodens resultat 11 6,9 7,1 1,3 30,1 8,7 25,9
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 8,6 6,9 58 1,3 27,6 8,7 25,9
Minoritetsintresse 2,5 - 1,3 - 2,5 - -
Resultat per aktie, riknat pa resultat fran kvarvarande verksamheter

hanforligt till moderbolagets aktiedgare under perioden, SEK

- fore utspadning 0,14 0,23 0,07 0,04 0,46 0,29 0,84
- efter utspadning 0,12 0,23 0,06 0,04 0,41 0,29 0,84
Resultat per aktie, rédknat pa resultat fran avyttrade verksamheter hanforligt

till moderbolagets aktiesgare under perioden, SEK

- fére utspadning 0,01 - 0,01 - 0,01 - -
- efter utspadning 0,01 - 0,01 - 0,01 - -

NING SEGMENT, KONCERNEN 9 manader jan-sep a 12 manader okt-sep
2005 2004 04/05 03/04
Distribution 314,5 128,7 125,0 36,7 382,7 176,2 196,9
Programvara 64,1 - 29,4 - 64,1 - -
Tjdnster 23,0 13,4 10,0 4,1 26,9 18,8 17,3
Summa 401,6 142,1 146,4 40,8 473,7 195,0 214,2

BALANSRAKNINGAR, KONCERNEN

MSEK 050930 040930 041231
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Goodwill 209,3 23,7 22,6
C')vriga immateriella anldggningstillgangar 39,1 2,9 2,8
Materiella anldggningstillgangar 46,3 10,3 9,8
Finansiella anlaggningstillgangar 51,2 3,4 19,3
Summa anladggningstillgangar 345,9 40,3 54,5

Omsittningstillgingar

Varulager 48,7 3,8 4,8
Ovriga omsittningstillgdngar 27,5 51 6,1
Kundfordringar 121,1 32,7 57,2
Kassa och bank 74,7 8,6 13,7
Summa omséttningstillgangar 272,0 50,2 81,8
SUMMA TILLGANGAR 617,9 90,5 136,3

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 399,8 46,6 65,7

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 45,4 1,7 2,8
Avséttningar 18,7 - -
Summa langfristiga skulder 64,1 1,7 2,8
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 36,9 13,9 27,6
Rantebdrande skulder 0,5 2,0 0,8
Avsdttningar 5,8 - -
Ovriga kortfristiga skulder 110,8 26,3 39,4
Summa kortfristiga skulder 154,0 42,2 67,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 617,9 90,5 136,3
Stéllda sdkerheter 62,7 14,9 16,1

Ansvarsforbindelser - - -

Eget kapital per aktie, SEK 4,03 1,46 2,05
Eget kapital per aktie justerat for fullt utnyttjande av utestdende bud och
teckningsoptioner, SEK 3,97 1,46 2,05

Jamforelseuppgifter for perioder tidigare &n 2004 &r inte omrdknade enligt IFRS utan baseras pa Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden.



FORANDRING AV EGET KAPITAL, KONCERNEN

MSEK

9 manader jan-sep

2005

2004

3 manader jul-sep

2005

2004

12 manader okt-sep

04/05

03/04

Eget kapital vid periodens borjan 65,7 23,0 392,8 45,4 46,6 21,6 23,0
Nyemissioner 322,9 16,8 0,8 - 322,9 16,8 16,8
Kursdifferenser 0,1 -0,1 -0,9 -0,1 0,2 -0,5 -0,0
Periodens resultat 1,1 6,9 7,1 1,3 30,1 8,7 25,9
Eget kapital vid periodens slut 399,8 46,6 399,8 46,6 399,8 46,6 65,7

12,3 - 12,3 - 12,3 - -

- varav minoritet i eget kapital

KASSAFLODEN, KONCERNEN

9 manader jan-sep

3 manader jul-sep

12 manader okt-sep

MSEK 2005 2004 2005 04/05 03/04

Inbetalningar fran kunder 433,4 151,4 145,6 29,5 480,5 177,8 198,5
Utbetalningar till leverantérer och anstallda -437,2 -164,3 -140,6 -35,5 -478,3 -186,1 -205,4
Erhallen rinta 0,7 0,3 0,5 0,0 0,9 1,0 0,5
Erlagd rinta -1,6 -0,4 -0,5 -0,1 -2,0 -0,7 -0,8
Betald inkomstskatt -3,4 -0,2 -1,3 -0,1 -3,5 0,2 -0,3
Kassafldde fran den [6pande verksamheten -8,1 -13,2 3,7 -6,2 -2,4 -7,8 -7,5
Kassafléde fran investeringsverksamheten 35,6 -12,9 -6,4 -0,1 35,0 -14,0 -13,5
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 33,5 16,8 -0,3 - 33,5 16,8 16,8
Periodens kassaflode 61,0 -9,3 -3,0 -6,3 66,1 -5,0 -4,2
Likvida medel vid periodens bérjan 13,7 17,9 77,7 14,9 8,6 13,6 17,9
Likvida medel vid periodens utgang 74,7 8,6 74,7 8,6 74,7 8,6 13,7
Sparrade bankmedel -1 - -1, - -1, - -
Outnyttjade krediter 30,0 9,2 30,0 9,2 30,0 9,2 9,2
Summa disponibla likvida medel 103,6 17,8 103,6 17,8 103,6 17,8 22,9

KONCERNENS NYCKELTAL

9 manader jan-sep

2005

2004

2003

3 manader jul-sep

2005

2004

12 manader okt-sep
03/04

02/03

Bruttomarginal, % 4,6 9,2 11,3 8,2 7,4 4,2 5,0 9,2 10,9 8,5
Rorelsemarginal, % 4,0 6,8 2,8 6,3 4,7 -5,6 4,3 6,2 -1,1 6,5
Vinstmarginal, % 3,8 6,8 3,0 6,3 4,4 -6,0 4,0 6,3 -0,6 6,3
Kassaflode, % -2,0 -9,3 -3,8 2,3 -15,2 -29,2 -0,5 -4,0 0,1 -3,5
Soliditet, % 64,7 51,5 31,9 48,2
Réntabilitet pa eget kapital, % 4,8 19,8 7,2 1,8 2,8 -6,1 13,5 25,5 -15,1 58,4
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % 6,5 26,1 13,0 2,5 3,7 -6,1 8,5 34,5 -1,0 56,2
Réntetéckningsgrad, ggr 10,3 26,1 14,5 22,9 30,5 -25,1 10,4 18,8 -0,4 29,8
Sysselsatt kapital, MSEK 445,7 50,3 24,5 69,3
Netto rantebidrande skulder, MSEK -28,8 -4,9 -10,7 -10,1
Nettoskuldsattningsgrad, ggr -7,2 -10,5 -0,49 -0,15
Antalet anstéllda vid periodens utgang, st 246 92 76 91
Antalet anstdllda medeltal, st 200 85 78 245 92 77 172 82 81 86
Omsadttning per anstélld, MSEK 2,0 1,7 1,2 0,7 0,4 0,3 2,8 2,4 1,7 2,5

AKTIEDATA 12 manader okt-sep
2005 2004 04/05 03/04 02/03

Eget kapital per aktie, SEK 4,03 1,46 0,76 2,05
Eget k_aplta\ per aktie justerat for fullt utnyttjande av utestdende bud och 3,97 1,46 0,76
teckningsoptioner, SEK 2,05
Antal aktier vid periodens slut, miljoner 99,1 32,0 28,3 32,0
Antal aktier viq periodgns slut_j%isterat for fullt utnyttjande av utestaende 17,4 32,0 28,3
bud och teckningsoptioner, miljoner 32,0
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 74,3,0 30,4 28,3 99,0 32,0 28,3 63,8 29,9 28,3 30,8
Genomsm_ttllgt an_tal a\(tle_r.Justerat for fullt utnyttjande av utestaende bud 87,2 30,4 28,3 17,3 32,0 28,3 73,4 29,9 28,3
och teckningsoptioner, miljoner 30,8
Kassaflode fran I6pande verksamheten per aktie, SEK -0,11 -0,43 -0,13 0,04 -0,19 -0,27 -0,04 -0,26 0,01 -0,24
Kassaflode fran I6pande verksamheten per aktie justerat for fullt

. X g -0,09 -0, -0, ) -0, -0, -0, -0, )
utnyttjande av utestaende bud och teckningsoptioner, SEK 43 0.13 0,03 019 0.27 0,03 026 001 -0,24
Resultat per aktie, SEK 0,15 0,23 0,05 0,07 0,04 -0,05 0,47 0,29 -0,12 0,84
Resultat per aktie justerat for fullt utnyttjande av utestaende bud och
teckningsoptioner, SEK 0,13 0,23 0,05 0,06 0,04 -0,05 0,41 0,29 -0,12 0,84
KONCERNEN Omséttnin, Rorelseresultat per kvartal
MSEK Kv | Kv Il Kv Il Kv IV Kv | Kv Il Kv Il Helar
2002 40,7 42,5 27,7 39,9 -17,5 -33,7 -30,8 -86,3
2003 36,9 35,4 26,3 52,9 2,1 2,2 -1,5 52
2004 51,5 49,8 40,8 72,1 4,7 3,1 1,9 13,9
2005 60,5 176,7 164,4 -2,9 8,8 10,3

Not A - Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen dr upprattad enligt IAS 34 Delarsrapporte-
ring, vilket dr i enlighet med de krav som stélls i Redovisningsradets rekommen-
dation RR 31 Delarsrapporter for koncerner.

For moderbolaget har Redovisningsradets rekommendation 32 tillimpats vid
uppréttandet av denna delarsrapport.

De redovisningsprinciper som tilldimpas i delarsrapporten, med undantag av
fordndrade principer pa grund av 6vergangen till IFRS, beskrivs i

Jamforelseuppgifter for perioder tidigare &n 2004 &r inte omréknade enligt IFRS utan baseras pa Redov

-8-

koncernens arsredovisning fér 2004. Nedan redogors for effekterna vid 6vergang
till IFRS 2005. Dar framgar att International Financial Reporting Standards (IFRS)
tillimpas fran och med 2005 och att jimférelseuppgifterna avseende 2004
omréknats i enlighet med de nya principerna.

Jamforelseuppgifter for perioder tidigare dn 2004 dr inte omrdknade enligt IFRS
utan baseras pa Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden.

isningsradets rekommendationer och uttalanden.



Overgang till IFRS 2005

Fran och med den 1 januari 2005 upprattar Nocom sin koncernredovisning i De féréndringar i redovisningsprinciper som denna évergang medfér samt
enlighet med IFRS. Deldrsrapporten fér forsta kvartalet 2005 var den férsta overgangseffekterna pa koncernens resultat- och balansrakningar presenteras
rapport som lamnas enligt IFRS. Till och med 2004 har Nocom tillimpat Redovis- i det foljande. | respektive avsnitt nedan redogérs ocksa fér vilka undantag fran
ningsradets rekommendationer och uttalanden. Overgangen till IFRS redovisas full retroaktiv tillimpning som Nocom valt att géra. Nedanstdende effekter dr

i enlighet med IFRS 1, "First-time Adoption of International Financial Reporting prelimindra och kan komma att dndras da 6versyn av vissa IAS/IFRS-standarder
Standards’, varvid &vergangsdatum dr den 1 januari 2004. IFRS 1 féreskriver att fortfarande pagar och ytterligare IFRIC-uttalanden kan férvintas under 2005.
aven jamforelsedret 2004 skall redovisas enligt IFRS. Finansiell information av- Vidare kan nya standarder med tillimpning fran och med den 1 januari 2006 bli
seende tidigare rakenskapsdr &n 2004 omrdknas ej. Huvudregeln innebdr att alla méjliga att infora med fortida tillimpning.

tilldimpliga IFRS- och I1AS-standarder, som trétt i kraft och godkénts av EU per den
31 december 2005, ska tillimpas med retroaktiv verkan. IFRS 1 innehdller dock
nagra undantag fran huvudregeln som Nocom har méjlighet att valja.

Prelimindra resultateffekter

Preliminira effekter av tillimpning av IFRS pa koncernens 9 manader jan-sep 2004 3 manader jul -sep 2004 Helar 2004
Koncernens resultatrikning Tidigare Effekt av Tidigare Effekt av Tidigare Effekt av

redovis- 6vergang IFRS redovis-  Gvergang till IFRS redovis-  Gvergang till IFRS
MSEK ningsregler till IFRS ningsregler IFRS ningsregler IFRS
Nettoomsattning 142,1 142,1 40,8 40,8 214,2 214,2
Rorelsens kostnader -129,0 -129,0 -37,8 -37,8 -195,9 -195,9
Avskrivningar materiella tillgangar -3,3 -3,3 -1,0 -1,0 -4,2 -4,2
Avskrivningar immateriella tillgangar -2,8 2,7 -0,1 -1,1 1,0 -0,1 -3,9 3,7 -0,2
Rorelseresultat 7,0 9,7 0,9 1,9 10,2 13,9
Resultat fran finansiella investeringar -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,4 -0,4
Resultat efter finansiella poster 6,9 9,6 0,8 1,8 9,8 13,5
Skatt -2,7 0,0 -2,7 -0,5 0,0 -0,5 12,4 0,0 12,4
Arets resultat 4,2 6,9 0,3 1,3 22,2 25,9
Hanforligt till moderféretagets aktiedgare 4,2 6,9 0,3 1,3 22,2 25,9
Resultat per aktie, SEK 0,14 2,3 0,01 0,04 0,72 0,84

Resultat enligt tidigare tillimpande principer 9 manader jan-sep 2004 3 manader jul -sep 2004 Helar 2004
MSEK Rorelse-  Resultat fore Periodens Periodens Resultat fore Periodens Rorelse- Resultat f. Arets
resultat skatt resultat resultat skatt resultat resultat skatt resultat

Resultat enligt tidigare tillimpande principer 7,0 6,9 4,2 0,9 0,8 0,3 10,2 9,8 22,2
Goodwillavskrivningar 2,8 2,8 2,8 1,1 1,1 1,1 3,9 3,9 3,9
Avskrivningar varumérke -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,2 -0,2 -0,2
Total justering av resultat 2,7 2,7 2,7 1,0 1,0 1,0 3,7 3,7 3,7
Resultat enligt IFRS 9.7 9,6 6,9 1,9 1,8 13 13,9 13,5 25,9

Prelimindra effekter pa balansrakning

Prelimindra effekter av tillimpning av IFRS pa koncernens 2004-01-01 (6vergangsdatum)
balansrakning Tidigare redo- Effekt av 6ver-

MSEK visningsreg

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Goodwill 10,1 10,1
Immateriella anldggningstillgangar - -
Materiella anldggningstillgangar 11,0 11,0
Finansiella anlaggningstillgangar 11,0 11,0
Summa anldggningstillgangar 32,1 32,1

Omsittningstillgingar

Varulager 1,0 1,0
Ovriga omsittningstillgdngar 5,4 54
Kundfordringar 40,3 40,3
Kassa och bank 17,9 17,9
Summa omséttningstillgingar 64,6 64,6
SUMMA TILLGANGAR 96,7 96,7

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 23,0 23,0
Langfristiga rantebérande skulder 1,7 1,7
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 23,1 23,1
Rantebdrande skulder 14 1,4
Ovriga kortfristiga skulder 47,5 47,5
Summa kortfristiga skulder 72,0 72,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 96,7 96,7
Eget kapital per aktie, SEK 0,81 0,81

Jamforelseuppgifter for perioder tidigare &n 2004 &r inte omrdknade enligt IFRS utan baseras pa Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden.



Prelimindra effekter av tillimpning av IFRS pa koncernens

balansrakning
MSEK

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Tidigare redo-  Effekt av 6ver-
visningsregler

2004-09-30 2004-12-31
Tidigare redo-  Effekt av 6ver-

visningsregler gang till IFRS

gang till IFRS

Goodwill 23,1 0,6 23,7 20,9 1,7 22,6
Immateriella anldggningstillgangar - 2,9 2,9 - 2,8 2,8
Materiella anldggningstillgangar 10,3 10,3 9,8 9,8
Finansiella anldggningstillgangar 4,2 -0,8 3,4 20,1 -0,8 19,3
Summa anldggningstillgangar 37,6 40,3 50,8 54,5
Omsattningstillgangar

Varulager 3,8 3,8 4,8 4,8
fjvriga omsitmingsti\lgéngar 5,1 5,1 6,1 6,1
I(undfordringar 32,7 32,7 57,2 57,2
Kassa och bank 8,6 8,6 13,7 13,7
Summa omséttningstillgangar 50,2 50,2 81,8 81,8
SUMMA TILLGANGAR 87,8 90,5 132,6 136,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 43,9 2,7 46,6 62,0 3,7 65,7
Langfristiga rantebérande skulder 1,7 1,7 2,8 2,8
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 13,9 13,9 27,6 27,6
Rantebdrande skulder 2,0 2,0 0,8 0,8
Ovriga kortfristiga skulder 26,3 26,3 39,4 39,4
Summa kortfristiga skulder 42,2 42,2 67,8 67,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 87,8 90,5 132,6 136,3
Eget kapital per aktie, SEK 193 2,05

Prelimindra effekter pa eget kapital

oet kapital MSEK 2004-01-01 2004-12-31
Eget kapital enligt tidigare tillimpande principer 23,0 43,9 62,0
Goodwill som €] skrivs av efter Gvergangsperioden - 2,8 3,9
Avskrivning av varumarke - -0,1 -0,2
Skatteeffekt pa avskrivning av varumérke - - 0,0
Total justering av eget kapital - 2,7 3,7
Eget kapital enligt IFRS 23,0 46,6 65,7

Tillimpade undantag i IFRS 1

IFRS 1 ger i elva specifika fall bolagen méjlighet att tillimpa undantag for fullstan-
dig retroaktiv tillimpning, dar IASB bedémt att nyttan av retroaktiv tillimpning
inte motsvarar kostnaden fér densamma. Nocom avser att nyttja de tva undan-

tag som beskrivs nedan, 6vriga undantag bedéms inte vara tillimpliga pa Nocom.

1. Foretagsforvirv och samgaenden; Nocom har valt att tillimpa undantaget
som innebdr att IFRS 3, Business Combinations, ej behdver tilldmpas pa
forvary gjorda fore den 1 januari 2004.

2. Nocom har beslutat att tillimpa IAS 39 fran den 1 januari 2005. Overgdngen
till IAS 39 per den 1 januari 2005 innebdr ingen paverkan pa koncernens
resultat och stallning.

IFRS 3 Foretagsforvirv och samgaenden

Enligt IFRS 3 skall immateriella tillgangar i storre utstrackning an enligt svenska
redovisningsprinciper varderas separat i samband med forvarv och darmed
separeras fran goodwill. De immateriella tillgingarna som identifierats vid férvarv
skall skrivas av under sin ekonomiska livslingd. Goodwill kommer inte att skrivas
av utan istéllet prévas minst en gang per ar.

| det férvarv som Nocom genomférde under varen 2004 har immateriella till-
gangar i form av varumadrlke till ett vdrde av 3,0 MSEK identifierats (bokfort vérde
om 2,8 MSEK per den31 december 2004). Den bedémda nyttjandetiden uppgar
till 5 ar och avskrivningar pa 0,2 MSEK belastar resultatrakningen fér 2004

som upprdttats enligt IFRS. Uppskjuten skatteskuld hanférlig till varumdrket har
beréknats i enlighet med IFRS 3 och uppgar till 0,8 MSEK per den 31 december
2004. Den uppskjutna skatteskulden kommer att uppldsas i takt med att avskriv-
ning sker.

| enlighet med IFRS 3 skall inte goodwill skrivas av utan istéllet prévas fortlépande
(atminstone drligen). Nocom har valt att géra detta per den sista december varje
ar (eller oftare om det finns indikationer som tyder pa virdenedgang). Prévning
av vérdet pa goodwill har genomftrts saval den 1 januari 2004 som den

31 december 2004 utan att visa pa ndgon vérdenedgdng. Fér Nocom innebér
detta att resultatrdkningen fér 2004 som upprittats enligt IFRS paverkas positivt
med 3,9 MSEK avseende goodwillavskrivning.

IFRS 5 Tillgangar som innehas for férséljning

Tillgdngar som innehas for forsaljning klassificeras som tillgangar som innehas
for forsdlining om deras redovisade vérde huvudsakligen kommer att atervinnas
genom en forséljningstransaktion, inte genom fortlépande anvéndning. Detta
innebdr att tillgangar i Arete AB, Arete Datastod AB och Arete Affdrssystem AB
redovisas till det l&gre av bokfort varde och verkligt virde med avdrag for forsalj-
ningskostnader.

Jamforelseuppgifter for perioder tidigare &n 2004 &r inte omréknade enligt IFRS utan baseras pa Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden.



Kommande rapporttillféllen:

Bokslutskommuniké  januari — december 2005 3 februari 2006
Deldrsrapport januari — mars 2006 3 maj 2006
Delarsrapport januari — juni 2006 23 augusti 2006
Delarsrapport januari - september 2006 8 november 2006

Ordinarie bolagsstdmma halls den 3 maj 2006 i Stockholm.

For ytterligare information, kontakta gdrna:
Stefan Skarin  koncernchef och vd 0708-651005
Stefan Strom  CFO 0708-651068

Nocom AB (publ)

Organisationsnummer 556400-7200

Telefon: 08-70518 00

Fax: 08-70518 55

Postadress: Box 57,171 74 Solna
Besoksadress:  Anderstorpsvdgen 22, Huvudsta
E-post: info@nocom.se

www.nocom.se

Distribution:

Nocom Sverige AB

Telefon: 018-65 55 00

Fax: 018-65 5555

Adress: Strandbodgatan 1,752 23 Uppsala
Network Innovation AB

Telefon: 08-555 762 60

Fax: 08-555762 99

Postadress: Box 20, 131 06 Nacka

Besoksadress:  Smedjegatan 8, 4 tr, Nacka

SweDeltaco AB

Telefon: 08-555 762 00

Fax: 08-55576219

Adress: Auroragrand 1,127 33 Skdrholmen
Tjanster:

Nocom Drift AB

Telefon: 08-70518 00

Fax: 08-70518 01

Postadress: Box 57,171 74 Solna

Besdksadress:  Anderstorpsvdgen 22, Huvudsta

Nocom Networks AB/ UNC Systems AB

Telefon: 08-785 22 20
Fax: 08-785 22 21
Postadress: Box 57,171 74 Solna

Besdksadress:  Anderstorpsvdgen 22, Huvudsta

Programvara:

IAR Systems AB

Telefon: 018-16 78 00

Fax: 018-16 78 38

Postadress: Box 23051,750 23 Uppsala
Besoksadress:  Strandbodgatan 1, Uppsala




