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organisationsnummer 556400-7200

Delarsrapport januari — juni 2005

Andra kvartalet 2005

Omsdttningen uppgick till 176,7 (49,8) MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 8,8 (3,1) MSEK.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 8,0 (3,1) MSEK.
Resultatet efter skatt uppgick till 7,2 (2,2) MSEK.

Resultatet per aktie uppgick till 0,08 (0,07) SEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till

-8,9 (-1,8) MSEK.

Tillgangliga likvida medel uppgick till 108,2 (24,1) MSEK den 30 juni.
Eget kapital uppgick till 392,8 (45,4) MSEK den 30 juni.

Eget kapital per aktie uppgick till 3,97 (1,42) SEK den 30 juni.

Under det andra kvartalet har koncernen tillférts totalt 77,5 MSEK

i likvida medel genom nyemissioner i Nocom och férséljning av
huvuddelen av Arete samt genom att nya TurniT-aktier tecknades da
optionsprogrammet i TurnIT [6pte ut i maj.

IAR Systems avnoterades fran Stockholmsbd&rsens O-lista den 25 april.
TurnIT avnoterades fran Stockholmsbdérsens O-lista den 27 maj.

Arliga kostnadsbesparingar pa drygt 20 MSEK har identifierats i den
nya koncernen. Dessa kommer att fa genomslag pa resultatet under
det andra halvaret.

Arete AB och Arete Datastod AB avyttrades i juni till Contactor Data.
Verksamheten i Arete Affarssystem AB avyttrades i juni till CIBER
Sweden.

Forsta halvaret 2005

Omsattningen uppgick till 237,2 (101,3) MSEK.
Rorelseresultatet uppgick till 5,8 (7,8) MSEK.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 4,9 (7,8) MSEK.
Resultatet efter skatt uppgick till 4,0 (5,6) MSEK.

Resultatet per aktie uppgick till 0,06 (0,19) SEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till

-11,8 (-7,0) MSEK.

Kapitaltillskott genom nyemissioner och avyttringar uppgick till totalt
106,3 MSEK under perioden

O-listenoterade TurnIT och IAR Systems forvarvades. Bolagen
konsoliderades fran den 22 mars.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Nocom Networks forvarvade UNC Systems i borjan av juli.
UNC Systems levererar innehdllstjanster for webbportaler och verktyg
for elektronisk kommunikation.

Nocom Distributions danska dotterbolag Tempest férvdrvade
IT-sdkerhetsdistributéren Mtrust i augusti.

Samtliga siffror avser koncern om inget annat anges. Med koncern
avses kvarvarande verksamheter. Uppgifter avseende 2004 &r
omraknade enligt IFRS. Se Not A Redovisningsprinciper.



Vd har ordet

Forsta halvaret 2005 har praglats av férvdrven av TurniT och IAR Sys-
tems. Det har varit en intensiv och krdvande process, och vi har redan
kommit langt i integrationen av bolagen och flera strategiska férénd-
ringar av verksamheterna har genomférts. Vi ser en tydlig positiv resul-
tatutveckling med ett rérelseresultat i det andra kvartalet pa 8,8 miljoner
kronor. Den nya koncernens stdrkta finansiella stillning ger dessutom en
stabil grund for fortsatt tillvaxt.

Tempo och handlingskraft har préglat integrations- och férandringspro-
cessen under drets andra kvartal. Var utvdrdering av den nya koncernens
bolag ledde bland annat till att vi valde att avyttra merparten av det
tidigare TurniT-bolaget Arete - ett viktigt steg for att uppna en I6nsam
sammansattning av verksamheter i koncernen. Affdrsrisker och tvister i
de forvérvade bolagen har analyserats, atgdrder for betydande kostnads-
besparingar har genomférts och nyemissioner har stérkt koncernens
finansiella stéllning. Manga av atgdrderna genomférdes sent i kvartalet,
vilket gor att kostnadsbesparingarna kommer att fa genomslag i resulta-
tet forst under andra halvaret.

Inom distributionsverksamheten, som dr koncernens omsattnings- och
resultatmadssigt storsta, redovisade samtliga dotterbolag I6nsamhet

och tillvixt i det andra kvartalet. Nocom Distribution som hade en svag
inledning pa dret dkade sin férsaljning under andra kvartalet och ar nu
ater [6nsamt. En marknadsanpassning av den svenska organisationen
har skett for att méta den 6kade konkurrensen. Investeringar i sélj- och
teknikkompetens har gjorts pa évriga nordiska marknader och i Balti-
kum. Samtliga dotterbolag inom distributionsverksamheten kommer att
fortsdtta investera for att skapa ytterligare expansions- och affarsmé;-
ligheter.

An mer positiv har utvecklingen inom programvaruverksamheten varit.
IAR Systems, enda bolag inom detta verksamhetsomrade, har utvecklats
mycket starkt jdmfort med féregaende ar. Detta &r framst ett resultat av
foretagets tidigare renodling av verksamheten med en minskad inrikt-
ning pa konsulttjdnster. Tillsammans med en malmedveten frsaljnings-
satsning pa programvaror har detta gett kraftigt dkad I6nsamhet och
omsattning med ett flertal betydande order.

Tjansteverksamheten paverkas negativt av den harda konkurrensen och
prispressen pa marknaden for drift/hosting. Det &r ocksa inom detta
verksamhetsomrade som de mest kraftfulla atgarderna satts in under
kvartalet, bland annat Nocom Drifts investering i ytterligare forsalj-
ningsresurser, samlokaliseringen av Nocom Drift och Nocom Networks
(tidigare Arete Internet) samt avyttringen av stérre delen av Arete. Denna
avyttring var ett naturligt steg for att minska den totala riskexponeringen
i koncernen, samtidigt som forsdljningen starkt var finansiella stéllning.

I borjan av juli kompletterade Nocom Networks sitt erbjudande genom
férvarv av UNC Systems. Samtliga dtgdrder vdntas fa genomslag under
det andra halvaret och ambitionen &r fortsatt att tjdnsteverksamheten
skall vara I6nsam redan i slutet av aret.

Finansiellt star den nya koncernen stark. Genom arets nyemissioner och
forséljiningen av Arete har Nocom tillférts cirka 106 miljoner kronor i
likvida medel. Det har skapat handlingsutrymme och stabilitet, trots den
6kade kreditbelastning som férvarvet av TurnIT inneburit. Koncernens
refinansiering ar nu genomférd och betydande amorteringar av rénteba-
rande skulder har skett under varen.

Vi méter drets andra halvar med tillférsikt. Férvarven av TurnlT och IAR
Systems dr i hamn och integrationsarbetet dr i stort sett avslutat. Vi kan
nu rikta blicken framat och fokusera pa att utveckla koncernens olika
foretag. Vart mal ligger fast - att na I6nsamhet och tillvaxt som bygger pa
varje verksamhets sérart och affarsméssiga styrka. Det tredje kvartalet
dr sdsongmadssigt svagt. Detta till trots rdknar vi med en fortsatt positiv
utveckling for koncernen under resten av dret, framst under det fidrde
kvartalet. Med det andra kvartalets positiva resultatutveckling och var
finansiella stabilitet i ryggen dr férutsattningarna mycket goda.

SLL_SZ_.

Stefan Skarin
Verkstédllande direktor
Nocom AB (publ)

Omsadttning

Omsattningen det forsta halvaret 2005 uppgick till 237,2 (101,3) MSEK,
varav 176,7 (49,8) MSEK i andra kvartalet. Okningen ar i huvudsak en
folid av férvarven av TurnlT och IAR Systems i mars 2005, vilka har
medrdknats i resultatrékningen fran den 22 mars.

Om férvdrven av TurnIT och IAR Systems hade skett per den 1 januari
2005 skulle koncernens nettoomsattning uppgatt till 324,6 MSEK. |
nettoomsattningen inrdknas ej Arete AB och Arete Datastdd AB samt
verksamheten i Arete Affarssystem AB som avyttrades under det andra
kvartalet 2005.

Redovisad omsattning per verksamhetsomrade

Omsittning 6 manader jan-jun 3 méanader apr -jun
MSEK 2005 2004 2005 2004
Distribution 189,5 92,0 136,4 45,4 196,9
Programvara 34,7 - 31,6 - -
Tjdnster 13,0 9,3 8,7 4,4 17,3
Koncern 237,2 101,3 176,7 49,8 214,2

1 2004 ars siffror ingdr inte TurnIT och IAR Systems

Distribution

| verksamhetsomradet Distribution ingar TurnIT-bolagen SweDeltaco
och Network Innovation samt Nocom Distribution. Verksamhetsomra-
det omfattar distribution av IT-produkter via aterforséljare och partner
i Norden och Baltikum.

Omséttningen under férsta halvaret uppgick til 189,5 (92,0) MSEK, va-
rav 136,4 (45,4) MSEK i andra kvartalet. Okningen &r till stor del en f&ljd
av férvérven av TurniT-bolagen SweDeltaco och Network Innovation,
vilka har medréknats i resultatrdkningen fran den 22 mars. Dartill fick
Nocom Distribution en order inom IT-sékerhetsomradet vard

23,5 MSEK. Om férvérvet av TurniT hade skett per den 1 januari 2005
skulle verksamhetsomradets nettoomsattning uppgatt till 252,0 MSEK.

Forsaljningen i Nocom Distribution aterhdmtade sig under det andra
kvartalet efter ett svagt forsta kvartal. Forsdljningen i de férvdrvade
bolagen var stabil under férsta halvaret och ligger i niva med motsva-
rande period féregaende dr.

Programvara

I verksamhetsomradet Programvara ingar IAR Systems, specialiserat
pa programvaror fér programmering av mikroprocessorer i inbyggda
system.

Omséttningen forsta halvaret uppgick till 34,7 (-) MSEK, varav 31,6 (-)
MSEK i andra kvartalet. Omsdttningen avser i sin helhet det férvirvade
IAR Systems, som medréknats i resultatrdkningen fran den 22 mars.
Om férvarvet hade skett per den 1 januari 2005 skulle verksamhets-
omradets nettoomsattning uppgatt till 54,7 MSEK. Som ett resultat

av den renodling av verksamheten IAR Systems genomférde dr 2004
har programvaruintdkterna ékat kraftigt, savdl i storlek som i andel av
totalomsattningen.

Under inledningen av 2005 har IAR Systems férsdljning utvecklats
mycket positivt framférallt i USA och Asien. Under det andra kvartalet
erhéll bolaget sin hittills stérsta order fran en slutanvindare, ett kor-
eanskt telekomfdretag.

I juli tecknade IAR Systems ett betydande utvecklingskontrakt med en
varldsledande mikrochiptillverkare.

Tjdnster

I verksamhetsomradet Tjdnster ingdr Nocom Drift och Nocom Net-
works (tidigare Arete Internet) samt sedan juli 2005 &ven UNC Sys-
tems. Erbjudandet omfattar tjanster inom avancerad IT-drift samt
breda kommunikationsl&sningar.

Omsattningen det forsta halvaret uppgick till 13,0 (9,3) MSEK, varav
8,7 (4,4) MSEK i andra kvartalet. Okningen &r en f8lid av férvirvet av
Nocom Networks (tidigare Arete Internet), som medraknats i resultat-
rakningen fran den 22 mars. Om forvérvet hade skett per den 1 januari
2005 skulle verksamhetsomradets nettoomsattning uppgatt till 17,9
MSEK.



I juli férvdrvade Nocom Networks UNC Systems, som levererar inne-
hallstjdnster fér webbportaler och verktyg for elektronisk kommunika-
tion.

Roérelseresultat

Rorelseresultatet for det férsta halvaret uppgick till 5,8 (7,8) MSEK, va-

rav 8,8 (3,1) MSEK i andra kvartalet. Férvarvade bolag har medréknats i
resultatrdkningen fran den 22 mars. Om forvdrvet hade skett per den 1
januari 2005 skulle koncernens rérelseresultat uppgatt till 2,2 MSEK.

I juni avyttrades Arete AB och Arete Datasttdd AB till IT-konsultbolaget
Contactor Data. Képeskillingen uppgick till 26,8 MSEK. Darutéver kan
en tilldggskopeskilling tillkomma under ar 2006 och 2007. Mot bak-
grund av att de avyttrade tillgdngarna klassificerades som "Tillgdngar
avsedda for férsdljning” och darfor i forvérvsanalysen vérderades till
det bedémda nettoférsaljningsvardet uppstar ingen resultateffekt i
koncernen i samband med férséljningen. Vid en férdndrad bedémning
av nivan pa tillaggskopeskillingen under det forsta aret efter Nocoms
forvérv av TurniT kan den ursprungliga férvdrvsanalysen komma att
justeras. Ddrmed uppstar ingen resultateffekt. Transaktionen gav en
likviditetsforstarkning om 23,8 MSEK.

| juni avyttrades dven verksamheten i Arete Affarssystem AB till IT-
konsultbolaget CIBER Sweden. Avyttringen skedde genom en inkrams-
6verlatelse med en mojlig tilldggskopeskilling baserad pa resultatut-
vecklingen.

I maj manad naddes en forlikning i en tidigare TurniT-tvist innebérande
att TurniT belastades med -7,5 MSEK. | den prelimindra forvérvs-
balansen var denna forpliktelse upptagen till -9,0 MSEK. Den positiva
mellanskillnaden pa +1,5 MSEK far inte nagon resultateffekt. Denna
justering paverkar istéllet den prelimindra férvdrvsbalansen och mins-
kar ddrmed redovisad goodwill i motsvarande omfattning. Kassaflédet
fran den I6pande verksamheten har belastats med 7,5 MSEK i andra
kvartalet till f&ljd av forlikningen.

Genomgangen av TurnIT ledde till att koncernledningen i juni initierade
ett samarbete for att driva en tidigare TurnlT-tvist. Samarbetet innebar
att Nocom erhaller 5,0 MSEK samt att Nocom tillsammans med sin
samarbetspartner far en storre handlingsfrihet i den fortsatta hante-
ringen av tvisten, som rér en gemensam tredje part. Inga kostnader
beddms uppkomma i denna tvist framéver. Overenskommelsen be-
déms i sin helhet hdrrora sig fran aktiviteter efter Nocoms férvarv av
TurnIT och ddrmed skall den prelimindra férvarvsbalansen inte justeras.
Posten ingar nedan i verksamhetsomradet "Centralt” och paverkar
likviditeten positivt med 5 MSEK under tredje kvartalet.

De tidigare kommunicerade kostnadsbesparingarna har inte fatt fullt
genomslag under andra kvartalet. Sklet till detta &r att avnoteringen
av TurniT och IAR Systems samt refinansieringen av den nya koncer-
nen skedde sent i kvartalet.

Redovisat rorelseresultat per verksamhetsomrade:

Rorelseresultat 6 manader jan-jun

3 manader apr-jun

MSEK 2005 2004 2005 2004

Distribution 4,9 11,4 4,9 5,5 21,9
Programvara 3,9 - 3,6 - -
Tjanster -2,5 -0,2 -1,3 -0,6 -1,1
Centralt -0,5 -3,4 1,6 -1,8 -6,9
Koncern 58 7,8 8,8 3,1 13,9

12004 ars siffror ingar inte TurnIT och IAR Systems

Distribution

Rorelseresultatet for det forsta halvaret uppgiclk till 4,9 (11,4) MSEK,
varav 4,9 (5,5) i andra kvartalet. Férvédrvade bolag har medrdknats i
resultatrdkningen fran den 22 mars. Om forvdrvet hade skett per den
1 januari 2005 skulle verksamhetsomradets rorelseresultat uppgatt till
12,2 MSEK.

Under arets forsta kvartal paverkades rérelseresultatet i Nocom Dist-
ribution negativt genom investeringar i den nordiska forsaljningsor-
ganisationen i kombination med en svagare programvaruférsdljning
i Sverige. Under det andra kvartalet dterhdmtade sig programvaru-
forséljiningen i Sverige. Tillsammans med de marknadsanpassningar

som genomférdes i maj innebar detta att rérelseresultatet i Nocom
Distribution forbéttrades och I6nsamhet uppnaddes. Investeringarna i
den nordiska férsaljiningsorganisationen dr langsiktiga och férvantas ge
positiv resultateffekt i slutet av aret.

Lonsamheten i de férvarvade TurniT-bolagen, SweDeltaco och Network
Innovation var stabil och god i saval férsta som andra kvartalet.

6 manader jan-jun 3 manader apr-jun Helar

2005 2004 2005 2004 2004

Omsdttning 189,5 92,0 136,0 45,4 196,9
Rorelsens kostnader -182,7 -79,3  -129,9 -39,2  -172,6
Avskrivningar materiella tillgangar -1,5 -1,3 -0,9 -0,7 -2,2
Avskrivningar immateriella tillgangar -0,4 -0,0 -0,3 -0,0 -0,2
Rérelseresultat 4,9 11,4 4,9 5,5 21,9
Rorelsemarginal, % 2,6 12,4 3,6 12,1 11,1

1 2004 drs siffror ingdr inte TurnIT och IAR Systems

Programvara

Rorelseresultatet for det férsta halvaret uppgick till 3,9 (-) MSEK, varav
3,6 () MSEK i det andra kvartalet. Rorelseresultatet avser i sin helhet
forvarvade IAR Systems, som medrdknats i resultatrdkningen fran den
22 mars. Om forvarvet hade skett per den 1 januari 2005 skulle verk-
samhetsomradets rérelseresultat uppgatt till -0,4 MSEK, pa grund av
att kostnader av engdngskaraktdr belastade rérelseresultatet fére den
22 mars med 1,7 MSEK

Rorelseresultatet for forsta halvaret var betydligt bdttre dr dn motsva-
rande period féregaende ar till féljd av 6kade programvaruintékter och
ldgre kostnader.

6 manader jan-jun 3 manader apr -jun S IETS
MSEK 2005 2004 2005 2004 2004
Omsittning 34,7 - 31,6 - -
Rorelsens kostnader -30,0 - -27,3 - -
Avskrivningar materiella tillgangar -0,4 - -0,3 - -
Avskrivningar immateriella tillgangar -0,4 -0,4

Rorelseresultat 3,9 - 3,6 - -
Rorelsemarginal, procent 11,2 - 11,4 - -

1 2004 ars siffror ingdr inte TurnIT och IAR Systems

Tjdnster

Rorelseresultatet for det forsta halvaret uppgick till -2,5 (-0,2) MSEK,
varav -1,3 (-0,6) MSEK i andra kvartalet. Férvdrvat bolag har medrék-
nats i resultatrdkningen fran den 22 mars. Om forvérvet hade skett per
den 1 januari 2005 skulle verksamhetsomradets rérelseresultat upp-
gatt till -2,4 MSEK.

Okade kostnader for férsaljning och marknadsféring i kombination
med oftrdndrad intdktsniva gav en negativ resultatutvecklingen i No-
com Drift under férsta halvaret.

Rorelseresultatet i Nocom Networks (tidigare Arete Internet) var stabilt.
I maj samlokaliserades Nocom Networks med Nocom Drift i Solna. Ge-
nom samlokaliseringen stérks koncernens tjdnsteerbjudande samtidigt
som verksamheterna kan drivas mer kostnadseffektivt.

6 manader jan-jun

3 manader apr-jun

2005 2004 2005 2004
Omséttning 13,0 9,3 8,7 4,4 17,3
Rorelsens kostnader -14,1 -8,5 -8,9 -4,6 -16,6
Avskrivningar materiella tillgangar -4 -1,0 -1 -0,4 -1,8
Avskrivningar immateriella tillgangar - - - - -
Rorelseresultat -2,5 -0,2 -1,3 -0,6 -1,1
Rorelsemarginal, procent -19,2 -2,2 -14,9 -13,6 -6,4

|1 2004 drs siffror ingdr inte TurnlIT och IAR Systems

Arete AB, Arete Datastdd AB och verksamheten i Arete Affarssystem
AB, har i enlighet med IFRS 5, klassificerats som tillgdngar som innehas
for forsaljning eftersom de avyttrats i maj, och de ingar darmed ej i
ovanstaende siffror.



Goodwiill

Goodwill dr hanforlig till de férvdrvade verksamheternas I6nsamhet
samt de synergieffekter som férvdntas uppsta efter koncernens for-
varv av TurnlT och IAR Systems.

Verkligt vérde for emitterade aktier och optioner baseras pa noterade
aktie- respektive optionskurser. | de fall da noterat vérde fér optioner-
na ej funnits vid emissionstidpunkten har férandringen i verkligt varde
pa Nocomaktien, fram till den dag en marknadsnotering fanns for

respektive option, legat till grund fér berdkning av anskaffningsvardet.

Goodwill har under andra kvartalet 6kat med 7,6 MSEK och uppgar per
den 30 juni 2005 till 194,3 MSEK. Okningen av goodwillbeloppet beror
i huvudsak pa justering av den prelimindra férvérvsbalansen.

Den forvdrvsanalys som upprattats vid Nocoms férvarv av TurnIT och
IAR Systems baserades pa beddmningar vid férvarvstidpunkten i mars
2005. Enligt IFRS kan den prelimindra férvdrvsanalysen komma att
justeras under en tolvmanadersperiod efter férvérvet om de bedém-
ningar som gjordes vid férvarvstidpunkten visade sig vara felaktiga.
Sadana korrigeringar av den prelimindra férvéarvsanalysen kan paverka
den goodwill som identifierades vid férvdrvet. Om nuvarande minori-
tet dgare i TurnIT och IAR Systems accepterar Nocoms forldngda bud
kan goodwillvardet komma att férdndras.

Minoritetsintressen

Full anslutning till buden har inte uppnatts och erbjudandena till
TurniT:s och IAR Systems aktiedgare har forlangts. Minoritetsintressen
redovisas per den 30 juni.

21,9 miljoner optioner i TurniT utnyttjades fram till férfallodagen den
17 maj for att teckna nya aktier i TurnIT. Teckningen av dessa aktier
tillférde koncernen 17,5 MSEK. Denna nyemission innebar att minori-
tetsintresset i TurnlT 6kade under andra kvartalet.

Minoritetsintresset i TurnIT uppgick till 14,9 procent av kapitalet och
19,5 procent av résterna. Minoritetsintresset i IAR Systems uppgick till
3,2 procent. Tvangsinlésen av minoriteten i IAR Systems dr pakallad.

Minoritetsintressen uppgick per den 30 juni till 12,2 MSEK och redovi-
sas i posten eget kapital.

Vid den férlingda anmalningsperiodens utgang den 29 augusti 2005
uppgick minoritetsintresset till 14,6 procent av kapitalet och 19,2 pro-
cent av résterna i TurnlT, samt till 3,0 procent av kapital och roster i IAR
Systems. Styrelsen har beslutat att férldanga anmalningsperioden till
den 1 november 2005.

Jamforelsetal

Forvérven av TurniT och IAR Systems har medfort att den tidigare
uppdelningen i de primdra segmenten programvaror och tjdnster,
frangatts. Merparten av Nocoms tidigare verksamhet redovisas inom
verksamhetsomradet Distribution. Jimforelsetalen fér 2004 har juste-
rats for detta. Centralt redovisas kostnader fér moderbolag, koncern-
ledning och IR/PR.

Koncernen tillimpar fran och med den 1 januari 2005 internationella
redovisningsstandarder, International Financial Reporting Standards
(IFRS), tidigare IAS, i enlighet med EU:s férordning. Effekterna av 6ver-
gangen har bokférts genom justering av ingaende kapital for 2004.
Jamforbara siffror fér 2004 har omraknats.

Genom anpassningen av redovisningen till IFRS har resultatet fér 2004
paverkats positivt. Jimforelsetalen har justerats for den goodwillav-
skrivning som skedde ar 2004. Se vidare Not A dér redovisningsprinci-
perna beskrivs utforligare.

Investeringar och finansiering

Investeringar i materiella anldggningstillgdngar under drets sex férsta
manader paverkades kraftigt av féretagsférvarven. Investeringarna
uppgick netto till 40,3 (1,5) MSEK, varav merparten avser den fastighet i
vilken TurniT-bolaget SweDeltaco bedriver sin verksamhet och som dgs
av ett heldgt dotterbolag till SweDeltaco.

jan-jun jan-jun

g 2005 2004
Distribution 31,0 1,3
Programvara 2,5 -
Tjénster 6,7 0,0
Centralt 0,1 0,2
Totalt 40,3 1,5

|1 2004 drs siffror ingdr inte TurnlIT och IAR Systems

De rdntebérande skulderna dkade med 93,0 MSEK genom forvérvet av
TurnlIT. Under arets andra kvartal har rantebarande skulder amorterats
med 48,5 MSEK och uppgick per 30 juni 2005 till 47,7 (3,9) MSEK.

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 68 (52) procent.

Forvarven av TurnlT och IAR Systems har haft en betydande inverkan
pa koncernens stéllda sdkerheter. Stdllda sdkerheter har dkat och upp-
gick till 52,2 MSEK per den 30 juni 2005. Inga féréndringar har skett i
redovisade ansvarsforbindelser.

Kassafléden och likvida medel

Forvdrven av TurnlT och IAR Systems har haft en betydande inverkan
pa koncernens finansiella stéllning. Saval tillgéngliga likvida medel som
rantebdrande skulder har 6kat markant.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -11,8 (-7,0)
MSEK under forsta halvaret, varav -8,9 (-1,8) MSEK i andra kvartalet.
Det negativa kassaflédet fran den I6pande verksamheten beror dels pa
en forlikning i en tidigare TurnIT-tvist,-7,5 MSEK, dels pa 6kad kapital-
bindning i lager inom distributionsverksamheten,-5,0 MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 42,0 (-12,8)
MSEK, varav 22,7 (-12,6) MSEK i andra kvartalet. Kassaflddet avsag
framst forvarvade likvida medel i TurnIT och IAR Systems samt kon-
tantlikvid vid férséljning av Arete AB och Arete Datastdd AB.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 33,8 (16,8)
MSEK, varav 2,8 (16,8) MSEK i andra kvartalet. Kassaflédet avsag dels
likvid fér de aktier som emitterats under perioden, dels amorteringar av
rantebdrande skulder.

Vid periodens utgang uppgick tillgéngliga likvida medel i kvarvarande
verksamheter till 77,7 (14,9) MSEK. | samband med refinansieringen i
maj valde Nocom att minska checkrékningskrediten med 50 MSEK,
vilket innebdr att det vid periodens utgdng fanns outnyttjade kreditlimi-
ter om 30,5 (9,2) MSEK. Totalt uppgick ddrmed koncernens disponibla
likvida medel till 108,2 MSEK.

Likviditetseffekten pa +5,0 MSEK som uppkommit genom den &ver-
enskommelse som skett rérande en tvist i TurniT-koncernen redovisas
forst i juli manad. (Mer information under "Rorelseresultat”)

Personal

Antalet anstdllda i kvarvarande verksamheter uppgick vid periodens
utgdng till 244 (94). Okningen férklaras av férvdrven av TurniT och IAR
Systems i mars 2005.

Antal anstillda 30 juni 2005 30 juni 2004
Distribution 133 77
Programvara 87 R
Tjénster 20 13
Centralt 4 4
Totalt 244 94

|1 2004 drs siffror ingdr inte TurnlIT och IAR Systems



Nocoms aktie

Nocoms B-aktie dr noterad pa Stockholmsbdrsens O-lista. Aktiekursen
har under arets forsta sex manader varierat fran 3,73 (4,37) SEK som
lagst till 4,79 (6,25) SEK som hdgst. Kursen den 30 juni var 4,52 (4,57)
SEK. Nocoms bérsvarde uppgick den 30 juni 2005 till 447 (146) MSEK.
I borsvérdet har inkluderats utfirdade betalda tecknade aktier (BTA).
KKonvertering av betalda tecknade aktier har skett i juli manad.

Antalet aktiedgare i Nocom uppgick den 30 juni 2005 till 18.534
(5.883). Av dessa hade 949 (297) fler &n 10.000 aktier vardera. Utldnd-
ska dgares innehav uppgick till cirka 17 (10) procent av aktiekapitalet
och 15 (8) procent av résterna. Agarstatistiken per 30 juni 2005 &r
exklusive innehavare av betalda tecknade aktier (BTA) i Nocom.

Den 31 juli 2005 uppgick antalet &gare i Nocom till 19.380. Av dessa
hade 1.083 fler 4n 10.000 aktier vardera.

Nyemissioner av aktier i Nocom har genomf6rts under forsta halvaret
som ett led i pagdende férvdrv:
e 38.631.118 B-aktier har emitteras vid forvarvet av TurniT.
e 5.003.023 B-aktier har emitterats vid forvarvet av IAR Sys-
tems.
e 10.905.151 B-aktier har emitterats i samband med att
TurnlT:s tidigare optionsrdttsinnehavare har tecknat aktier.
Denna emission har tillfért koncernen cirka 28,1 MSEK efter
emissionsutgifter.
e 12.326.343 B-aktier har emitterats i samband med att options-
rattsinnehavare i Nocom tecknat aktier. Denna emission har
tillfort koncernen cirka 37,0 MSEK.

Efter genomférda nyemissioner uppgar antalet aktier i Nocom till
1.000.000 A-aktier och 97.911.159 B-aktier. Samtliga aktier &ger lika
ratt i bolagets tillgdngar och vinst. Aktie av serie A beréttigar till tio
roster vid bolagsstdmma och aktier av serie B berdttigar till en rést vid
bolagsstdmma. Vid bolagsstdmma far varje réstberdttigad résta for
fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier utan begransning i
rostetalet.

Forutsatt fullt utnyttjiande av 10.980.649 utestdende optioner, kommer
Nocom att tillféras ytterligare cirka 33 miljoner kronor senast den 20
december 2006.

Inga utestdende aktierelaterade incitamentsprogram forelag per den
30 juni 2005, vilket dven var fallet vid drets ingang.

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget omfattar koncernledning och IR/PR.
Moderbolagets nettoomséttning for perioden uppgick till 0,7 (4,6)
MSEK. Resultat efter finansiella poster blev -5,5 (-7,8) MSEK.
Investeringar i materiella anldggningstillgangar uppgick till 0,1 (0,2)
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MSEK. Tillgdngliga likvida medel uppgick den 30 juni 2005 till 58,3 (0,6)
MSEK, inklusive outnyttjade checkkrediter pa 15,0 MSEK.

Antalet anstdllda i moderbolaget uppgick vid periodens utgang till 3
(20). Férandringen &r en foljd av omorganisation.

Vdasentliga hdndelser efter periodens utgang

Nocom Networks forvarvade UNC Systems i borjan av juli. UNC Sys-
tems levererar innehallstjanster fér webbportaler och verktyg for elek-
tronisk kommunikation.

I juli tecknade IAR Systems ett utvecklingskontrakt med en vérldsle-
dande mikrochiptillverkare.

Nocom Distributions danska dotterbolag Tempest férvarvade IT-sdker-
hetsdistributdren Mtrust i augusti manad.

Nocom Distribution har i augusti samlokaliserat verksamheten i
Uppsala med IAR Systems. Samlokaliseringen innebdr kostnadsbespa-
ringar for bada féretagen och mojliggdr dven administrativa samord-
ningsvinster.

Ordinarie bolagsstamma 28 april

Till ordinarie styrelseledaméter omvaldes Christer Magnusson och
Stefan Skarin. Nyval skedde av Trygve Angell, Hdkan Lissinger och
Alexander Oker-Blom.

Bolagets sdte flyttades till Stockholm.

Styrelsen erhdll férnyat bemyndigande att fatta beslut om

e emissioner i syfte att erldgga vederlag i samband med de of-
fentliga erbjudandena att férvédrva TurniT och IAR Systems

e nyemission av B-aktier med foretradesritt for befintliga aktied-
gare, samt

e nyemission av sammanlagt hogst 8.500.000 B-aktier mot
kontant betalning och/eller med bestdimmelse om apport eller
kvittning eller eljest med villkor samt att ddrvid kunna avvika
fran aktiedgarnas foretradesratt. Skélet till att avvikelse fran
foretréadesrdtten skall kunna ske &r att bolaget skall kunna
emittera aktier i samband med férvdrv av bolag eller rérelser.

Styrelsen bemyndigades att

o forvdrva hogst sa manga aktier att bolagets innehav vid var tid
ej Overstiger tio procent av samtliga aktier i bolaget. Férvarv
skall ske pa Stockholmsborsen eller genom ett erbjudande
som riktas till samtliga aktiedgare.

e avyttra bolagets egna aktier. Overlatelse av aktier far ske med
avvikelse fran aktiedgarnas foretrddesrdtt i samband med for-
virv. Overlatelse kan dven ske pa bérs i syfte att erhdlla likvida
medel for betalning i samband med féretagsférvary.

Kursutveckling januari — juni 2005

= Nocom B
Afv Generalindex
mm— AfvIT-bolag

I Omsatt antal aktier
i1000-tal per dag



Andra halvaret 2005

Efter forvarven av TurnIT och IAR Systems har arbetet varit inriktat

pa att genomlysa de férvdrvade verksamheterna och forma den nya
Nocomkoncernen. Integrationsarbetet har varit framgangsrikt och

dr i princip redan avslutat. Under resten av dret ligger fokus darfor pa
att utveckla koncernens dotterbolag. De kostnadsbesparingar som
uppnatts genom forvdrven och integrationen av bolagen kommer att
fa genomslag i resultatet under andra halvdret. Det kommer att inves-
teras inom samtliga verksamhetsomraden for att tillvarata de enskilda
dotterbolagens méjligheter till expansion och 6kad I6nsamhet.

Inom distributionsverksamheten har de senaste arens marknadsut-
veckling med sjunkande marginaler avmattats och marginalerna stabi-
liserats. | Nocom Distribution star det expansiva IT-sdkerhetsomradet
for tillvaxten och i augusti férvdrvades den danska IT-sdkerhetsdistri-
but6ren Mtrust. Savdl SweDeltaco som Network Innovation har starka
positioner pa sina respektive marknader och &r stabilt Insamma.
Investeringar i logistik och strategiska utékningar av féretagens er-
bjudanden beddms ge dessa bolag goda méjlighet att flytta fram sina
positioner ytterligare.

IAR Systems, programvaruverksamheten, verkar pa en expansiv inter-
nationell marknad med stor potential till ytterligare tillvéxt och starkt
|6nsamhet. Tidigare ars renodling, som medfért en minskad andel
konsulttjanster i erbjudandet, har varit lyckosam och vi bedémer att
foretaget har goda méjligheter till 6kad férsdljning av programvaror i
bland annat USA och Asien.

Det dr inom tjdnsteverksamheten som de stérsta och mest genomgri-
pande férdndringarna skett - avyttringen av huvuddelen av TurnIT-bo-

laget Aretes verksamhet, forsdljningssatsningar inom drifterbjudandet,
samlokaliseringen av Nocom Drift och Nocom Networks samt forvér-

vet av UNC Systems i juli. Dessa omfattande atgérder gor att vi rdknar

med att dven tjdnsteverksamheten kommer att vara I6nsam i slutet av
aret.

Sammantaget gor detta att vi ser positivt pa resten av aret, och da
framst det fjdrde kvartalet. Nocomkoncernen dr idag val rustad att
méta férandringar pa marknaden. Bredden i erbjudandet minskar
sarbarheten, samtidigt som den finansiella styrkan skapar handlingsut-
rymme och expansionsmdjligheter. De &vergripande malet dr alltjamt
stabil och 6kad Iénsamhet samt tillvaxt.

Stockholm, onsdagen den 31 augusti 2005

SLL_ 52

Stefan Skarin
Verkstéllande direktor

Granskning

Vi har dversiktligt granskat denna deldrsrapport enligt den rekom-
mendation som FAR utfdrdat. En &versiktlig granskning dr vdsentligt
begrinsad jamfort med en revision.

Det har inte kommit fram ndgot som tyder pa att deldrsrapporten inte
uppfyller kraven enligt arsredovisningslagen.

Stockholm, onsdagen den 31 augusti 2005
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor

Lars Kylberg
Auktoriserad revisor



RESULTATRAKNINGAR, KONCERNEN jan-j ader apr-jun

MSEK 2005 2004

Kvarvarande verksamheter A

Nettoomsattning 237,2 101,3 176,7 49,8 350,1 180,5 214,2
Rorelsens kostnader -232,1 -91,2 -170,0 -45,6 -336,8 -164,4 -195,9
Avskrivningar materiella tillgangar -3,5 -2,3 -2,2 -1,1 -5,4 -6,0 -4,2
Avskrivningar immateriella tillgangar -0,8 -0,0 -0,7 -0,0 -1,0 -1,4 -0,2
Ovriga intékter 5,0 - 5,0 - 5,0 - -
Rorelseresultat 5,8 7,8 8,8 3,1 11,9 8,7 13,9
Resultat fran finansiella investeringar -0,9 0,0 -0,8 0,0 -1,3 0,1 -0,4
Resultat efter finansiella poster 4,9 7,8 8,0 3,1 10,6 8,8 13,5
Skatt -1,6 -2,2 -1,6 -0,9 13,0 -2,8 12,4
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 3,3 56 6,4 2,2 23,6 6,0 25,9
Periodens resultat fran avyttrade verksamheter 0,7 - 0,8 - 0,7 - -
Periodens resultat 4,0 5,6 7,2 2,2 24,3 6,0 25,9

Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 2,8 56 6,0 2,2 23,1 6,0 25,9
Minoritetsintresse 1,2 - 1,2 - 1,2 - -

Resultat per aktie, riknat pa resultat fran kvarvarande verksamheter
hanforligt till moderbolagets aktiedgare under perioden, SEK

- fére utspidning 0,05 0,19 0,07 0,07 0,51 0,21 0,84
- efter utspadning 0,05 0,19 0,06 0,07 0,46 0,21 0,84
Resultat per aktie, riknat pa resultat fran avyttrade verksamheter

hanforligt till moderbolagets aktiedgare under perioden, SEK

- fore utspadning 0,01 - 0,01 - 0,01 - -
- efter utspadning 0,01 - 0,01 - 0,01 - -

OMSATTNING SEGMENT, KONCERNEN 3 manader apr-jun

MSEK 2005

Distribution 189,5 92,0 136,4 45,4 294,4 161,9 196,9
Programvara 34,7 - 31,6 - 34,7 - -
Tjanster 13,0 9.3 8,7 4,4 21,0 18,6 17,3
Summa 237,2 101,3 176,7 49,8 350,1 180,5 214,2

BALANSRAKNINGAR, KONCERNEN

MSEK 050630 040630 041231
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Goodwill 194,3 23,8 22,6
Ovriga immateriella anliggningstillgangar 37,4 3,0 2,8
Materiella anldggningstillgangar 46,6 11,4 9,8
Finansiella anlaggningstillgangar 54,4 3,8 19,3
Summa anléggningstillgangar 332,7 42,0 54,5

Omsittningstillgangar

Varulager 43,7 3,9 4,8
Ovriga omsittningstillgangar 28,2 4,7 6,1
Kundfordringar 99,3 21,6 57,2
Kassa och bank 77,7 14,9 13,7
Summa omsittningstillgangar 248,9 45,1 81,8
SUMMA TILLGANGAR 581,6 87,1 136,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 392,8 45,4 65,7
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 46,6 2,2 2,8
Avsittningar 12,5 - -
Summa langfristiga skulder 59,1 2,2 2,8
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 49,7 13,6 27,6
Réntebarande skulder 11 1,7 0,8
Avsdttningar 5,5 - -
ﬁvriga kortfristiga skulder 73,4 24,2 39,4
Summa kortfristiga skulder 129,7 39,5 67,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 581,6 87,1 136,3
Stillda sdkerheter 52,2 9,6 16,1

Ansvarsforbindelser - - -

Eget kapital per aktie, SEK 3,97 1,42 2,05
Eget kapital per aktie justerat for fullt utnyttjande av utestaende bud och
teckningsoptioner, SEK 3,90 1,42 2,05

Jamforelseuppgifter for perioder tidigare &n 2004 &r inte omrdknade enligt IFRS utan baseras pa Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden.



NDRING AV EGET KAPITAL, KONCERNEN

anader jan-jun

3 manader apr-jun

12 manader jul-jun

MSEK 2005 2004 2005 04/05 03/04

Eget kapital vid periodens borjan 65,7 23,0 327,5 26,4 45,4 23,2 23,0

Nyemissioner 322,1 16,8 57,3 16,8 322,1 16,8 16,8

Kursdifferenser 1,0 0,0 0,8 0,0 1,0 -0,6 -0,0

Periodens resultat 4,0 5,6 7,2 2,2 24,3 6,0 25,9

Eget kapital vid periodens slut 392,8 45,4 392,8 45,4 392,8 45,4 65,7
12,2 - 12,2 - 12,2 - -

- varav minoritet i eget kapital

12 manader j

KASSAFLODEN, KONCERNEN

anader apr-jun

MSEK

Inbetalningar fran kunder 287,8 121,9 231,7 68,0 364,4 178,5 198,5
Utbetalningar till leverantérer och anstéllda -296,6 -128,8 -238,6 -70,2 -373,2 -188,4 -205,4
Erhéllen rinta 0,2 0,3 0,1 0,2 0,4 1,0 0,5
Erlagd ranta -1, -0,3 -0,8 -0,2 -1,6 -0,7 -0,8
Betald inkomstskatt -2,1 -0,1 -1,3 0,4 -2,3 0,3 -0,3
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -11,8 -7,0 -8,9 -1,8 -12,3 -9,3 -7,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten 42,0 -12,8 22,7 -12,6 41,3 -14,2 -13,5
Kassafléde fran finansieringsverk heten 33,8 16,8 2,8 16,8 33,8 16,8 16,8
Periodens kassaflode 64,0 -3,0 16,6 2,4 62,8 -6,7 -4,2
Likvida medel vid periodens bérjan 13,7 17,9 61,1 12,5 14,9 21,6 17,9
Likvida medel vid periodens utgang 77,7 14,9 77,7 14,9 77,7 14,9 13,7
Sparrade bankmedel - - - - - - -
Outnyttjade krediter 30,5 9,2 30,5 9,2 30,5 9,2 9,2
Summa disponibla likvida medel 108,2 24,1 108,2 24,1 108,2 24,1 22,9

KONCERNENS NYCKELTAL

6 manader jan-jun

2005

2004

2003

3 manader apr-jun
2004

2005

2003

12 manader jul-jun

04/05

03/04

Bruttomarginal, % 4,3 10,0 13,9 6,6 8,6 14,3 53 8,9 -8,9 8,5
Rorelsemarginal, % 2,4 7,7 5,9 5,0 6,2 6,2 3,4 4,8 -22,0 6,5
Vinstmarginal, % 2,0 7,7 6,3 4,5 6,2 6,8 3,0 4,9 -22,5 6,3
Kassaflode, % -5,0 -6,9 55 -5,0 -3,6 6,8 -3,5 -5,2 -4,0 -3,5
Soliditet, % 67,5 52,1 28,0 48,2
Réntabilitet pa eget kapital, % 1,7 16,4 13,2 2,0 6,1 7,0 11,1 17,5 -85,0 58,4
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 2,4 21,5 18,7 2,0 8,4 9,9 5,0 25,2 -66,1 56,2
Réntetdckningsgrad, ggr 5,1 27,0 29,9 9,7 13,8 21,9 7,5 14,4 -23,3 29,8
Sysselsatt kapital, MSEK 440,5 49,3 26,0 69,3
Netto rdntebdrande skulder, MSEK -30,0 -11,0 -18,8 -10,1
Nettoskuldsattningsgrad, ggr -0,08 -0,24 -0,81 -0,15
Antalet anstillda vid periodens utgang, st 244 94 75 91
Antalet anstillda medeltal, st 177 81 78 245 87 76 132 78 92 86
Omséttning per anstélld, MSEK 1,3 1,3 0,9 0,7 0,6 0,5 2,6 2,3 1,5 2,5

AKTIEDATA 6 manader jan-jun 3 manader apr-jun 12 manader apr-mar

2005 2004 2003 2005 2004 04/05 03/04
Eget kapital per aktie, SEK 3,97 1,42 0,82 2,05
Eget k.apibal p~er aktie justerat fér fullt utnyttjande av utestdende bud och 3,90 1,42 0,82
teckningsoptioner, SEK 2,05
Antal aktier vid periodens slut, miljoner 98,9 32,0 28,3 32,0
Antal aktier vid periodens slut justerat for fullt utnyttjande av utestaende 7.4 320 28,3
bud och teckningsoptioner, miljoner ! ! ! 32,0
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 62,0 29,5 28,3 86,0 30,8 28,3 47,0 28,9 28,3 30,8
Genomsn{ttllgt ar{tal aktle.r.Justerat for fullt utnyttjande av utestaende bud 72,3 29,5 283 104,5 30,8 283 52,2 28,9 283
och teckningsoptioner, miljoner 30,8
Kassafldde fran I6pande verksamheten per aktie, SEK -0,19 -0,24 0,14 -0,10 -0,06 0,08 -0,26 -0,32 -0,20 -0,24
I(assaf.lode fran Iopaljde verksamheten per aktle!usteratfor fullt 0,16 0,24 0,14 -0,09 -0,06 0,08 -0,24 -0,32 -0,20
utnyttjande av utestaende bud och teckningsoptioner, SEK -0,24
Resultat per aktie, SEK 0,06 0,19 0,10 0,08 0,07 0,05 0,52 0,21 -1,21 0,84
Resultat per aktie justerat for fullt utnyttjande av utestaende bud och 0,06 0,19 0,10 0,07 0,07 0,05 0,47 0,21 1,20 084

teckningsoptioner, SEK

KONCERNEN ing per kvartal Rorelseresultat per kvartal

MSEK Kv Il Kv IV Helar Kv Kv Il Kv Il Kv IV Helar
2002 40,7 42,5 27,7 39,9 150,8 -17,5 -33,7 -30,8 -4,3 -86,3
2003 36,9 35,4 26,3 52,9 151,5 2,1 2,2 -1,5 2,4 5,2
2004 51,5 49,8 40,8 72,1 214,2 4,7 3,1 1,9 4,2 13,9
2005 60,5 176,7 -2,9 8,8

Not A - Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport for koncernen &r upprattad enligt IAS 34 Delars-
rapportering, vilket dr i enlighet med de krav som stélls i Redovisnings-
radets rekommendation RR 31 Deldrsrapporter for koncerner.

For moderbolaget har Redovisningsradets rekommendation 32 tillim-
pats vid upprattandet av denna deldrsrapport.

De redovisningsprinciper som tillimpas i deldrsrapporten, med undan-
tag av férdndrade principer pa grund av 6vergangen till IFRS, beskrivs

i koncernens drsredovisning for 2004. Nedan redogdrs for effekterna
vid 6vergang till IFRS 2005. Dar framgar att International Financial
Reporting Standards (IFRS) tilldmpas fran och med 2005 och att jam-
forelseuppgifterna avseende 2004 omrdknats i enlighet med de nya
principerna.

Jamforelseuppgifter for perioder tidigare dn 2004 &r inte omrdknade
enligt IFRS utan baseras pa Redovisningsradets rekommendationer
och uttalanden.

Jamforelseuppgifter for perioder tidigare &n 2004 &r inte omrdknade enligt IFRS utan baseras pa Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden.



Overgéng till IFRS 2005

Fran och med den 1 januari 2005 uppréttar Nocom sin koncernredo-
visning i enlighet med IFRS. Deldrsrapporten for forsta kvartalet 2005
var den férsta rapport som ldmnas enligt IFRS. Till och med 2004 har
Nocom tillimpat Redovisningsradets rekommendationer och uttalan-
den. Overgangen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1, "First-time
Adoption of International Financial Reporting Standards’, varvid éver-
gangsdatum dr den 1 januari 2004. IFRS 1 féreskriver att dven jamférel-
sedret 2004 skall redovisas enligt IFRS. Finansiell information avseende
tidigare rékenskapsar &n 2004 omréknas ej. Huvudregeln innebdr att
alla tillampliga IFRS- och IAS-standarder, som trétt i kraft och godkénts
av EU per den 31 december 2005, ska tillimpas med retroaktiv verkan.

Prelimindra resultateffekter

IFRS 1innehaller dock nagra undantag fran huvudregeln som Nocom
har majlighet att vilja.

De férdndringar i redovisningsprinciper som denna évergang medfér
samt dvergangseffekterna pa koncernens resultat- och balansrakningar
presenteras i det fdljande. | respektive avsnitt nedan redogérs ocksa for
vilka undantag fran full retroaktiv tillimpning som Nocom valt att géra.
Nedanstdende effekter dr prelimindra och kan komma att dndras da
Gversyn av vissa IAS/IFRS-standarder fortfarande pagar och ytterligare
IFRIC-uttalanden kan férvantas under 2005. Vidare kan nya standarder
med tillimpning fran och med den 1 januari 2006 bli méjliga att inféra
med fértida tilldmpning.

Preliminira effekter av tillimpning av IFRS pa koncernens 6 manader jan-jun 2004 3 manader apr -jun 2004 Helar 2004
Koncernens resultatrikning Tidigare Effekt av Tidigare Effekt av Tidigare Effekt av

redovis- 6vergang IFRS redovis-  Gvergang till IFRS redovis-  Gvergang till
MSEK ningsregler till IFRS ningsregler IFRS ningsregler IFRS
Nettoomsittning 101,3 101,3 49,8 49,8 214,2 214,2
Rorelsens kostnader -91,2 -91,2 -45,6 -45,6 -195,9 -195,9
Avskrivningar materiella tillgangar -2,3 -2,3 -1, -1, -4,2 -4,2
Avskrivningar immateriella tillgingar -7 1,7 -0,0 -0,9 0,9 -0,0 -39 3,7 -0,2
Rérelseresultat 6,1 7,8 2,2 3,1 10,2 13,9
Resultat fran finansiella investeringar 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,4 -0,4
Resultat efter finansiella poster 6,1 7,8 2,2 3,1 9,8 13,5
Skatt -2,2 -2,2 -0,9 -0,9 12,4 0,0 12,4
Arets resultat 3,9 5,6 1,3 2,2 22,2 25,9
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare 5,6 2,2 25,9
Resultat per aktie, SEK 0,72 0,84

Resultat enligt tidigare tillimpande principer ader jan-jun 2004 3 ader apr —jun 2004 Helar 2004 .

MSEK Resultat fore Periodens Periodens Resultat fore Periodens Rorelse- Resultat f. Arets

Resultat enligt tidigare tillimpande principer 6,1 6,1 39 2,2 2,2 13 10,2 9.8 22,2

Goodwillavskrivningar 1,7 1,7 1,7 0,9 0,9 0,9 3,9 39 3,9

Avskrivningar varumérke -0,0 -0,0 -0,0 -0,0 -0,0 -0,0 -0,2 -0,2 -0,2

Total justering av resultat 1,7 1,7 1,7 0,9 0,9 0,9 3,7 3,7 3,7
Itat enligt IFRS 7,8 7,8 56 3,1 3,1 2,2 13,9 13,5 25,9

Preliminara effekter pa balansrakning

Preliminara effekter av tillimpning av IFRS pa koncernens

balansrakning
MSEK

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

2004-01-01 (6vergangsdatum)
Tidigare redo- Effekt av 6ver-

gang till IFRS

Goodwill 10,1 10,1
Immateriella anldggningstillgangar - -
Materiella anléggningstillgangar 11,0 11,0
Finansiella anldggningstillgangar 11,0 11,0
Summa anliggningstillgangar 32,1 32,1
Omsittningstillgangar

Varulager 1,0 1,0
Ovriga omsittningstillgangar 54 54
Kundfordringar 40,3 40,3
Kassa och bank 17,9 17,9
Summa omsdttningstillgangar 64,6 64,6
SUMMA TILLGANGAR 96,7 96,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 23,0 23,0
Langfristiga rintebirande skulder 1,7 1,7
Kortfristiga skulder

Leverant6rsskulder 23,1 23,1
Réntebdrande skulder 1,4 L4
Ovriga kortfristiga skulder 47,5 47,5
Summa kortfristiga skulder 72,0 72,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 96,7 96,7
Eget kapital per aktie, SEK 0,81 0,81

Jamforelseuppgifter for perioder tidigare &n 2004 &r inte omrdknade enligt IFRS utan baseras pa Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden.



Prelimindra effekter av tillimpning av IFRS pa koncernens

balansrakning
MSEK

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Tidigare redo-
visningsregler

2004-06-30
Effekt av 6ver-
gang till IFRS

2004-12-31
Effekt av 6ver-
gang till IFRS

Tidigare redo-
visningsregler

Goodwill 24,2 -0,5 23,7 20,9 1,7 22,6
Immateriella anlaggningstillgangar - 3,0 3,0 - 2,8 2,8
Materiella anldggningstillgangar 11,4 11,4 9,8 9.8
Finansiella anldggningstillgangar 4,7 -0,8 3,9 20,1 -0,8 19,3
Summa anldggningstillgangar 40,3 42,0 50,8 54,5
Omsittningstillgangar
Varulager 3,9 3,9 4,8 4,8
Ovriga omsittningstillgangar 4,7 4,7 6,1 6,1
Kundfordringar 21,6 21,6 57,2 57,2
Kassa och bank 14,9 14,9 13,7 13,7
Summa omsittningstillgangar 45,1 45,1 81,8 81,8
SUMMA TILLGANGAR 85,4 87,1 132,6 136,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 43,7 1,7 45,4 62,0 3,7 65,7
Langfristiga rintebarande skulder 2,2 2,2 2,8 2,8
Kortfristiga skulder
Leverant6rsskulder 13,6 13,6 27,6 27,6
Réntebdrande skulder 1,7 1,7 0,8 0,8
Ovriga kortfristiga skulder 24,2 24,2 39,4 39,4
Summa kortfristiga skulder 39,5 39,5 67,8 67,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 85,4 87,1 132,6 136,3
1,36 1,93 2,05

Eget kapital per aktie, SEK

Preliminara effekter pa eget kapital

Pri effekter av tillimpning av IFRS

2004-01-01 2004-06-30 2004-12-31

pa eget kapital MSEK

Eget kapital enligt tidigare tillimpande principer 23,0 43,7 62,0
Goodwill som ej skrivs av efter vergangsperioden - 1,7 3,9
Avskrivning av varumdrke - - -0,2
Skatteeffekt pa avskrivning av varumdrke - - 0,0
Total justering av eget kapital - 1,7 3,7

23,0 45,4 65,7

Eget kapital enligt IFRS

Tillimpade undantag i IFRS 1

IFRS 1 ger i elva specifika fall bolagen méjlighet att tillimpa undantag
for fullstandig retroaktiv tillimpning, dér IASB bedomt att nyttan av re-
troaktiv tillimpning inte motsvarar kostnaden fér densamma. Nocom
avser att nyttja de tva undantag som beskrivs nedan, évriga undantag
bedéms inte vara tillimpliga pa Nocom.

1. Foretagsforvarv och samgaenden; Nocom har valt att till-
ldmpa undantaget som innebdr att IFRS 3, Business Combinations, ej
behdver tilldmpas pa férvarv gjorda fére den 1 januari, 2004.

2. Nocom har beslutat att tillimpa IAS 39 fran den 1 januari
2005. Overgangen till IAS 39 per den 1 januari 2005 innebér ingen
paverkan pa koncernens resultat och stallning.

IFRS 3 Foretagsforvdrv och samgaenden

Enligt IFRS 3 skall immateriella tillgangar i stérre utstrdckning dn enligt
svenska redovisningsprinciper vdrderas separat i samband med for-
varv och ddrmed separeras fran goodwill. De immateriella tillgadngarna
som identifierats vid forvarv skall skrivas av under sin ekonomiska
livslingd. Goodwill kommer inte att skrivas av utan istéllet prévas
minst en gang per ar.

| det f6rvdrv som Nocom genomférde under varen 2004 har im-
materiella tillgdngar i form av varumdrke till ett vdrde av 3,0 MSEK
identifierats (bokfort virde om 2,8 MSEK per den 31 december 2004).
Den bedémda nyttjandetiden uppgar till 5 ar och avskrivningar pa 0,2
MSEK belastar resultatrdkningen fér 2004 som uppréttats enligt IFRS.
Uppskjuten skatteskuld hanférlig till varumarket har berédknats i enlig-

het med IFRS 3 och uppgar till 0,8 MSEK per den 31 december 2004.
Den uppskjutna skatteskulden kommer att uppldsas i takt med att
avskrivning sker.

I enlighet med IFRS 3 skall inte goodwill skrivas av utan istdllet prévas
fortldpande (dtminstone arligen). Nocom har valt att gora detta per den
sista december varje ar (eller oftare om det finns indikationer som ty-
der pd vdrdenedgdng). Prévning av vardet pa goodwill har genomférts
savdl den 1 januari 2004 som den 31 december 2004 utan att visa pa
nagon virdenedgang. Fr Nocom innebdr detta att resultatrdkningen
fér 2004 som upprittats enligt IFRS paverkas positivt med 3,9 MSEK
avseende goodwillavskrivning.

IFRS 5 Tillgangar som innehas for forséljning

Tillgangar som innehas for férséljning klassificeras som tillgangar som
innehas for férsaljning om deras redovisade varde huvudsakligen
lkommer att atervinnas genom en forsdljningstransaktion, inte genom
fortldpande anvandning. Detta innebdr att tillgangar i Arete AB, Arete
Datastdd AB och Arete Afférssystem AB redovisas till det ldgre av bok-
fort vdrde och verkligt varde med avdrag for férsdljningskostnader.

Jamforelseuppgifter for perioder tidigare &n 2004 &r inte omrdknade enligt IFRS utan baseras pa Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden.
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