Nocom AB (publ)

organisationsnummer 556400-7200

Delarsrapport januari - mars 2005

Forsta kvartalet 2005

Omsdttningen uppgick till 60,5 (51,5) MSEK.

Resultat efter finansiella poster uppgick till -3,1 (4,7) MSEK.

Resultat efter skatt uppgick till -3,2 (3,4) MSEK.

Resultat per aktie uppgick till -0,08 (0,12) SEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -2,9 (-5,2) MSEK.
Eget kapital uppgick till 327,5 (26,4) MSEK.

Eget kapital per aktie uppgick till 3,82 (0,94) SEK.

Nyemission gav kapitaltillskott pa 28,8 MSEK efter emissionsutgifter.
Tillgéngliga likvida medel uppgick till 61,1 (12,3) MSEK den 31 mars.
O-listenoterade TurnIT och IAR Systems forvdrvades.

Bolagen konsolideras fran 22 mars.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Ndr buden lades uppskattades koncernens drliga kostnadsbesparingar till
12 - 15 MSEK. Denna bedémning har 6vertréffats och identifierade drliga
kostnadsbesparingar uppgar hittills till drygt 20 MSEK.

IAR Systems har erhallit sin hittills storsta order fran en slutanvdndare, ett
koreanskt telekomforetag.

Nocom Distribution har fatt en order inom IT-sakerhetsomradet vard 23,5
MSEK.

Arete Internet samlokaliseras med Nocom Drift. Bolagens erbjudanden
forstarks och utdkas, och verksamheterna drivs mer kostnadseffektivt
Nocom Distribution marknadsanpassar erbjudandet. Sju personer varslas
om uppsdgning.

Nocom Distribution samlokaliseras med IAR Systems i Uppsala for ckad
kostnadseffektivitet.

Network Innovation omlokaliseras for att tillvarata expansionsméjligheter.

Danske Bank blir Nocomkoncernens huvudbank.

IAR Systems avnoterades fran Stockholmsbérsens O-lista den 25 april.
TurnIT kommer att avnoteras fran Stockholmsbdrsens O-lista den 27 maj.
Koncernen har tillforts 175 MSEK i likvida medel i samband med att optio-
ner i TurnlT utnyttjats for att teckna nya aktier i TurnlT den 17 maj.

Arete AB och Arete Datastdd AB avyttrades i maj till Contactor Data. Be-
raknat likviditetstillskott uppgar till cirka 24 MSEK. Avyttringen berdknas
inte ge ndgon resultateffekt.

I maj har en avsiktsforklaring (Letter of Intent) tecknats avseende forsdlj-
ning av verksamheten i Arete Affdrssystem AB till CIBER Sweden.

Samtliga siffror avser koncern om inget annat anges.
Med koncern avses kvarvarande verksamheter.
Uppgifter avseende 2004 dr omraknade enligt IFRS.

Se Not A Redovisningsprinciper.



Vd har ordet

Arets férsta kvartal har priglats starkt av férvirven av
TurnlT och IAR Systems. Buden lades i slutet av decem-
ber 2004 och den 22 mars konsoliderades bolagen.
Vdra férvantningar pa kostnadsbesparingar fér den nya
koncernen har redan Gvertrdffats. Nar vi presenterade
buden réknade vi med besparingar pa 12 — 15 miljoner
kronor. Redan idag har vi genomf6rt dtgarder som inne-
bar omedelbara drliga kostnadsbesparingar pa drygt 20
miljoner kronor. Dels har centrala kostnader for styrelse,
kkoncernledning och bérsnotering minskats med va-
sentliga belopp. Dels har samlokalisering av bolag och
refinansiering inneburit ytterligare kostnadsbesparingar
saval for de enskilda bolagen som for koncernen totalt.

An viktigare dr att den nya Nocomkoncernen borjar ta
form dven affarsmadssigt. Vi analyserar I6pande de olika
verksamheterna, deras potential och hur de passar in i
det totala erbjudandet. Mdlet dr att koncernens bolag
skall vara Idnsamma, véxande enheter som arbetar un-
der eget namn och affdrsidé. Var utvardering har bland
annat inneburit att vi valt att avyttra merparten av Are-
tes verksamhet under maj manad. Avyttringen dr ett na
turligt steg for att uppnd en ldmplig sammansdttning av
verksamheter och minska den totala riskexponeringen i
kkoncernen. Férutom att Aretebolagen far strre utveck-
lingsmaojligheter i sin nya dgo, dr det viktigt for var dist-
ributionsverksamhet att koncernen inte uppfattas som
konkurrent till vara dterforsaljare. Avyttringen av Arete
dr en viktig signal till leverantdrer och aterforsdljare att vi
dr en renodlad distributér som inte vander sig direkt till
slutkunder pa den svenska marknaden.

Den tillvixt pa 17 procent som Nocom redovisar i forsta
kvartalet dr ett direkt resultat av de férvédrv som gjorts.
Dels forvarvet av danska distributéren Tempest som
genomfordes i maj 2004, dels de aktuella férvarven av
TurnlT och IAR Systems. Eftersom dessa senare bolag
konsolideras sent i kvartalet ingar de dock endast med
en mycket begransad del av sin omséttning och sitt re-
sultat.

Som vdntat inleddes dret resultatmdssigt svagare dn
2004. Skalet till detta dr framst en resultatférsamring i
Sverige till foljd av minskad férsaljning. En storre affdr
inom IT-sakerhetsomradet har skjutits fran forsta till an-
dra kvartalet, vilket ocksa slar pa forséljining och resultat.
Efter periodens utgang har en marknadsanpassning av
den svenska organisationen skett for att snabbt na den
effektivitet som kravs for [6nsamhet.

o;g¢

Utvecklingen i vriga Norden och Baltikum ar mer till-
fredsstdllande med en 6kad efterfradgan. Rekrytering av
sdlj- och teknikkompetens i dessa regioner har belastat
kvartalsresultatet, men forvdntas generera intdkter redan
under andra kvartalet. Vi har med férvarven av TurnIT
och IAR Systems fatt 6kade mojligheter att utnyttja de
affdrs- och expansionsmaojligheter som skapats i Nocom
under fjolaret.

En gladjande utveckling under kvartalet ar tillstromning-
en av nya aterforsdljare, frimst i Sverige. Det &r Nocoms
satsning pa det expansiva IT-sdkerhetsomradet som
ligger bakom 6kningen. Vi har ocksa sett en successiv
forandring av de krav aterférsaljare staller pa sina dist-
ributorer. | allt hogre grad efterfragas hog tillganglighet,
teknisk kompetens, integrerade system och effektivare
logistiklGsningar. Forsaljnings- och supportorganisatio-
nen inom Nocoms distributionsverksamhet dr idag val
rustad att mota aterforsaljarnas fordndrade krav.

Nocom Drift utvecklas i takt med att marknaden for drift
och hosting gradvis forbdttras. Efterfrdgan ékar och No-
com Drift har en tydlig position som leverantdr av avan-
cerad och saker drift med kvalificerade tjanster. Under
forsta kvartalet har Nocom Drift lanserat en webbanalys-
tjdnst och ytterligare tjdnster ar under utveckling. Detta, i
kombination med samlokaliseringen med Arete Internet
(under namndndring till Nocom Networks), stérker bade
drifterbjudandet och koncernens totala tjansteverksam-
het.

Integrationen av TurnIT och IAR Systems har kommit
langt. Nu inriktar vi oss pa att utveckla koncernens olika
bolag. Mdlet dr I6nsamhet och tillvéxt som bygger pa
varje verksamhets sdrart, affirsmdssiga styrka och ef-
fektivitet. Vi arbetar nu i en koncern som inte ldngre har
behov av renodling, atgardsprogram eller hantering av
finansiella problem. Vi dr redan i andra kvartalet 2005
redo for att utveckla méjligheterna i det nya Nocom - det
som inte ar nytt dr vart fokus pa [6nsamhet.

SLEL§2_.

Stefan Skarin
Verkstallande direktor
Nocom AB (publ)




Omsdttning

Omsattningen i forsta kvartalet 2005 uppgick till 60,5 (51,5) MSEK, en
kning med drygt 17 procent. Okningen r i sin helhet en f8lid av for-
vdrvet av Tempest maj 2004, samt férvarven av TurniT och IAR Sys-
tems i mars 2005. TurnIT och IAR Systems bidrog med en omsattning
pa 10,8 MSEK for perioden 22 mars till 31 mars 2005.

Forsaljningen i Nocom var svagare dn férvantat under forsta kvartalet.
Omsattningen uppgick till 49,7 (51,5) MSEK. Tillvdxten inom sékerhets-
omradet fortsatte medan 6vriga teknikomraden visade pa en avmatt-

ning. Under andra kvartalet har atgarder vidtagits for att minska kost-

naderna och marknadsanpassa erbjudandet.

Om férvdrven av TurnIT och IAR Systems hade skett per den 1 januari
2005 skulle koncernens nettoomsattning uppgatt till 147,8 MSEK. |
nettoomsdttningen inrdknas ej Arete AB och Arete Datastdd AB, vilka
avyttrats i maj manad, samt verksamheten i Arete Affdrssystem AB
som &r under avyttring.

Forsaljningen i de kvarvarande TurnIT-bolagen var stabil under forsta
kvartalet och uppgick till 98,1 MSEK vilket ligger i nivd med motsvaran-
de period féregaende ar. Verksamhetsomradet Distribution som star
for merparten av intékterna, 69,6 MSEK, uppvisade en jamn férséljning
under kvartalet. | verksamhetsomradet Programvara hade IAR Systems
en svagare inledning pa kvartalet men avslutade mars manad starkt. |
verksamhetsomradet Tjadnster, dér intdkterna i huvudsak ar avtalsbase-
rade, ar intdktsstrommen jamnt fordelad 6ver kvartalet.

Omsattning 3 manader

MSEK jan-mar 2005 jan-mar 2004

Nocom 49,7 51,5 214,2
TurnIT och IAR Systems 98,1 - -
Summa 147,8 51,5 214,2

Omsdttning i TurnlT och
IAR Systems fore 22 mars
Redovisad omsdttning 60,5 51,5 214,2

-87,3 - -

Nocomkoncernens verksamhet &r uppdelad i tre omraden: Distribu-
tion, Programvara och Tjdnster. Distributionsomradet &r stérst och
skulle om forvdrvet hade skett per den 1 januari 2005 statt for drygt
tre fidrdedelar av intdkterna i kvartalet. Programvara skulle sta for
drygt 15 procent och Tjdnster for 6 procent av intdkterna.

Redovisad omsattning per verksamhetsomrade framgar av tabellen
nedan. Forvadrvade verksamheter fick ett férhallandevis litet genomslag
eftersom férvarven skedde sent i kvartalet.

Omséttning 3 manader Helar
MSEK jan-mar 2005 jan-mar 2004 2004
Distribution 53,1 46,6 196,9
Programvara 3,1 - -
Tjanster 4,3 4,9 17,3
Koncern 60,5 51,5 214,2
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De senaste drens tillvixt med 60 procent sedan halvdrsskiftet 2003 framgar
i ovanstaende graf som visar omsdttning per kvartal och rullande tolv ma-
nader sedan 2002.Tillvéxten under 2005 férvintas 6ka med anledning av
forvdrvet av TurnIT och IAR Systems.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet i forsta kvartalet uppgick till -2,9 (4,7) MSEK, en
resultatférsdmring med 7,6 MSEK. Okade investeringar i Nocom Distri-
butions forsdljningsorganisation samt en ldgre programvaruférsaljning
i Sverige dr huvudorsakerna till resultatférsamringen. De forvédrvade
verksamheterna bidrog med ett rérelseresultat pa 0,8 MSEK f6r perio-
den 22 mars till 31 mars 2005.

Den svaga programvaruférsaljningen i Sverige i kombination med
investeringar i den nordiska férsdljningsorganisationen har paverkat ré-
relseresultatet i Nocom Distribution negativt. Rorelseresultatet uppgick
till -0,6 (5,9) MSEK. Investeringarna i den nordiska férséljningsorganisa-
tionen dr langsiktig och férvintas ge positiv resultateffekt under andra
halvaret 2005. Atgérder dr vidtagna i maj for att sdnka kostnaderna
och sdkerstélla I6nsamheten i den svenska verksamheten.

Aven Nocom Drift har investerat langsiktigt i ytterligare férsalinings-
resurser under forsta kvartalet, vilket kortsiktigt belastade resultatet.
Rorelseresultatet i forsta kvartalet uppgick till -1,2 (0,4) MSEK.

Resultatutvecklingen i de kvarvarande TurniT-bolagen var god under
forsta kvartalet och rérelseresultatet uppgick till 4,9 MSEK, exklusive
identifierade kostnader av engangskaraktdr om 77 MSEK. Dessa kost-
nader belastar rorelseresultatet i TurniT-bolagen fére den 22 mars och
ingar saledes ej i koncernens rorelseresultat. Merparten av dessa en-
gangskostnader avser en sammantagen bedémning av de forliknings-
diskussioner som férts under en ldngre tid med Thalamus/Fiberdata
och MKB (Malmobaserade MKB Fastighets AB) rérande den sa kallade
MKB-tvisten. Rorelseresultat for TurniT-bolagen fér perioden fram till
22 mars 2005 uppgick till 4,1 MSEK exklusive engangsposter respek-
tive till -3,6 MSEK inklusive engangsposter.

Detta innebdr att om forvdrvet hade skett per den 1 januari 2005
skulle koncernens rérelseresultat uppgatt till -6,5 MSEK.

Lonsamheten i de bolag som ingatt i TurnIT:s verksamhetsomrade Dist-
ribution var god och rérelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till 7,9
MSEK, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 11,0 procent.
Rorelseresultatet i verksamhetsomradet Programvara var i niva med
motsvarande period féregdende ar trots en nagot ldgre intéktsniva till
folid av avyttrade verksamheter. Resultatmdssigt avslutades kvartalet
med ett positivt resultat i mars manad. Rorelseresultatet for kvartalet
var dock negativt som helhet och uppgick till -2,3 MSEK, exklusive
kostnader av engangskaraktdr pa 1,7 MSEK.

Rorelseresultatet i verksamhetsomradet Tjdnster var stabilt och
uppgick till 0,1 MSEK.

MSEK
Rorelseresultat 3 manader
MSEK jan-mar 2005 jan-mar 2004
Nocom =37 4,7 13,9
TurnIT och IAR Systems 4,9 - -
Poster av engangskaraktar -7,7 - -
Summa -6,5 4,7 13,9

Rorelseresultat inklusive poster av
engangskaraktdr i TurnIT och IAR

Systems fore 22 mars 3,6 - -
Redovisat rorelseresultat -2,9 4,7 13,9
Rorelseresultat 3 manader Helar
MSEK jan-mar 2005 jan-mar 2004 2004
Distribution 0,0 5,9 21,5
Programvara 0,3 - -
Tjdnster -1,2 0,4 -0,7
Centralt -2,0 -1,6 -6,9
Koncern -2,9 4,7 13,9
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Rérelseresultat per kvartal sedan 2002. Resultat ej fullt jimférbara eftersom
redovisningen 2002 och 2003 ej omrdknats enligt IFRS.




F6rvarv av TurnIT och IAR Systems

Den 22 mars uppnadde Nocom det bestimmande inflytandet och dér-
med kontrollen 6ver de férvdrvade bolagen TurnIT och IAR Systems.

De forvdrvade verksamheterna bidrog med en nettoomsattning pa
10,8 MSEK och en nettovinst pa 0,7 MSEK for perioden 22 mars till

31 mars 2005. Om forvdrven hade skett per den 1 januari 2005 skulle
koncernens nettoomsattning uppgatt till 147,8 MSEK och periodens
nettoresultat till -7,8 MSEK, varav 7,7 MSEK avser poster av engangska-
raktar.

Den 31 mars hade aktiedgare i TurnIT motsvarande 88,8 procent av
rosterna och 94,9 procent av kapitalet accepterat budet. Vid samma
tidpunkt hade dgare motsvarande 96,2 procent av réster och kapital i
IAR Systems accepterat budet.

Forvarven finansierades genom utgivande av nya aktier och optioner
i Nocom. Den 31 mars hade 42,8 miljoner nya aktier emitterats for
dessa forvdrv. Darutéver har 10,9 miljoner aktier emitterats i en kon-
tantemission som tillfért Nocom 28,8 MSEK (efter emissionsutgifter).
Aven 23,5 miljoner optioner i Nocom har emitterats.

Anskaffningsvardet uppgar till 239, MSEK. Berédkningen av anskaff-
ningsvardet baseras pa antalet emitterade aktier och optioner i No-
com, verkligt vdrde pa desamma samt de utgifter férvérvet inneburit.
Anskaffningsvardet dr berdknat pa 4,35 SEK for aktierna och 1,45 SEK
for optionen med l6ptid till och med den 30 juni 2005 samt 1,55 SEK
for optionen med 16ptid till och med den 20 december 2006.

Forvérvade nettotillgdngar och goodwill:

Kopeskilling, MSEK

- direkta utgifter i samband med férvarvet 31
- verkligt virde pa emitterade aktier och optioner 236,0
Sammanlagd kopeskilling 239,1
Verkligt vérde for forvdrvade nettotillgangar (75,7
Goodwill 163,4

Goodwill dr hanforlig till de férvdrvade verksamheternas I6nsamhet
samt de synergieffekter som férvdntas uppsta efter koncernens for-
varv av TurniT och IAR Systems.

Verkligt vérde for emitterade aktier och optioner baseras pa noterade
aktie- respektive optionskurser. I de fall da noterat vérde fér optio-
nerna ej férelegat vid emissionstidpunkten har férandringen i verkligt
virde pa Nocomaktien, fram till den dag en marknadsnotering férelag
for respektive option, legat till grund fér berdkning av anskaffningsvér-
det.

De tillgangar och skulder som ingick i férvérvet ar féljande:

MSEK Verkligt Fi at bokfort

virde virde
Likvida medel 21,3 21,3
Nettof6rsaljningsvarde tillgangar som innehas till
forsélining 22,2 50
Materiella anldggningstillgangar 39,0 39,0
Varumarken 28,6 -
Kundrelationer 3,4 -
Utvecklad programvara 3,2 -
Finansiella anlaggningstillgangar 0,6 0,6
Varulager 34,5 34,5
Fordringar 66,1 66,1
Skulder (82,2) (82,2)
Uppléning (83,8) (83,8)
Uppskjutna skattefordringar, netto 22,8 32,7
Nettotillgangar 75,7 33,2
Forvarvade nettotillgangar 75,7
Utgifter i samband med férvérvet (3,1
Likvida medel i férvarvade dotterforetag 21,3
Forandring av koncernens likvida medel vid forvarv 18,2

Avvecklad verksamhet

Efter rapportperiodens slut har Arete AB och Arete Datastod AB av-
yttrats och verksamheten i Arete Afférssystem AB dr under avyttring.
Dessa verksamheter redovisas i delarsrapporten som tillgdngar som
innehas for férsaljning. Det innebdr att intdkter och kostnader i dessa
enheter redovisas som periodens resultat fran avyttrade verksamhe-
ter och sdledes ej ingar i vriga resultatposter. Tillgangar och skulder

i dessa enheter redovisas separat i balansrakningen. Se dven Not A
Redovisningsprinciper.

Koncernmdssiga dvervérden

Vid forvarvet av TurnlT och IAR Systems identifierades immateriella
tillgangar i form av varumarken, kundavtal och produktutveckling om
totalt 35,2 MSEK. Resterande skillnad mellan férvarvspris och verkligt
virde pa férvérvade nettotillgangar hanférs till goodwill, villken per den
31 mars 2005 uppgick till 163,4 MSEK.

I verksamhetsomradet Distribution i Nocom finns sedan tidigare
varumdrken redovisade pa 2,8 MSEK samt goodwill pa 13,9 MSEK. |
verksamhetsomradet Tjdnster finns sedan tidigare goodwill redovisad
pa 9,4 MSEK.

KKoncernmdssiga 6vervarden den 31 mars 2005 per verksamhetsom-
rade specificeras nedan:

Distribution MSEK 31 mars 2005  Beddmd nyttjandeperiod
Varumérke 16,9 15ar
Varumérke 2,8 Sar
Goodwill 169,8 ﬂrlig provning
Programvaror MSEK 31 mars 2005 Beddmd nyttjandeperiod
Varumdrke n7 15ar
Kundavtal 3,4 Sar
Produktutveckling 3,2 12ar
Goodwill 7,5 Arlig prévning

Tjanster MSEK

31 mars 2005  Bed6md nyttjandeperiod
Varumadrke 9,4

Arlig prévning

Minoritetsintressen

Full anslutning till buden har inte uppnatts och erbjudandena till TurnIT:
s och IAR Systems aktiedgare har forlangts till den 1 juni 2005. Minori-
tetsintressen redovisas darfor per den 31 mars.

Minoritetsintresset i TurnIT uppgick till 5,1 procent (berdknat pa anslut-
ning i kapitalet, av résterna har 88,8 procent accepterat budet).
Minoritetsintresset i IAR Systems uppgick till 3,8 procent. Tvangsinlo-
sen av minoriteten i IAR Systems &r pakallad.

Minoritetsintressen uppgick per 31 mars till 2, MSEK och redovisas i
posten eget kapital.

Omvént férvarv bedéms ej foreligga

Bade TurnIT och IAR Systems hade vid férvarven en mycket spridd
dgarkrets, med totalt drygt 23.000 aktiedgare. Ingen enskild dgare
skulle kunna uppna ett bestdmmande inflytande i den nya koncernen
vid budens genomférande. Koncernledningen i den nya koncernen ar
identisk med tidigare ledning i Nocom och ansvarig fér de operativa
besluten i koncernen. Detta i kombination med att inga styrelseleda-
moter tillsatts fran TurnIT:s eller IAR Systems tidigare styrelser gor att
inget sa kallat omvant férvérv beddms foreligga, trots de férvarvade
bolagens relativa storlek jamfért med det tidigare Nocom.

Skattemadssiga underskottsavdrag

KKoncernen har betydande ackumulerade underskottsavdrag per 31
mars 2005. Samgaendet har medfért att underskottsavdragen redu-
cerats genom den sd kallade beloppsspérren. Utnyttjandemdjligheten
paverkas vidare av den sa kallade koncernbidragssparren som under
de ndrmaste sex dren begransar utnyttjandemajligheten till respektive
ursprunglig koncern. Underskottsavdragen i den ursprungliga Nocom-
lkoncernen uppgick per den 31 mars 2005 till 285 MSEK och i den
ursprungliga TurnIT-koncernen till 166 MSEK. | koncernbalansrakningen
redovisas per 31 mars 2005 en uppskjuten skattefordran pa totalt 52,3
MSEK.

Jamforelsetal

Forvadrven av TurniT och IAR Systems har medfort att den tidigare
uppdelningen i de primdra segmenten, programvaror och tjdnster,
frangatts. Merparten av Nocoms tidigare verksamhet redovisas framo-
ver inom verksamhetsomradet Distribution. Jdmforelsetalen fér 2004
har justerats for detta. Centralt redovisas kostnader fér moderbolag,
koncernledning och IR/PR.

KKoncernen tilldmpar fran och med den 1 januari 2005 internationella
redovisningsstandarder, International Financial Reporting Standards




(IFRS), tidigare IAS, i enlighet med EU:s férordning. Effekterna av dver-
gangen har bokférts genom justering av ingaende kapital for 2004.
Jamforbara siffror f6r 2004 har omraknats.

Genom anpassningen av redovisningen till IFRS har resultatet for
2004 paverkats positivt. Jdmf6relsetalen har justerats for den good-
willavskrivning som skedde ar 2004. Se vidare Not A ddr redovisnings-
principerna beskrivs utférligare.

Investeringar och finansiering

Investeringar i materiella anldggningstillgdngar under drets tre férsta
manader paverkades kraftigt av foretagsforvarven. Investeringarna
uppgick netto till 38,8 (0,4) MSEK, varav merparten avser den fastighet
i vilken TurniT-bolaget SweDeltaco bedriver sin verksamhet och som
dgs av ett heldgt dotterbolag till SweDeltaco.

De rdntebdrande skulderna dkade med 93,0 MSEK genom forvérvet av
TurnlT och uppgick per 31 mars 2005 till 96,2 (3,2) MSEK.

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 53 (30) procent.

Forvarven av TurnlT och IAR Systems har haft en betydande inverkan
pa koncernens stdllda sdkerheter. Stéllda sédkerheter har 6kat med
201,3 MSEK och uppgick till 217,4 MSEK per den 31 mars 2005. Inga
fordndringar har skett i redovisade ansvarsforbindelser.

Kassafléden och likvida medel

Forvdrven av TurnlT och IAR Systems har haft en betydande inverkan
pa koncernens finansiella stélining. Saval tillgéngliga likvida medel som
rantebarande skulder har 6kat markant.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -2,9 (-5,2)
MSEK for férsta kvartalet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 19,3 (-0,2)
MSEK och avsag framst forvérvade likvida medel i TurnIT och IAR
Systems.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 31,0 (-) MSEK
och avsag i huvudsak likvid for de aktier som emitterats per 31 mars
och som &r en del av férvérvet av TurniT.

Vid periodens utgang uppgick tillgangliga likvida medel i kvarvarande
verksamheter till 61,1 (12,3) MSEK. Darutéver finns outnyttjade kre-
ditléften om 69,2 (3,0) MSEK. Totalt uppgick ddrmed koncernens
disponibla llikvida medel till 130,3 MSEK. Se dven héndelser efter rap-
portperiodens utgang.

Personal

Antalet anstdllda i kvarvarande verksamheter uppgick vid periodens
utgéng till 255 (74). Okningen forklaras av férvirven av Tempest i maj
2004 och av TurnIT och IAR Systems i mars 2005.

Nocoms aktie

Nocoms B-aktie dr noterad pa Stockholmsbdrsens O-lista. Aktiekursen
har under arets forsta tre manader varierat fran 3,73 (4,37) SEK som
ldgst och 4,79 (6,25) SEK som hogst. Kursen den 31 mars var 4,58
(5,35) SEK. Nocoms bérsvdrde uppgick den 31 mars 2005 till 393 (151)
MSEK. | bérsvdrdet har inkluderats utfirdade betalda tecknade aktier
(BTA). Konvertering av betalda tecknade aktier har skett i april manad.

Tre nyemissioner av aktier i Nocom har genomférts under frsta kvar-
talet som ett led i pagdende forvérv:
e 37.893.187 B-aktier har emitteras for forvarvet av TurniT.

e 4.880.143 B-aktier har emitterats for forvarvet av IAR Systems.

e 10.905.151 B-aktier har emitterats i samband med att TurnIT:
s tidigare optionsrattsinnehavare har tecknat aktier. Denna
emission har tillfort koncernen cirka 28,8 MSEK efter emis-
sionsutgifter.

Efter genomférda nyemissioner uppgar antalet aktier i Nocom till
1.000.000 A-aktier och 84.723.987 B-aktier. Samtliga aktier dger lika
rdtt i bolagets tillgadngar och vinst. Aktie av serie A berdttigar till tio
roster vid bolagsstimma och aktier av serie B berttigar till en rést vid
bolagsstdmma. Vid bolagsstdmma far varje rostberéttigad rosta fér
fulla antalet av denne dgda och foretrddda aktier utan begrénsning i
rostetalet.

For utestaende optionsrdtter i TurnIT erbjods optionsinnehavaren
mojligheten att teckna aktier samt erhalla teckningsoptioner i Nocom
alternativt att enbart erhdlla teckningsoptioner i Nocom.

For varje tiotal optionsratter i TurnIT erbjods tva alternativ:

Alternativ I) En option i Nocom att teckna en B-aktie i Nocom f6r 3,00
kronor senast den 20 december 2006, forutsatt att innehavaren teck-
nade en Nocomaktie av serie B for 3,00 kronor i samband med att
Nocom férklarade budet ovillkorat

eller

Alternativ II) Tvd optioner i Nocom vilka vardera berdttigar till teckning
av en en B-aktie i Nocom till kursen 3,00 kronor senast den 30 juni
2005.

Den 31 mars hade 10.905.151 optioner i det férsta alternativet och
12.579.666 optioner i det andra alternativet tecknats och emitterats.
Forutsatt fullt utnyttjande av utestdende optioner enligt teckningsalter-
nativ 1) kommer Nocom att tillféras ytterligare cirka 33 miljoner kronor
senast den 20 december 2006. Forutsatt fullt utnyttjande av utesta-
ende optioner enligt teckningsalternativ Il) kommer Nocom att tillféras
ytterligare cirka 38 miljoner kronor i juli 2005.

Inga utestdende aktierelaterade incitamentsprogram foreldg per den 31
mars 2005, vilket dven var fallet vid arets ingang.

Antalet aktiedgare i Nocom uppgick den 31 mars 2005 till 6.101 (6.033).
Av dessa hade 333 (272) fler 40 10.000 aktier vardera. Utldndska dga-
res innehav uppgick till cirka 10 (11) procent av aktiekapitalet och 8 (8)
procent av résterna. Agarstatistiken per 31 mars 2005 &r exklusive
innehavare av betalda tecknade aktier (BTA) i Nocom. Den 30 april
2005 uppgick antalet dgare i Nocom till 16.616. Av dessa hade 785 fler
dn 10.000 aktier vardera.

Kursutveckling januari — mars 2005

Omsatt antal aktier i
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Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget omfattar koncernledning och IR/PR.
Moderbolagets nettoomsattning for perioden uppgick till 0,2 (2,3)
MSEK. Resultat efter finansiella poster blev -2,2 (-4,2) MSEK.

Investeringar i materiella anldggningstillgangar uppgick till 0,0 (0,0)
MSEK. Tillgdngliga likvida medel uppgick den 31 mars 2005 till 30,7
(0,5) MSEK.

Antalet anstdllda i moderbolaget uppgick vid periodens utgang till 3
(20). Férandringen &r en foljd av omorganisation.

Vdsentliga hdndelser efter periodens utgang
(se dven under respektive verksamhetsomrade)

Danske Bank blir Nocomkoncernens huvudbank. Kostnadsbesparingen
i samband med refinansieringen av koncernen berdknas till cirka 3
MSEK/ar. | samband med refinansieringen i maj minskades checkrak-
ningslimiter med 50 MSEK.

IAR Systems avnoterades fran Stockholmsbérsens O-lista med sista
handelsdag 25 april och tvangsinlésenforfarande har pakallats. TurnIT
kommer att avnoteras fran Stockholmsborsens O-lista med sista han-
delsdag 27 maj 2005.

21,9 miljoner optioner i TurniT har utnyttjats fram till férfallodagen den
17 maj for att teckna nya aktier i TurnIT. Teckningen av dessa aktier
tillfér koncernen 17,5 MSEK.

Bolagsstammor

Extra bolagsstdmma 27 januari

Styrelsen bemyndigades att besluta om nyemission av B-aktier samt
emission av skuldebrev férenade med optionsratter till nyteckning av
B-aktier, for att kunna erldgga vederlag i samband med de offentliga
buden pa TurnIT och IAR Systems.

Emissionsbeslut avseende aktier och skuldebrev férenade med op-
tionsrdtter till nyteckning av aktier far férenas med bestémmelse om
betalning i form av apportegendom. Bemyndigandet innefattar rdtt fér
styrelsen att besluta om kontantemission av B-aktier riktat till inneha-
varna av teckningsoptioner i TurnlT, varvid emissionskursen far sittas
ldgre dn gallande borskurs fér Nocomaktien.

Ordinarie bolagsstdmma 28 april

Till ordinarie styrelseledaméter omvaldes Christer Magnusson och
Stefan Skarin. Nyval skedde av Trygve Angell, Hakan Lissinger och
Alexander Oker-Blom. Styrelseledam&terna Monica Caneman, Curt
Egerot och Anders Jonson hade avbojt omval.

Bolagets sdte flyttades till Stockholm.

Styrelsen erholl férnyat bemyndigande att fatta beslut om

e emissioner i syfte att erldgga vederlag i samband med de of-
fentliga buden pa TurnIT och IAR Systems, (se ovan under extra
bolagsstdmma den 27 januari)

e nyemission av B-aktier med foretrddesratt for befintliga aktied-
gare, samt

e nyemission av sammanlagt hogst 8.500.000 B-aktier mot
kontant betalning och/eller med bestdmmelse om apport eller
kvittning eller eljest med villkor samt att ddrvid kunna avvika
fran aktiedgarnas foretradesrdtt. Skalet till att avvikelse fran
foretradesrdtten skall kunna ske dr att bolaget skall kunna
emittera aktier i samband med férvdrv av bolag eller rérelser.

Styrelsen bemyndigades att

e fbrvdrva hogst sa manga aktier att bolagets innehav vid var tid
ej 6verstiger 10 procent av samtliga aktier i bolaget. Forvérv
skall ske pa Stockholmsbérsen eller genom ett erbjudande
som riktas till samtliga aktiedgare.

e avyttra bolagets egna aktier. Overldtelse av aktier far ske med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt i samband med for-
varv. Overlatelse kan dven ske pa bérs i syfte att erhdlla likvida
medel for betalning i samband med foretagsférvarv.

Stockholm, onsdagen den 25 maj 2005

SLEL_ 72

Stefan Skarin
Verkstéllande direktor

Granskning
Vi har éversiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekom-
mendation som FAR utfdrdat. En éversiktlig granskning ar vdsentligt

begrdnsad jamfort med en revision.

Det har inte kommit fram nagot som tyder pa att delarsrapporten inte
uppfyller kraven enligt arsredovisningslagen.

Stockholm, onsdagen den 25 maj 2005

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor

Lars Kylberg
Auktoriserad revisor




Den nya koncernen

Under aren 2001-2003 gick Nocom fran att vara ett kraftigt forlust-
tyngt bolag till att uppna stabil Isnsamhet. Bakom vdndningen lag

en renodling och effektivisering av verksamheten samt en successiv
atergang till den ursprungliga, framgangsrika affarsmodellen - att vara
en virdeadderande programvarudistributdr. Det resulterade i att 2003
och 2004 blev bolagets resultatméssigt bésta ar sedan starten fér 20
ar sedan. Med den stabila I[énsamheten som grund ¢kade ambitio-
nerna att véxa. Ett forsta steg togs under varen 2004, da det danska
bolaget Tempest férvdrvades och integrerades.

Nocom var dock fortfarande ett férhallandevis litet bérsbolag vars
méjligheter att ga in en mer offensiv tillvéxtfas var begrdnsade. Sats-
ningar pa nya teknikomraden och marknader gav visserligen tillvaxt,
men férdndringar pa marknaden innebar ocksa ékade krav pa effekti-
vitet, flexibilitet och riskspridning. Syftet med buden pa TurnIT och IAR
Systems var inte framst att uppna synergieffekter i verksamheterna.
Malet var att skapa en stark, stabil och tillrdckligt stor IT-koncern for att
kunna tillvarata affarsméjligheter, sprida risker och std stadigt dven vid
konjunkturnedgangar.

I den nya koncernen arbetar varje bolag vidare under eget namn och
affdrsidé. En viktig uppgift &r darfor att identifiera, tillvarata och ut-
veckla potentialen i varje bolags erbjudande. Genom sin storlek har
den nya koncernen en helt annan position pa marknaden, vdsentligt
minskad sarbarhet och 6kad finansiell styrka. Den finansiella stéll-
ningen har stérkts ytterligare under arets forsta manader da tidigare
optionsrdttsinnehavare i TurnIT tecknat nya aktier i Nocom.

Den nya koncernen dr indelad i tre verksamhetsomraden:

e Distribution — med Nocom Distribution (programvaror, fraimst
inom IT-sdkerhet), SweDeltaco (datortillbehdr) och Network
Innovation (produkter fér den grafiska industrin)

e Programvara - IAR Systems (programvaror for programmering
av mikroprocessorer i inbyggda system)

e Tjdnster - Nocom Drift (drifttjdnster) och Arete Internet/No-
com Networks (kommunikationsl6sningar)

Proforma 2004, omséttning och antal anstéllda per verksamhetsom-
rade (kvarvarande verksamheter):

Tjdnster

- omsdttning 39 MSEK

- antal anstallda 19

Distribution

- omsdttning 468 MSEK
- antal anstallda 137

Programvaror
- omsdttning 105 MSEK
- antal anstallda 92

Koncernen

-omsattning 612 msek

-antal anstdllda 255
(varav 6 centralt)

Betydande kostnadsbesparingar

Redan tidigt identifierades majligheter till betydande kostnadsbespa-
ringar i den nya koncernen, utan att det skulle paverka dotterbolagens
verksamhet eller att personalneddragningar skulle vara nédvéndiga. De
ursprungliga berdkningarna pekade pa arliga kostnadsbesparingar pa
12-15 MSEK, men redan nu har koncernen identifierat besparingar pa
20,1 MSEK pd arsbasis, fordelat enligt féljande:

e Moderbolag och koncernledning 7,3 MSEK
e Styrelse, borsnoteringar, IR/PR etc 6,1 MSEK
o Kreditkostnader 3,0 MSEK
° f)vrigt, bl. a. samlokalisering av verksamheter 3,7 MSEK

Potential i verksamheterna

TurnIT har precis som Nocom lyckats vénda en mycket finansiellt
pressad koncern. En vdsentlig skillnad dr dock att i TurnIT har
vandningen varit av mer renodlad finansiell natur. Prioritet har inte
framst legat pd att utveckla de enskilda dotterbolagen och deras
verksamheter, utan snarare pd att skapa maximal kortsiktig I6nsamhet
under mycket begrénsade investeringar. Detta har dven lett till stora
skillnader mellan Nocom och TurnIT vad gdller styrning och kontroll av
verksamheten. Styrningen av verksamheten i TurnIT:s olika dotterbolag
praglades starkt av den harda finansiella press som radde och var
huvudsakligen inriktad pa formell finansiell kontroll. Nocom ser stora
mojligheter att utveckla potentialen i dotterbolagen med utgangspunkt
fran deras verksamhet. Genom en mer verksamhetsorienterad och
engagerad koncernledning och styrelse skall dotterbolagen ges

de férutsattningar och det stdd de behdver for att utveckla sina
verksamheter.

Viktiga hdndelser och atgarder

Arbetet med att integrera de olika bolagen och organisera den nya
koncernen har redan kommit langt:

e Arete Internet (under namndndring till Nocom Networks) har
samlokaliseras med Nocom Drift i Solna. Férutom att verksam-
heterna kan drivas mer kostnadseffektivt ges bada féretagen
méjlighet att stdrka och utdka sina erbjudanden.

e Vd:n pa Nocom Drift har lamnat féretaget.

e Enny vd hartillsatts i Nocom Sverige, med ansvar fér de nord-
iska och baltiska verksamheterna i Nocom Distribution.

e Nocom Distribution marknadsanpassar erbjudandet och mins-
kar kostnader. Sju personer i Uppsala har varslats om uppsag-
ning.

e Beslut att samlokalisera de bada Uppsalabaserade bolagen IAR

Affarsidé

Att genom sjdlvstidndiga, [dSnsamma och véxande dotterbolag
utveckla och distribuera IT-produkter och kvalificerade IT-tjdnster.

Strategi

Utveckla sjélvstdndiga, Idnsamma och vixande dotterbolag ge-
nom att bibehalla féretagens sérart.

Skapa férutsdttningar for en vardetillvaxt genom att sprida risker,
etablera nya marknader och vidareutveckla koncernens produk-
ter och tjdnster.

Motivera till ett engagerat, ansvarstagande och ldrande ledarskap
med mal att utveckla verksamhet och medarbetare.

Organisation

Nocom &r organiserad i en platt organisation med begransad
bemanning i moderbolaget. De enskilda dotterbolagen skall verka
under egna varumdrken inom tre olika verksamhetsomraden.
Dessa verksamhetsomraden har ingen gemensam organisation
eller ledning, utan resultatansvar vilar i respektive bolag. Det sker
ingen sammanslagning av varumarken under namnet Noco

Verksamhetsmal

Stabil och 6kad I6nsamhet

Skapa forutsattningar for tillvaxt

Samtliga dotterbolag [6nsamma av egen kraft

Finansiella mal

Distribution 10 procent rérelsemarginal
Programvara Positivt rérelseresultat
Tjanster Positivt rorelseresultat




Systems och Nocoms svenska distributionsverksamhet.

e Beslut att Danske Bank blir koncernens huvudbank. I samband
med detta minskades koncernens checkrakningslimiter med
50 MSEK

e Den finansiella stallningen har starkts med ett likviditetstillskott
pa cirka 46,5 MSEK, genom emissioner av aktier i bade Nocom
och TurnlT.

e Avyttring av Arete AB och Arete Datastdd AB leder till minskad
riskexponering fér kdrnverksamheten och likviditetstillskott
om minst 24 MSEK.

e Den planerade avyttringen av verksamheten i Arete Affdrssys-
tem AB leder till en tydligare position som renodlad distributor
pa den svenska marknaden.

e Network Innovation omlokaliseras for att tillvarata expansions-
mojligheter.

e Beslut om byte av féretagets sate till Stockholm.

e Samtliga tvister i kvarvarande TurnIT-bolag har analyserats och
ingen ytterligare riskexponering bedéms féreligga.

Emissioner

Vid TurniT:s genomférda ackord och emission i juni 2004 tilldelades
emissionsdeltagarna &ven en option i TurnIT som l&pte till och med
den 17 maj 2005. Nocom erbjod dessa optionsinnehavare méjlighet att
teckna aktier i Nocom, enligt tva alternativ. Malet var att ge aktiedgare i
bade Nocom och TurnIT méjlighet att bli deldgare i den nya koncernen
under sa lika villkor som mojligt. Ambitionen var dven att tillféra No-
com kapital for att tillvarata de expansionsméjligheter som férvérven
innebdr. Nocom dr en [6nsam koncern ddr kapital behdvs for att finan-
siera expansion, inte for att tdcka underskott i verksamheten.

Emissioner av aktier och optioner:
Optioner i Nocom
e Kapitaltillskott om cirka 28,8 MSEK (efter emissionsutgifter),
mars 2005, i samband med att optionsréttsdgare i TurnIT valjer
att teckna nya aktier i Nocom
o Mojligt kapitaltillskott 38 MSEK fran optioner med I&ptid till
juni 2005
o Mojligt kapitaltillskott 33 MSEK fran optioner med I6ptid till
december 2006
Optioner i TurnIT
e Kapitaltillskott om 17,5 MSEK den 17 maj 2005

Styrelse

Den nya storre koncernen med en 6kad bredd i verksamheten stéller
nya krav pa styrelsen. Det &r viktigt att styrelsen har en sammanstt-
ning med den kompetens och erfarenhet som krévs for att férsta och
utveckla alla bolag i koncernen. Samtidigt stdller den nya stdrre kon-
cernen krav pa styrelsen som &r mer formella med tilldmpningen av
svensk bolagskod som foretaget successivt kommer att implementera
under 2005 och 2006.

Fran den tidigare styrelsen i Nocom finns ordférande Christer Magnus-
son och vd Stefan Skarin. Styrelsen har tre nya medlemmar som re-
presenterar lang erfarenhet och viktig kompetens bade fér koncernen
totalt och for de enskilda dotterbolagen. De nya styrelseledaméterna dr
Trygve Angell, verksam i det egna foretaget Pidell AS, Norge, och med
stor erfarenhet fran IT- och telekombranschen, Hakan Lissinger, verk-
stdllande direktor i Electra BDS AB, ett av Sveriges ledande handelsfo-
retag inom hemelektronik samt Alexander Oker-Blom, verkstallande
direktor i Alted och en av de stdrre dgarna i den nya Nocomkoncernen.

2005

Forsta halvaret har naturligtvis préglats av det intensiva arbetet med
att genomféra forvarvet. Efter tilltrddet den 22 mars har arbetet varit
inriktat pa genomlysa de férvérvade verksamheterna och forma den
nya Nocomkoncernen. Trots en liten central organisation har arbetet
fortlépt enligt plan. Nu inleds arbetet med att utveckla méjligheterna
och tillvarata potentialen i de olika bolagen och i koncernen, snarare &n
att s6ka eventuella risker och brister i organisationen.

Utvecklingen av TurnIT var under inledningen av 2005 positiv fér bola-
gen verksamma inom distribution samt IAR Systems. Nagot som speg-
lar att timingen och motiven for ett férvérv av TurniT var riktiga. Arbe-
tet under resten av 2005 kommer att ske i en koncern som inte ldngre
har behov av renodling, atgérdsprogram eller hantering av finansiella
problem. Redan i andra kvartalet 2005 &r Nocom redo for att utveckla
mojligheterna i den nya koncernen med fokus pa I6nsamhet.

Forvarvsprocessen

22 dec 2004  Nocom offentliggdr bud pa TurniT och IAR
Systems.

7-28 feb 2005  Forsta anmélningsperioden. Nocom har natt 80,7
procent av kapitalet och 78,9 procent av rosterna
i TurnIT, samt 92,3 procent av kapital och roster i
IAR Systems. Anmélningsperioden férlangs till 11
mars.

10 mars 2005 Nocoms styrelse beslutar att fullflja
erbjudandena och forklarar dem ovillkorade.
Styrelsen fattar beslut om nyemission av aktier
och optionsratter for att erligga vederlag i
erbjudandena.

11 mars 2005  Den férlingda anmalningsperioden I6per ut.
Nocom har natt 82,9 procent av kapitalet och
80,9 procent av rosterna i TurnlT, samt 93,6
procent av kapital och réster i IAR Systems.
Anmdlningsperioden forldngs till 18 mars.

16 mars 2005  Stockholmsbdrsen placerar TurnIT och IAR
Systems pa O-listans observationsavdelning
eftersom bolagen inte langre uppfyller
Stockholmsbérsens krav pa dgarspridning.

18 mars 2005  Den férldngda anmalningsperioden I6per ut.
Nocom har natt 89,8 procent av kapitalet och
874 procent av rosterna i TurnlT, samt 95,1
procent av kapital och roster i IAR Systems.
Anmadlningsperioden férldngs till 1 april.

29 mars 2005 Nocom pdkallar tvangsinlésen i IAR Systems.

1 april 2005 Den forldngda anmalningsperioden I&per ut.

Nocom har natt 94,9 procent av kapitalet och

88,8 procent av résterna i TurnIT, samt 96,2

procent av kapital och rdster i IAR Systems.

Anmadlningsperioden forldngs till 1 juni.

4/4 2005 Ordinarie bolagsstimma i IAR

Systems. Ny styrelse véljs och ('f)hrlings

PricewaterhouseCoopers utses till revisor.

Extra bolagsstdmma i TurniT. Ny styrelse véljs.

12 april 2005  Nocom tillférs cirka 33 miljoner kronor genom att
TurniT:s tidigare optionsrdttsinnehavare tecknar

aktier i Nocom.

25 april 2005 AR Systems aktie avnoteras fran
Stockholmsborsen.

27 maj 2005  TurnlT:s aktie avnoteras fran Stockholmsbérsen.

1juni 2005 Den férlingda anmalningsperioden I6per ut.




Verksamhetsomradet omfattar féretag som distribuerar IT-produkter via dterférsdljare och
partner i Norden och Baltikum. Féretagen har hog teknisk kompetens, vilken erbjuds aterfor-
sdljarna genom tekniskt sdljstéd, utbildning, support och underhall. Dessutom erbjuder féreta-
gen lager, logistik, och elektronisk integration av séljstodssystem. | verksamhetsomradet ingar
de tidigare TurnIT-bolagen SweDeltaco och Network Innovation samt Nocom Distribution.

Omsdttning

Omesadttningen under férsta kvartalet uppgick till 53,1 (46,6) MSEK.
Okningen &r en f8lid av férvirven av Tempest 2004 och TurniT-bolagen
SweDeltaco och Network Innovation. De férvérvade bolagen har med-
raknats i resultatrakningen fran den 22 mars och ingar i omsattningen
med 7,4 MSEK.

Om férvdrvet hade skett per den 1 januari 2005 skulle verksamhets-
omradets nettoomsattning uppgatt till 115,6 MSEK.

Forsaljningen i Nocom Distribution var under forsta kvartalet svagare
en férvdntat. Forvdrvet av Tempest i maj 2004 6kade omséttningen
samtidigt som en minskad férséljning av programvaror i Sverige paver-
kade omsdttningen negativt. Sammantaget redovisades en omsatt-
ningsminskning i kvartalet med 0,6 MSEK. Omséttningen uppgick till
46,0 (46,6) MSEK. Tillvaxten inom sdkerhetsomradet fortsatte, medan
6vriga teknikomraden visade pa en avmattning. Under andra kvartalet
har atgérder vidtagits for att marknadsanpassa erbjudandet i Sverige.

Forséliningen i de tva férvarvade TurniT-bolagen, SweDeltaco och Net-
work Innovation var stabil under férsta kvartalet och uppgick till 69,6
MSEK vilket ligger i nivd med motsvarande period féregdende dr.

MSEK jan-mar 2005 jan-mar 2004
Nocom 46,0 46,6
TurnIT 69,6 -
Total omsdttning 115,6 46,6
Omsattning i TurnlT fore 22 mars -62,5 -
Redovisad omsdttning 53,1 46,6

Rorelseresultat

Rorelseresultatet i forsta kvartalet uppgick till 0,0 (5,9). Férvdrvade
bolag har medrdknats i resultatrdkningen fran den 22 mars och ingar i
rorelseresultatet med 0,6 MSEK.

Om férvarvet hade skett per den 1 januari 2005 skulle verksamhets-
omradets rorelseresultat uppgatt till 7,3 MSEK.

Investeringar i den nordiska forsdljningsorganisationen i kombination
med en svagare programvaruforsaljning i Sverige paverkade rorelse-
resultatet i Nocom Distribution negativt. Rérelseresultatet uppgick till
-0,6 (5,9) MSEK. Investeringarna i den nordiska férsaljningsorganisatio-
nen dr langsiktiga och férvdntas ge positiv resultateffekt under andra
halvaret. Atgéirder ar vidtagna i maj for att sdkerstdlla Idnsamheten i
den svenska verksamheten.

Omsdttning, MSEK
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4 DISTRIBUTION

Lonsamheten i de forvérvade TurniT-bolagen, SweDeltaco och Network
Innovation var stabil och god. Rérelseresultatet for forsta kvartalet
uppgick for dessa bolag till 79 MSEK, vilket motsvarar en rorelsemargi-
nal pa 11,0 procent. Rérelsemarginalen motsvarande period féregaende
ar uppgick till 9,9 procent.

MSEK jan-mar 2005 jan-mar 2004

Nocom -0,6 5,9

TurnIT 7,9 -

Totalt rorelseresultat 73 59

Rorelseresultat i TurniT fére 22 mars -7,3 -

Redovisat rorelseresultat 0,0 5,9
Anstillda

Antalet anstdllda i verksamhetsomradet uppgick vid periodens utgang
till 137 (58). C)kningen ar en foljd av forvarven.

Investeringar

Investeringar i materiella anldggningstillgangar uppgick till 30,6 MSEK,
vilka samtliga skett i samband med férvdrvet av TurnIT och avser i
huvudsak den fastighet i vilken SweDeltaco bedriver sin verksamhet.
Fastigheten dgs av ett heldgt dotterbolag till SweDeltaco.

Handelser efter rapportperiodens utgang

I samband med marknadsanpassningen av erbjudandet har Nocom
Distribution varslat sju personer om uppsdgning i verksamheten i
Uppsala.

Nocom Distribution kommer att samlokalisera verksamheten i Uppsala
med IAR Systems. Samlokaliseringen méjliggér dven administrativa
samordningsvinster. Den med IAR Systems gemensamma arliga kost-
nadsbesparingen berdknas uppga till cirka 3 MSEK.

3 manader Helar
MSEK jan-mar 2005 jan-mar 2004 2004
Omsdttning 53,1 46,6 196,9
Rorelsens kostnader -52,4 -40,1 -173,0
Avskrivningar -0,7 -0,6 -2,4
Rorelseresultat 0,0 5,9 21,5
Rorelsemarginal, % 0,0 12,7 10,9

Rorelseresultat, MSEK
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B PROGRAMVARA

Omsdttning

Omesadttningen i forsta kvartalet uppgick till 3,1 (-) MSEK, vilket i sin
helhet avser férvdrvat bolag som medrdknats i resultatrdkningen fran
den 22 mars.

Om forvdrvet hade skett per den 1 januari 2005 skulle verksamhets-
omradets nettoomsattning uppgatt till 23,1 MSEK.

Under inledningen av 2005 har IAR Systems férsljning utvecklats
mycket positivt framférallt i USA och Asien. Intdktsnivan i forsta kvar-
talet var dock nagot ldgre &n motsvarande period féregaende ar pa
grund av de avyttringar av verksamheter som skedde under andra
halvaret 2004.

Nocom - -
IAR Systems 23,1 -
Total omsdttning 23,1 -
Omsdttning i IAR Systems fére 22 mars -20,0 -

Redovisad omsittning 31 -

Rorelseresultat

Rorelseresultatet i forsta kvartalet uppgick till 0,3 (-), vilket i sin helhet
avser forvarvat bolag, IAR Systems, som medrdknats i resultatrakning-
en fran den 22 mars.

KKostnader av engdngskaraktdr belastar rérelseresultatet fére den 22
mars med 1,7 MSEK. Detta innebdr att om férvérvet hade skett per den
1 januari 2005 skulle verksamhetsomradets rérelseresultat uppgatt till
-4,0 MSEK.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet dr i nivda med motsvarande period
foregaende ar trots en nagot lagre intdktsniva till foljd av avyttrade
verksamheter. Resultatméssigt avslutades kvartalet med ett positivt
resultat i mars manad.

MSEK jan-mar 2005 jan-mar 2004
Nocom - -
IAR Systems -2,3 -
Poster av engangskaraktdr som identifierats
vid forvarvet -1,7
Totalt rorelseresultat -4,0 -
Rorelseresultat i IAR Systems fore 22 mars 43 -
Redovisat rérelseresultat 0,3 -
Omsdttning, MSEK
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Verksamhetsomradet omfattar féretag som utvecklar och distribuerar avancerade IT-program
till teknikintensiva foretag i hela varlden. Fretag som ingar dr IAR Systems, specialiserat pa
programvaror fér programmering av mikroprocessorer i inbyggda system.

Anstillda
Antalet anstdllda i verksamhetsomradet uppgick vid periodens utgang
till 92 (-). Ckningen ar en folid av forvarvet av IAR Systems.

Investeringar
Investeringar i materiella anldggningstillgangar uppgick till 2,3 MSEK,
vilka samtliga skett i samband med férvdrvet av IAR Systems.

Handelser efter rapportperiodens utgang
I borjan av april erhdll IAR Systems sin hittills stérsta order. Ordern
erhdlls fran ett koreanskt telekomféretag.

IAR Systems har beslutat att samlokalisera verksamheten i Uppsala
med Nocom Distribution. Samlokaliseringen méjliggér dven adminis-
trativa samordningsvinster. Den med Nocom Distribution gemensam-
ma arliga kostnadsbesparingen beréknas uppga till cirka 3 MSEK.

3 manader Helar
MSEK jan-mar 2005 jan-mar 2004 2004
Omsdttning 3,1 - -
Rérelsens kostnader -2,7 - -
Avskrivningar -0,1 - -
Rorelseresultat 0,3 - -
Rorelsemarginal, procent 9,7 - -

Rorelseresultat, MSEK
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Verksamhetsomradet omfattar féretag som erbjuder kvalificerade IT-tjénster till foretag
i Sverige. Erbjudandet omfattar tjdnster inom avancerad IT-drift samt breda kommunikations-
|6sningar. Foretag som ingar i verksamhetsomradet &r Nocom Drift och Nocom Networks

(tidigare Arete Internet).

Omsdttning

Omsadttningen i forsta kvartalet uppgick till 4,3 (4,9) MSEK. Férvdrvade
bolag har medrdknats i resultatrdkningen fran den 22 mars och ingar i
omséttningen med 0,6 MSEK.

Om forvdrvet hade skett per den 1 januari 2005 skulle
verksamhetsomradets nettoomsattning uppgatt till 9,2 MSEK.

Nocom Drift har investerat langsiktigt i ytterligare forsaljningsresurser,
vilket &nnu inte fatt genomslag i intdktsnivan under forsta kvartalet
2005. De minskade intdkterna forklaras i huvudsalk av minskad
konsultbeldggning.

Intdkterna i Nocom Networks (tidigare Arete Internet) ar i huvudsak
avtalsbaserade och intdktsstrommen jamnt fordelad dver kvartalet.

MSEK jan-mar 2005 jan-mar 2004
Nocom 3,7 4,9
TurnlT 5,5 -
Total omsattning 9,2 4,9
Omsattning i TurnIT fére 22 mars -4,9 -
Redovisad omsittning 4,3 4,9

Rorelseresultat

Rorelseresultatet i forsta kvartalet uppgick till -1,2 (0,4) MSEK.
Forvarvat bolag har medrdknats i resultatrdkningen fran den 22 mars
och ingar i rorelseresultatet med 0,0 MSEK

Om forvdrvet hade skett per den 1 januari 2005 skulle
verksamhetsomradets rorelseresultat uppgatt till -1,1 MSEK.

Resultatutvecklingen i Nocom Drift har genom 6kade kostnader
for forsdlining och marknadsféring i kombination med oférandrad
intaktsniva varit negativ. Rérelseresultatet i forsta kvartalet uppgick
till -1,2 (0,4) MSEK. Atgéirder har vidtagits, se handelser efter
rapportperiodens utgang, for att vanda resultatutvecklingen.

Rorelseresultatet i Nocom Networks (tidigare Arete Internet)var stabilt
och uppgick for forsta kvartalet till 0,1 MSEK.

MSEK jan-mar 2005 jan-mar 2004
Nocom -1,2 0,4
TurnlT 0,1 -
Totalt rorelseresultat -1,1 0,4
Rorelseresultat i TurnlT fére 22 mars -0,1 -
Redovisat rorelseresultat -1,2 0,4

Omsdttning, MSEK
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Anstillda
Antalet anstdllda i verksamhetsomradet uppgick vid periodens utgang
till 19 (13). ékningen ar en folid av forvérvet av TurnlT.

Investeringar
Investeringar i materiella anldggningstillgangar uppgick till 6,2 MSEK,
vilka samtliga skett i samband med férvarvet av TurnlT.

Handelser efter rapportperiodens utgang

I maj manad avyttrades Arete AB och Arete Datastod AB till IT-kon-
sultbolaget Contactor Data. Képeskillingen uppgick till 26,8 MSEK.
Darutdver tillkommer en tilliggskdpeskilling under ar 2006 och 2007.
Ingen resultateffekt uppkommer i koncernen av transaktionen efter-
som allokering av koncernmdssiga dvervérden baserats pa nettoforsalj-
ningsvérdet. Transaktionen berdknas ge en likviditetsférstarkning om
cirka 24 MSEK. Tilltrddesdag &r senast den 1 juni 2005 och avyttringen
ar villkorad av att koparen erhdller finansiering.

I maj manad tecknades en avsiktsforklaring (Letter of Intent) avseende
avyttring av verksamheten i Arete Affarssystem AB till IT-konsultbola-
get CIBER Sweden. Avyttringen planeras ske genom en inkramsoverla-
telse med en garanterad tilldggskopeskilling baserad pa resultatutveck-
lingen. Planerad tilltridesdag dr den 1 juni 2005.

I maj manad samlokaliserades Arete Internet med Nocom Drift i Solna.
De bada foretagen har erbjudanden som vél kompletterar varandra.
Genom samlokaliseringen stérks koncernens tjdnsteerbjudande sam-
tidigt som verksamheterna kan drivas mer kostnadseffektivt. Arete
Internet dr under namnandring till Nocom Networks.

Verkstéllande direktdren i Nocom Drift Iimnade foretaget i april manad.

3 manader Helar
MSEK jan-mar 2005 jan-mar 2004 2004
Omsdttning 4,3 4,9 17,3
Rorelsens kostnader -5,2 -3,9 -16,2
Avskrivningar -0,3 -0,6 -1,8
Rorelseresultat -1,2 0,4 -0,7
Rorelsemarginal, procent -27,9 8,2 -4,0

Arete AB, Arete Datastéd AB och verksamheten i Arete Affdrssystem AB, har
i enlighet med IFRS 5, klassificerats som tillgangar som innehas for forscl;-
ning da de avyttrats i maj, och ingar ddrmed ej i ovanstaende siffror.

Rorelseresultat, MSEK
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RESULTATRAKNINGAR, KONCERNEN 3 manader jan-mar 12 manader apr-mar

MSEK 2005 2004 04/05 03

Kvarvarande verksamheter A

Nettoomsdttning 60,5 51,5 223,2 166,1 214,2
Rorelsens kostnader -62,0 -45,6 -212,3 -149,1 -195,9
Avskrivningar materiella tillgangar -1,3 -1,2 -4,3 -7,0 -4,2
Avskrivningar immateriella tillgangar -0,1 - -0,3 -2,2 -0,2
Rorelseresultat -2,9 4,7 6,3 7,8 13,9
Resultat frn finansiella investeringar -0,2 0,0 -0,6 0,3 -0,4
Resultat efter finansiella poster -3,1 4,7 5,7 8,1 13,5
Skatt - -1,3 13,7 -2,9 12,4
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter -3,1 3,4 19,4 5,2 25,9
Periodens resultat fran avyttrade verksamheter -0,1 - -0,1 - -
Periodens resultat -3,2 3,4 19,3 5,2 25,9

Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 3,2 3.4 19,3 5,2 25,9
Minoritetsintresse -0,0 - -0,0 - -
-3,2 3,4 19,3 52 25,9

Resultat per aktie, riknat pa resultat fran kvarvarande

verksamheter hanforligt till moderbolagets aktiedgare under

perioden, SEK

- fére utspadning -0,08 0,12 0,59 0,18 0,84
- efter utspadning -0,08 0,12 0,57 0,18 0,84
Resultat per aktie, riknat pa resultat fran avyttrade verksamheter

hanforligt till moderbolagets aktiedgare under perioden, SEK

- fére utspadning -0,00 - -0,00 ) )
- efter utspadning -0,00 - -0,00 - -

OMSATTNING SEGMENT, KONCERNEN 3 manader jan-mar 12 manader apr-mar

MSEK 2005 2004 04/05 03/04

Distribution 53,1 46,6 203,4 147,4 196,9
Programvara 31 - 31 - -
Tjdnster 4,3 4,9 16,7 18,7 17,3
Summa 60,5 51,5 223,2 166,1 214,2

BALANSRAKNINGAR, KONCERNEN

MSEK 050331 040331 041231
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Goodwill 186,7 10,1 22,6
(jvriga immateriella anldggningstillgangar 38,0 - 2,8
Materiella anldggningstillgangar 48,0 10,2 9,8
Finansiella anldggningstillgangar 53,1 9,4 19,3
Summa anldggningstillgangar 325,8 29,7 54,5

Omsattningstillgangar

Varulager 38,7 0,9 4,8
Ovriga omsittningstillgdngar 31,2 6,7 6,1
Kundfordringar 108,5 37,5 57,2
Kassa och bank 61,1 12,5 13,7
Summa omséttningstillgangar 239,5 57,6 81,8
Tillgangar som innehas for forséljning 48,1 - -
SUMMA TILLGANGAR 613,4 87,3 136,3

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 327,5 26,4 65,7

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 86,2 2,0 2,8
Avséttningar 15,1 - -
ﬁvriga langfristiga skulder 0,1 - -
Summa langfristiga skulder 101,4 2,0 2,8
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 39,2 13,5 27,6
Réantebdrande skulder 10,0 1,2 0,8
Avsdttningar 11,5 - -
Ovriga kortfristiga skulder 97,6 44,2 39,4
Summa kortfristiga skulder 158,3 58,9 67,8
Skulder knutna till tillgangar som innehas for forséljning 26,2 - -
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 613,4 87,3 136,3
Stallda sikerheter 217,4 9,6 16,1

Ansvarsforbindelser - - R

Eget kapital per aktie, SEK 3,82 0,94 2,05
Eget kapital per aktie justerat for fullt utnyttjande av utestaende
bud och teckningsoptioner, SEK 3,53 0,94 2,05

Jamforelseuppgifter for perioder tidigare &n 2004 &r inte omrdknade enligt IFRS utan baseras pa Redovisningsradets rekommendationer och uttalande.




FORANDRING AV EGET KAPITAL, KONCERNEN

MSEK

12 manader apr-mar
04/05

er jan-mar

03/04

Eget kapital vid periodens bérjan 65,7 23,0 26,4 21,8 23,0
Nyemissioner 264,8 - 281,6 - 16,8
Kursdifferenser 0,2 0,0 0,2 -0,6 -0,0
Periodens resultat -3,2 34 19,3 5,2 25,9
Eget kapital vid periodens slut 327,5 26,4 327,5 26,4 65,7
- varav minoritet i eget kapital 2,1 - 2,1 - -
KASSAFLODEN, KONCERNEN 3 manader jan-mar 12 manader apr-mar Helar
MSEK 2005 2004 04/05 03/04 2004
Inbetalningar fran kunder 56,1 53,9 200,7 150,0 198,5
Utbetalningar till leverantérer och anstéllda -58,0 -58,6 -204,8 -155,4 -205,4
Erhallen rinta 0,1 0,1 0,5 1,0 0,5
Erlagd rénta -0,3 -0,1 -1,0 -0,6 -0,8
Betald inkomstskatt -0,8 -0,5 -0,6 -0,1 -0,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2,9 -5,2 -5,2 -5,1 -7,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten 19,3 -0,2 6,0 -2,8 -13,5
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 31,0 - 47,8 - 16,8
Periodens kassafléde 47,4 -5,4 48,6 -7,9 -4,2
Likvida medel vid periodens bérjan 13,7 17,9 12,5 20,4 17,9
Likvida medel vid periodens utgang 61,1 12,5 61,1 12,5 13,7
Sparrade bankmedel - -0,2 - -0,2 -
Outnyttjade krediter 69,2 3,0 69,2 3,0 9,2
Summa disponibla likvida medel 130,3 15,3 130,3 15,3 22,9

KONCERNENS NYCKELTAL

12 manader apr-mar

3 manader jan-mar

Bruttomarginal, %
Rorelsemarginal, %

Vinstmarginal, %

Kassaflode, %

Soliditet, %

Réntabilitet pa eget kapital, %
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, %
Réntetdckningsgrad, ggr
Sysselsatt kapital, MSEK

Netto rantebirande skulder, MSEK
Nettoskuldsdttningsgrad, ggr
Antalet anstdllda vid periodens utgéng, st
Antalet anstéllda medeltal, st
Omsdttning per anstalld, MSEK

2005 2004 2003 04/05 03/04 02/03
=25 4 13,5 4,8 10,2 -16,7 8,5
-4,8 9,1 57 2,8 4,7 45,4 6,5
53 9,1 5,8 25 4,9 -45,7 6,3
4,8 -10,1 4,3 23 -3, 5,6 3,5
53,4 30,2 24,6 48,2
1,6 13,8 7,2 10,9 21,6 -122,7 58,4
1,1 12,6 8,9 8,5 19,5 -104,0 56,2
9,7 35,0 51,7 18,5 53,0 -61,6 29,8
449,9 29,6 24,8 69,3
35,1 9,3 17,4 -10,1
o1 -035 -0,80 -0,15
255 74 78 91
109 75 80 95 76 109 86
0,6 07 0,5 23 2,2 1,4 25

AKTIEDATA

12 manader apr-ma

3 manader jan-mar

Eget kapital per aktie, SEK

Eget kapital per aktie justerat for fullt utnyttjande av utestdende bud och
teckningsoptioner, SEK

Antal aktier vid periodens slut, miljoner

Antal aktier vid periodens slut justerat for fullt utnyttjande av utestaende bud och
teckningsoptioner, miljoner

Genomsnittligt antal aktier, miljoner

Genomsnittligt antal aktier justerat for fullt utnyttjande av utestaende bud och
teckningsoptioner, miljoner

Kassaflode fran I6pande verksamheten per aktie, SEK

Kassaflode fran I6pande verksamheten per aktie justerat for fullt utnyttjande av
utestaende bud och teckningsoptioner, SEK

Resultat per aktie, SEK

Resultat per aktie justerat for fullt utnyttjande av utestaende bud och
teckningsoptioner, SEK

2005 2004 2003 04/05 03/04 02/03
3,82 0,94 0,77 2,05
3,53 094 0,77 2,05
857 283 28,3 32,0
17,0 283 28,3 32,0
38,0 283 28,3 32,9 28,3 28,3 30,8
41,5 283 28,3 33,8 28,3 28,3 30,8
-0,08 -0,18 0,05 -0,16 -0,18 -0,28 -0,24
-0,07 -0,18 0,05 -0,15 -0,18 -0,28 -0,24
-0,08 0,2 0,05 0,59 0,16 -2,34 0,84
-0,08 0,2 0,05 0,57 0,16 -2,34 0,84

Rorelseresultat per kvartal

KONCERNEN Omsittning per kvartal

Kv | KvIl  Kvll
2002 40,7 42,5 27,7
2003 36,9 354 263
2004 51,5 49,8 408
2005 60,5

Kv IV Kv | Kv Il

39,9 150,8 -17,5 -33,7 -30,8 -4,3 -86,3

52,9 151,5 2,1 2,2 -1,5 2,4 5,2

72,1 214,2 4,7 3,1 1,9 4,2 13,9
-2,9

Not A - Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport for koncernen &r upprdttad enligt IAS 34 Deldrsrap-
portering, vilket dr i enlighet med de krav som stdlls i Redovisningsradets
rekommendation RR 31 Delarsrapporter for koncerner.

For moderbolaget har Redovisningsradets rekommendation 32 tillim-
pats vid uppréttandet av denna delarsrapport.

De redovisningsprinciper som tilldmpas i deldrsrapporten, med undantag
av férdndrade principer pa grund av évergangen till IFRS, beskrivs i

koncenens arsredovisning fér 2004. Nedan redogdrs for effekterna vid
6vergang till IFRS 2005. Dér framgar att International Financial Reporting
Standards (IFRS) tillimpas fran och med 2005 och att jdmforelseuppgif-
terna avseende 2004 omraknats i enlighet med de nya principerna.

Jamforelseuppgifter for perioder tidigare &n 2004 &r inte omrdknade
enligt IFRS utan baseras pa Redovisningsradets rekommendationer och
uttalande.

Jamforelseuppgifter for perioder tidigare &n 2004 &r inte omrdknade enligt IFRS utan baseras pa Redovisningsradets rekommendationer och uttalande.




Overgang till IFRS 2005

Fran och med den 1 januari 2005 uppréttar Nocom sin
koncernredovisning i enlighet med IFRS. Delarsrapporten for forsta
kvartalet 2005 blir den férsta rapport som lamnas enligt IFRS. Till och
med 2004 har Nocom tillimpat Redovisningsradets rekommendationer
och uttalanden. Overgéngen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1,
"First-time Adoption of International Financial Reporting Standards’,
varvid dvergangsdatum ar den 1 januari 2004. IFRS 1 féreskriver att dven
jamforelsearet 2004 skall redovisas enligt IFRS. Finansiell information
avseende tidigare rdkenskapsar an 2004 omraknas ej. Huvudregeln
innebdr att alla tillimpliga IFRS- och IAS-standarder, som trétt i kraft och
godkdnts av EU per den 31 december 2005, ska tillimpas med retroaktiv

Prelimindra resultateffekter

verkan. IFRS 1 innehdller dock ndgra undantag fran huvudregeln som
Nocom har méjlighet att vdlja.

De foérdndringar i redovisningsprinciper som denna évergang medfor
samt 6vergangseffekterna pa koncernens resultat- och balansrékningar
presenteras i det féljande. | respektive avsnitt nedan redogérs ocksa fér
villka undantag fran full retroaktiv tilldmpning som Nocom valt att géra.
Nedanstaende effekter &r prelimindra och kan komma att éndras da
Sversyn av vissa IAS/IFRS-standarder fortfarande pagar och ytterligare
IFRIC-uttalanden kan férvdntas under 2005. Vidare kan nya standarder
med tilldimpning fran och med 1 januari 2006 bli m&jliga att inféra med
fortida tillampning.

Prelimindra effekter av tillimpning av IFRS pa koncernens januari — mars 2004 Helar 2004

balansrakning Tidigare redovis- Effekt av vergang Tidigare redovis-  Effekt av 6ver-

MSEK ningsregler till IFRS ningsregler gang till IFRS

Nettoomsdttning 51,5 51,5 214,2 214,2
Rorelsens kostnader -45,6 -45,6 -195,9 -195,9
Avskrivningar materiella tillgangar -1,2 -1,2 -4,2 -4,2
Avskrivningar immateriella tillgangar -0,8 0,8 - -3,9 3,7 -0,2
Rorelseresultat 3,9 4,7 10,2 13,9
Resultat fran finansiella investeringar 0,0 0,0 -0,4 -0,4
Resultat efter finansiella poster 3,9 4,7 9,8 13,5
Skatt -1,3 -1,3 12,4 0,0 12,4
Arets resultat 2,6 3,4 22,2 25,9
Hanforligt till moderféretagets aktiedgare 3,4 25,9
Resultat per aktie, SEK 0,09 0,12 0,72 0,84

Resultat enligt tidigare tillimpande principer Heldr 2004

MSEK Rorelseresultat Resultat fére skatt Periodens resultat Rorelseresultat Resultat f. skatt Arets resultat
Resultat enligt tidigare tillimpande principer 3,9 3,9 2,6 10,2 9,8 22,2
Goodwillavskrivningar 0,8 0,8 0,8 3,9 3,9 3,9
Avskrivningar varumdrke - - - -0,2 -0,2 --0,2
Total justering av resultat 0,8 0,8 0,8 3,7 3,7 3,7
Resultat enligt IFRS 4,7 4,7 3,4 13,9 13,5 25,9

Prelimindra effekter pa balansrdkning

Prelimindra effekter av tillimpning av IFRS pa koncernens

balansrakning

MSEK

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

2004-01-01 (6vergangsdatum)
Tidigare redo- Effekt av Gver-
visningsregler gang till IFRS

Goodwill 10,1 10,1
Immateriella anldggningstillgangar - -
Materiella anldggningstillgangar 1,0 1,0
Finansiella anldggningstillgangar 11,0 11,0
Summa anldggningstillgangar 32,1 32,1
Omsattningstillgangar

Varulager 1,0 1,0
Ovriga omsittningstillgdngar 5,4 54
Kundfordringar 40,3 40,3
KKassa och bank 17,9 17,9
Summa omséttningstillgangar 64,6 64,6
SUMMA TILLGANGAR 96,7 96,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 23,0 23,0
Langfristiga rantebarande skulder 1,7 1,7
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 23,1 23,1
Rantebdrande skulder 1,4 1,4
Ovriga I<ortfristiga skulder 47,5 47,5
Summa kortfristiga skulder 72,0 72,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 96,7 96,7
Eget kapital per aktie, SEK 0,81 0,81




Prelimindra effekter av tillimpning av IFRS pa koncernens

balansrakning

Tidigare redo-

2004-03-31
Effekt av 6ver-

2004-12-31

Tidigare redo-  Effekt av Gver-

MSEK visningsregler  gang till IFRS visningsregler  gang till IFRS

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Goodwill 9,3 0,8 10,1 20,9 1,7 22,6
Immateriella anldggningstillgangar - - - 2,8 2,8
Materiella anldggningstillgangar 10,2 10,2 9.8 9,8
Finansiella anldggningstillgangar 9,4 9,4 20,1 -0,8 19,3
Summa anléggningstillgéngar 28,9 29,7 50,8 54,5
Omsdttningstillgangar

Varulager 0,9 0,9 4,8 4,8
ﬁvriga omsdttningstillgangar 6,7 6,7 6,1 6,1
Kundfordringar 37,5 37,5 57,2 57,2
Kassa och bank 12,5 12,5 13,7 13,7
Summa omséttningstillgangar 57,6 57,6 81,8 81,8
SUMMA TILLGANGAR 86,5 87,3 132,6 136,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 25,6 0,8 26,4 62,0 3,7 65,7
Langfristiga réntebarande skulder 2,0 2,0 2,8 2,8
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 13,5 13,5 27,6 27,6
Rantebirande skulder 1,2 1,2 0,8 0,8
ﬁvriga kortfristiga skulder 44,2 44,2 39,4 39,4
Summa kortfristiga skulder 58,9 58,9 67,8 67,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 86,5 87,3 132,6 136,3
Eget kapital per aktie, SEK 0,90 0,94 1,93 2,05

Prelimindra effekter pa eget kapital

Prelimindra effekter av tillimpning av IFRS

2004-01-01 2004-03-31 2004-12-31

pa eget kapital MSEK

Eget kapital enligt tidigare tillimpande principer 23,0 25,6 62,0
Goodwill som €] skrivs av efter Gvergangsperioden - 0,8 39
Avskrivning av varumdrke - - -0,2
Skatteeffekt pa avskrivning av varumérke - - 0,0
Total justering av eget kapital - 0,8 3,7
Eget kapital enligt IFRS 23,0 26,4 65,7

Tillimpade undantag i IFRS 1

IFRS 1 ger i elva specifika fall bolagen méjlighet att tillimpa undantag for
fullstandig retroaktiv tilldmpning, dr IASB bedémt att nyttan av retro-
aktiv tilldimpning inte motsvarar kostnaden fér densamma. Nocom avser
att nyttja de tva undantag som beskrivs nedan, évriga undantag bedéms
inte vara tillampliga pa Nocom.

1. Foretagsforvarv och samgaenden; Nocom har valt att tillimpa
undantaget som innebdr att IFRS 3, Business Combinations, ej
behdver tillimpas pa férvary gjorda fére 1 januari, 2004.

2. Nocom har beslutat att tilldmpa IAS 39 fran den 1 januari 2005.
Overgdngen till IAS 39 per 1 januari 2005 innebér ingen paverkan
pa koncernens resultat och stéllning.

IFRS 3 Foretagsférvdrv och samgaenden

Enligt IFRS 3 skall immateriella tillgangar i stérre utstrdckning an enligt
svenska redovisningsprinciper varderas separat i samband med férvarv
och dérmed separeras fran goodwill. De immateriella tillgangarna som
identifierats vid férvarv skall skrivas av under sin ekonomiska livslingd.
Goodwill kommer inte att skrivas av utan istdllet prévas minst en gang
per ar.

| det férvdrv som Nocom genomférde under varen 2004 har immate-
riella tillgdngar i form av varumérke till ett vérde av 3,0 MSEK identifierats
(bokfért virde om 2,8 MSEK per 31 december 2004). Den bedémda
nyttjandetiden uppgar till 5 ar och avskrivningar pa 0,2 MSEK belastar
resultatrdkningen fér 2004 som upprittats enligt IFRS. Uppskjuten skat-
teskuld hanforlig till varumarket har berdknats i enlighet med IFRS 3 och

uppgar till 0,8 MSEK per 31 december 2004. Den uppskjutna skatteskul-
den kommer att uppldsas i takt med att avskrivning sker.

I enlighet med IFRS 3 skall inte goodwill skrivas av utan istdllet prévas
fortldpande (dtminstone arligen). Nocom har valt att gora detta per den
sista december varje ar (eller oftare om det finns indikationer som tyder
pa virdenedgang). Prévning av vérdet pa goodwill har genomforts saval
2004-01-01 som 2004-12-31 utan att visa pa nagon virdenedgang. For
Nocom innebdr detta att resultatrékningen for 2004 som upprdttats en-
ligt IFRS paverkas positivt med 3,9 MSEK avseende goodwillavskrivning.

IFRS 5 Tillgangar som innehas for férsdljning

Tillgangar som innehas for forsaljning klassificeras som tillgangar som
innehas for férséljining om deras redovisade vdrde huvudsakligen kom-
mer att dtervinnas genom en férsaljningstransaktion, inte genom fortlo-
pande anvandning. Detta innebdr att tillgangar i Arete AB, Arete Datastod
AB och Arete Affirssystem AB redovisas till det lagre av bokfort varde
och verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader.
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