Nocom AB (publ)

Delarsrapport januari — september 2006

° Programvaruverksamheten gor sitt resultatm'aissigt basta kvartal.

e Rorelseresultatet fordubblat pa arets forsta nio manader.

e Resultatutvecklingen ger kraftigt forbdttrat kassaflode.

JANUARI - SEPTEMBER 2006

o Omsattningen uppgick till 559,3 (401,6) MSEK.

° Rorelseresultatet uppgick till 34,8 (16,1) MSEK.

° Rorelsemarginalen uppgick till 6,2 (4,0) procent.

° Resultatet efter finansiella poster uppgick till 33,7 (15,2)
MSEK.

° Resultatet efter skatt uppgick till 23,7 (11,1) MSEK.

° Resultatet per aktie uppgick till 0,21 (0,10) SEK.

° Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till

35,9 (-8,1) MSEK.

° Tillgangliga likvida medel uppgick till 127,0 (103,6)
MSEK.

° Eget kapital uppgick till 532,6 (399,8) MSEK den
30 september.

° Eget kapital per aktie uppgick till 4,98 (4,03) SEK den
30 september.

TREDJE KVARTALET 2006

° Omséttningen uppgick till 169,4 (164,4) MSEK.

° Rorelseresultatet uppgick till 11,1 (10,3) MSEK.

° Rérelsemarginalen uppgick till 6,6 (6,3) procent.

. Resultatet efter finansiella poster uppgick till
11,3 (10,3) MSEK.

. Resultatet efter skatt uppgick till 8,2 (71) MSEK.

° Resultatet per aktie uppgick till 0,07 (0,05) SEK.

. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
13,0 (3,7) MSEK.

° I juli ingick Northern ett strategiskt samarbetsavtal

med EMC Corporation fér utveckling av stéd for EMC:s
lagringssystem.

° I augusti tecknade IAR Systems avtal med en
internationell medicinteknisk koncern. Affaren
omfattade savdl ett utvecklingskontrakt som
supporttjdnster och programvarulicenser under tre ar.
Det totala ordervardet berdknas uppga till 9 — 12 MSEK,
varav 2,4 MSEK under det tredje kvartalet.

Nocom AB (publ) &r ett IT-foretag, som grundades 1985 och borsnoterades 1999. Affdrsidén dr att genom sjdlvstandiga,
I6nsamma och vdxande dotterbolag utveckla och distribuera IT-produkter och kvalificerade IT-tjénster. Verksamheten
bedrivs i dotterbolag som arbetar under egna namn och affdrsidéer - Nocom Security, Nocom Software, Webcontrol,

Networlk Innovation, Deltaco, IAR Systems, Northern, Nocom Networks och Nocom Drift.



VD HAR ORDET

”"Rorelseresultatet férdubblas pa drets forsta nio manader i jamforelse med 2005.”

Nocom fortsdtter att vdxa under [dnsamhet. Bade rorelseresultatet
och rérelsemarginalen okar i jdmftrelse med det framgangsrika
tredje kvartalet 2005. Under arets forsta nio manader fordubblar vi
rérelseresultatet och tillvixten uppgar till 40 procent.

Programvara utmadrker sig dven detta kvartal som det
verksamhetsomrade som vdxer mest och har hdgst rérelsemarginal.
IAR Systems fortsdtter visa forsaljningsframgangar och Northern

dr i detta kvartal Idnsamt enligt plan. Jag ser en stor potential i bada
bolagen och Programvara far en allt mer central roll i koncernen.
Genom ©kade investeringar kommer vi att ta marknadsandelar och
hoja tillvaxttakten i verksamhetsomradet.

Inom Distribution har vi arbetat med I6nsamhetsférbattringar under
aret och en vésentlig del av verksamheten nar nu vart mal pa tio
procent i rérelsemarginal. Deltaco dkar sina marknadsandelar inom
distribution av IT-tillbehér och Nocom Software 6kar férséljningen
av programvara for systemintegration till stora kunder. Nocom
Security har under dret genomfort en rad I6nsamhetsatgarder men
nar inte vart rorelsemarginalmal i ar. Detta beror pa att en hdg andel

IKONCERNEN

av forsdljningen bestar av volymrelaterade produkter med pressade
marginaler. Peter Strand tar nu dver arbetet som Nordenchef for att
stdrka marginalerna. Hans forsdljningserfarenhet, etablerade partner-
och leverantdrsrelationer och hdga tekniska kompetens inom IT-
sdkerhet skapar goda férutsdttningar fér Nocom Securitys utveckling.

Finansiellt ar vi starka. Den positiva resultatutvecklingen ger ett
kraftigt dkat kassafléde fran verksamheten. Nasta kvartal &r det
sdsongsmadssigt starkaste inom Distribution. Ldnsamheten inom
Distribution ger oss méjligheter att 6ka investeringarna inom
programvaruverksamheten som fortsdtter att utvecklas positivt.

Stockholm, onsdagen den 8 november 2006
i\n%ém

Verkstéllande direktor och koncernchef

Nocom AB (publ)

"Programvara gor sitt resultatmdssigt bdsta kvartal och Distribution haller en stabil resultatniva.”

Samtliga verksamhetsomraden visade positivt rérelseresultat under
det tredje kvartalet. Programvaras rérelseresultat stdrktes ytterligare
och det tredje kvartalet blev verksamhetsomradets resultatmassigt
bdsta. Detta uppnaddes genom 6kad licensférséljning och nya
utvecklingskontrakt inom IAR Systems samt genom att Northern
nadde I6nsamhet efter andra kvartalets forlust. I kvartalet kade
efterfragan pa de stérsta marknaderna USA och Tyskland.

Distribution visade en stabil rérelseresultatniva i jdamforelse med
foregdende ar da verksamhetsomradet hade ett ovanligt starkt tredje
kvartal. Deltaco och Nocom Software utmérkte sig under kvartalet
och visade tillvixt och I6nsamhet. Tillsammans med Webcontrol och
Network Innovation nddde de en rérelsemariginal pa 9,8 procent i
kvartalet och drygt 10 procent under niomanadersperioden. Nocom
Security har genomfort ett antal [Snsamhetsatgérder under aret men
forséljiningen minskade under tredje kvartalet jdmfért med féregaende
ar.

Verksamhetsomradet Tjdnster svarade for fem procent av koncernens
omsattning och visade I6nsamhet i kvartalet. Rérelseresultatet for
niomanadersperioden var dock negativ.

Omsattningen har ékat fran knappt 500 MSEK till cirka 800 MSEK
under tolvmanadersperioden oktober 2005 - september 2006.
Tillvixten &r bade férvérvsrelaterad och organisk. Den stérsta
organiska tillvaxten finns i IAR Systems ddr férséljningen av chip
byggda pa ARM 6kat samt i Deltaco som 6kat forsdljningen till
prioriterade, stora kunder.

9 man jan-sep 3 man jul-sep 12 man okt-sep

2006 2005 2006 2005 2006 2005
OMSATTNING
Programvara m3 64, 377 294 141 64,1 93,9
Distribution 422,5 314,5 123,2 125,0 6177 382,7 509,7
Tjdnster 25,5 23,0 8,5 10,0 34,5 26,9 32,0
Koncern 559,3 401,6 169,4 164,4 793,3 473,7 635,6
RESULTAT
Programvara 191 8,8 6,9 4,9 233 8,8 13,0
Distribution 22,9 12,3 7.0 T4 36,7 191 26,1
Tjénster -0,6 -2,0 0,2 0,5 -0,5 -2,8 -19
Centralt -6,6 -3,0 -3,0 -2,5 -6,0 -4,8 -2,4
Koncern 34,8 16,1 1,1 10,3 53,5 20,3 34,8
Rorelsemarginal, % 6,2 4,0 6,6 6,3 6,7 4,3 55

Omsattningen uppgick till 559,3 (401,6) MSEK och rérelseresultatet
uppgick till 34,8 (16,1) MSEK de férsta nio manaderna. Rorelse-
marginalen 6kade med mer dn tva procentenheter, fran 4,0 till 6,2
procent, jdmfort med 2005 ars forsta nio manader.
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PROGRAMVARA

"Northern dr I6nsamt och IAR Systems okar rorelsemarginalen ytterligare.”

| verksamhetsomradet Programvara ingdr IAR Systems och sedan den
6 april 2006 dven Northern. IAR Systems &r specialiserat pa
programvaror fér programmering av mikroprocessorer i inbyggda
system. Northern dr verksamt inom programvaror for lagrings-
hantering (Storage Resource Management/SRM).

Programvara véxer under stirkt Idnsamhet och verksamhetsomradet
gjorde sitt resultatmdssigt bdsta kvartal i ar. Detta berodde

pa en generellt 6kad efterfragan och pa verksamheternas
affirsmodell. Programvarubolagen séljer licenser, supportavtal och
utvecklingskontrakt. All licensforsdljning har hog bruttovinst och
relaterade supportavtal tryggar den stabila resultatutvecklingen
efterféljande ar. Utvecklingskontrakten ger intdkter under
utvecklingstiden och méjligheter till ytterligare licensfrséljning. IAR
Systems har under aret 6kat andelen utvecklingskontrakt.

Forsdljning i tredje kvartalet 2006

- Licenser,69 %
- Supportavtal, 20 %
- Utvecklingskontrakt, 11 %

12 man okt-sep

2006 2005

Omsittning m,3 64,1 377 29,4 1411 64,1 93,9
Rorelsens kostnader -89,6 -53,9 -29,8 -23,9 14,4 -53,9 -78,7
Avslfrlvmngar materiella 06 0,6 02 0.2 09 0,6 09
tillgangar

Avsleivningar 20 08 08  -04 25  -08 3
immateriella tillgangar

Rorelseresultat 19,1 8,8 6,9 4,9 23,3 8,8 13,0
Rérelsemarginal, % 17,2 137 18,3 16,7 16,5 137 13,8

Under arets forsta nio manader 6kade verksamhetsomradets
omséttning med 74 procent och uppgick till 111,3 (64,1) MSEK.
Rorelseresultatet de nio férsta manaderna mer dn férdubblades

och uppgick till 19,1 (8,8) MSEK. Rorelsemarginalen fér
verksamhetsomradet uppgick till 17,2 (13,7) procent under arets férsta
nio manader och till 18,3 (16,7) procent i tredje kvartalet.

Rérelseresultat och rérelsemarginal per kvartal
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IAR Systems férvarvades i mars 2005 och Northern férvarvades i april 2006.

IAR Systems

IAR Systems fortsatte att utvecklas positivt och omsdttningen uppgick
till 103,3 (64,1) MSEK och rorelseresultatet till 19,1 (8,8) MSEK under
niomdnadersperioden. Rérelsemarginalen fér de férsta nio manaderna
uppgick till 18,4 (13,7) procent. Under tredje kvartalet omsatte bolaget
33,5 (29,4) MSEK och rérelseresultatet uppgick till 6,3 (4,9) MSEK.
Rorelsemarginalen i tredje kvartalet uppgick till 18,9 (16,6) procent.

Mariginaleffekten pa ékad forsaljning i IAR Systems &r pataglig vilket
innebdr att rérelseresultatet Skar procentuellt mer &n omsattningen.

Forsaljningen av programvara fér chip byggda pa ARM-tekniken var
fortsatt god och ARM stod fér 25 procent av andelen sdlda licenser.
Forséliningen pa IAR Systems stérsta marknader USA och Tyskland
har tilltagit och stod for néra hdlften av tredje kvartalets omséttning.
Marknaden for inbyggda system genomgar en konsolidering vilket har
gett nya mojligheterna fér IAR Systems att ta marknadsandelar, framst
pa 8-bitars chipen.

I augusti tecknade IAR Systems ett betydande avtal med en
medicinteknisk koncern. Affiren omfattar utvecklingskontrakt,
licensférsalining samt supporttjdnster och ar ett tydligt exempel pa
programvaruverksamhetens afférsmodell. Det totala ordervdrdet
under avtalsperioden berdknas uppga till 9-12 MSEK under tre ar, varav
2,4 miljoner kronor intdktsfordes under tredje kvartalet.

Northern

Northern, férvarvat i april 2006, visade I6nsamhet enligt plan och
omsattningen under det tredje kvartalet uppgick till 4,2 MSEK och
rorelseresultatet till 0,6 MSEK, vilket gav en rérelsemarginal om 14,3
procent.

Northerns férséljningsframgangar pa den nordamerikanska
marknaden, som &r bolagets stdrsta, fortsatte under det tredje
kvartalet. | juli ingick Northern ett strategiskt samarbetsavtal med
EMC Corporation fér utveckling av stéd fér EMC:s lagringssystem.

I augusti tecknade Northern ett stort avtal med den amerikanska
férsvarsmakten. Affaren avsag licensforsaljning och supportavtal med
ett totalt ordervarde om cirka 0,7 MSEK.

Under hésten har Nocom Software tagit dver de nordiska distributions-
rattigheterna fér Northerns programvaror. Samtidigt pagar en satsning
pa att 8ka nédrvaron och férsdljningen i resten av EMEA (Europa,
Mellandstern och Afrika), dér tillvéxtpotentialen &r stor. Dessa
satsningar férvdntas successivt fa genomslag i Northerns férséljning
under de ndrmaste kvartalen.

Efter periodens utgang, i oktober, tecknade Northern sitt storsta
enskilda avtal med en av USA:s storsta mobiloperatérer. Ordern
omfattade programvarulicenser, uppgraderingsavtal samt support och
det totala ordervardet uppgick till ndra 1,2 MSEK.



DISTRIBUTION

"Deltaco och Nocom Software véxer och tillsammans med Network Innovation och Webcontrol nar de en

rérelsemarginal pa 9,8 procent.”

I verksamhetsomradet Distribution ingar Deltaco, Network Innovation,
Nocom Security, Nocom Software och Webcontrol. Bolagen &r
verksamma inom distribution av IT-produkter via aterférséljare och
partner i Norden och Baltikum.

Deltaco och Nocom Software lyckades férena sin tillvaxt med god
I6nsamhet. Tillsammans med Network Innovation och Webcontrol
nddde de en rorelsemarginal pa 9,8 procent under det tredje kvartalet.

Deltaco visade god I6nsamhet och en tillvéxt pa cirka 25 procent
under arets férsta nio manader. Efterfragan pa IT-tillbehor har tilltagit
framforallt hos bolagets stérre, prioriterade kunder som kontinuerligt
6kat forsdljningsvolymerna.

Nocom Software kade sin férséljning av programvara for
systemintegration under kvartalet. Nya satsningar pa produktomradet
System Management ddr Northerns programvara ingar inleddes under
hosten och bedéms ha stor tillvéxtpotential. | bérjan av fidrde kvartalet
stdrkte Nocom Software sin nordiska forsaljningsorganisation och
tillsatte en forsdljningschef.

Omsattningen i Nocom Security minskade under kvartalet. Nocom
Security star for en knapp tredjedel av verksamhetsomradets totala
omsdttning och nar inte rérelsemarginalmalet om 10 procent.
Detta beror framst pa att andelen volymrelaterade produkter med
ldga marginaler 6kat markant under senare ar. Samtidigt behdvs
dessa produkter i erbjudandet for att na ut pa marknaden som en
heltdckande sékerhetsdistributdr.

For att 6ka Ionsamheten i Nocom Security har en rad atgarder
genomforts under aret. Volymprodukter krdver en kostnadseffektiv
distribution och Nocom Security har effektiviserat sin organisation
och sina affdrsprocesser, bland annat genom det nya affarssystem
som inforts under hosten. | borjan av det fjdrde kvartalet bildades en
ny Nordenledning ledd av Peter Strand, tidigare ansvarig for Nocom
Securitys svenska verksamhet. Hans férsaljningserfarenhet, etablerade
partner- och leverantdrsrelationer och hoga tekniska kompetens
inom IT-sékerhet skapar goda forutséttningar for Nocom Securitys
fortsatta utveckling. Den nya ledningen kommer att fokusera pa 6kad
forsélining, ett breddat erbjudande och en langsiktig produktstrategi
for Norden och Baltikum. Malet &r bade att 6ka andelen
hégmarginalprodukter i produktportféljen och att 6ka marginalerna
inom volymsegmentet.

TIANSTER

9 man jan-sep

3 man jul-sep 12 man okt-sep

2006 2005 2006 2005 2006 2005

Omsittning 422,5 314,5 123,2 125,0 6177 382,7 509,7
Rérelsens kostnader -3957  -2987 -114,7 -116,0  -5758  -359,6 478,8
Avskrivningar 27 26 -0 a1 37 30 0 36
materiella tillgangar

Avskrivningar 42 -09 -05  -05 -5 1,0 2
immateriella tillgangar

Rérelseresultat 229 12,3 7,0 74 36,7 19,1 26,1
Rérelsemarginal, % 54 39 5,7 59 59 5,0 51

Omsattningen de nio férsta manaderna 2006 uppgick till 422,5 (314,5)
MSEK. Omséttningen under det tredje kvartalet var stabil jaimfért med
féregdende ar och uppgick till 123,2 (125,0) MSEK.

Rorelseresultatet de nio férsta manaderna 2006 uppgick till

22,9 (12,3) MSEK, varav 7,0 (7,4) MSEK under det tredje kvartalet.
Rorelsemarginalen for verksamhetsomradet uppgick till 5,4 (3,9)

procent for arets férsta nio manader. For tredje kvartalet uppgick
rérelsemarginalen till 5,7 (5,9) procent.

Omsdttning i Distribution 2004-2006
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"Tjdnster har haft ett pressat tredje kvartal med vikande efterfragan men nagot forbdttrad I6nsamhet.”

I verksamhetsomradet Tjdnster ingar Nocom Drift och Nocom
Networks med dotterbolaget UNC Systems. Erbjudandet omfattar
tjdnster inom avancerad IT-drift samt breda kommunikationslsningar,
bland annat IP-telefoni och webbportallésningar.

Tjdnster svarar for cirka fem procent av koncernens totala
omséttning. Verksamhetsomradet har haft ett pressat tredje kvartal
med vikande efterfrdgan men nagot férbdttrad I6nsamhet. Bolaget
Nocom Networks dr inriktat pa kommunikationsldsningar och IP-
telefoni dar konkurrensen &r fortsatt hard med pressade priser. De
strukturforandringar som branschen genomgar har gjort det svart fér
en mindre aktér som Nocom Networks att skapa méjligheter fér den
tillvéixt som krdvs for [6nsamhet.

9 man jan-sep 3 man jul-sep 12 man okt-sep

2006 2005 2006 2005 2006 2005

Omsittning 25,5 23,0 8,5 10,0 34,5 26,9 32,0
Rorelsens kostnader -23,2 -22.5 -4 -8,4 -31,2 -26,8 -30,5
Avslfnvmngar materiella 25 2.4 0,8 1,0 32 28 31
tillgangar

Avskrivningar 04 0] 0l 01 06 -0l -03
immateriella tillgangar

Rorelseresultat -0,6 -2,0 0,2 0,5 -0,5 -2,8 -1,9
Rorelsemarginal, % -2,4 -8,7 2,4 5,0 14 -10,4 =50,

Under arets férsta nio manader dkade omsattningen nagot och
uppgick till 25,5 (23,0) MSEK, varav 8,5 (10,0) MSEK under det tredje
kvartalet. Verksamhetsomradet visade ater ett positivt rérelseresultat
under det tredje kvartalet, 0,2 (0,5) MSEK. Sammantaget for
niomanadersperioden dr verksamhetsomradet dock inte I16nsamt, utan
rorelseresultatet uppgick till -0,6 (-2,0) MSEK.



FINANSIELL INFORMATION

Kassaflode och likvida medel
9 man jan-sep
2005

3 man jul-sep
2006 2005

12 man okt-sep
2006 2005

2006

Kassafléde fran den I6pande

359 -8,1 13,0 37 514 -2,4 T4
verksamheten
Kassaflde fran 229 356 | 44 64 256 350 329
investeringsverksamheten
Kassaflode fran 50 335 25 03 30 335 355
finansieringsverksamheten
Totalt kassaflode 8,0 61,0 11 -3,0 22,8 66,1 75,8
summa disponibla fikvida 1270 1036 = 1270 1036 1270 1036 119]

medel

KKoncernens finansiella stallning stérktes under arets forsta nio
manader. Den 30 september uppgick nettokassan till 58,6 (28,8) MSEK,
en 6kning sedan drsskiftet med 18,7 MSEK. Detta trots att nettokassan
paverkats negativt med 11,2 MSEK vid forvarvet av Northern under det
andra kvartalet.

Den starka resultatutvecklingen, i frimst Deltaco och IAR Systems,
har medfort ett kraftigt forbattrat kassaflode saval for tredje kvartalet
som for drets forsta nio manader. Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten forbdttrades med 44,0 MSEK och uppgick till 35,9 (-8,1)
MSEK under arets forsta nio manader, varav 13,0 (3,7) MSEK under
tredje kvartalet.

Forutsatt fullt utnyttjande av 10.030.144 utestaende optioner av serie
TO2B kommer Nocom att tillféras ytterligare 30,1 MSEK senast den 20
december 2006.

Vid periodens utgang uppgick likvida medel till 97,5 (74,7) MSEK,
samt outnyttjade kreditlimiter till 34,2 (30,0) MSEK. | samband med
forhandstilltradet av aktierna i IAR Systems har 4,7 MSEK avsatts pa
ett spdrrat bankkonto. Totalt uppgick dérmed koncernens disponibla
likvida medel till 127,0 (103,6) MSEK den 30 september.

Goodwill

Goodwill &r hanforlig till de férvdrvade verksamheternas I6nsamhet
samt de synergieffekter som férvdntas uppsta efter koncernens
forvarv av TurnlT, IAR Systems, UNC Systems och Mtrust ar 2005 samt
vid arets forvarv av Northern.

Forvarvsanalyserna baseras pa beddmningar vid respektive
forvarvstidpunkt. Enligt IFRS kan preliminéra férvarvsanalyser komma
att justeras under en tolvmanadersperiod efter forvérvet. Samtliga
forvarvsanalyser gallande fjolarets férvarv har nu faststéllts och
kommer inte att justeras framaover.

Goodwill 6kade med 76,1 MSEK under arets forsta nio manader
och uppgick per 30 september 2006 till 303,7 MSEK. Okningen av
goodwillbeloppet &r i huvudsalk en foljd av att Nocom fatt accept av
aktiedgare motsvarande ytterligare 13,1 procent av kapitalet i TurnIT
sedan arsskiftet samt av forvdrvet av Northern.

Uppskjuten skattefordran

Uppskjuten skattefordran hanforlig till underskottsavdrag redovisas
som tillgang i den utstrdckning det dr sannolikt att
underskottsavdragen kan avréknas mot éverskott vid framtida
beskattning. Den 30 september 2006 uppgick koncernens ansamlade
underskottsavdrag till cirka 484 MSEK. | balansrékningen redovisas
det fér ndrvarande bedémda vérdet av dessa underskott till 51,1 (33,2)
MSEK. Denna post bestdr av tempordra skillnader och bedémt vérde
av underskottsavdrag.

Minoritetsintressen

I juni 2006 avslutades Nocoms offentliga erbjudande till TurnIT:s
aktiedgare. Vid anmalningsperiodens utgang hade aktiedgare
representerande cirka 99,5 procent av kapital och cirka 99,6 procent
av roster accepterat Nocoms erbjudande. Minoritetsintresset i TurnlT
uppgick darmed till 0,5 procent av kapitalet och 0,4 procent av
rosterna den 30 september 2006.

Minoritetsintressen uppgick per den 30 september 2006 till totalt 0,9
MSEK och redovisas i posten eget kapital.

I samband med tvangsinlsen av kvarvarande aktier i IAR Systems
beslutade skiljendmnden i januari 2006 att Nocom har rétt att I6sa in

de aktier i IAR Systems som inte dgs av Nocom. Darutdver godkinde
skiliendmnden en sdkerhet for kommande I6senbelopp. | och med
detta har Nocom, genom dotterbolaget TurnIT, registrerats som dgare
till utestaende aktier.

Investeringar och finansiering

Investeringar i materiella anliggningstillgangar under arets nio

forsta manader uppgick netto till 7,3 (42,1) MSEK. Centralt pagar
investeringar i en gemensam IT-plattform fér framtida samordning och
effektivisering av administrativa rutiner.

Soliditeten forbattrades ytterligare under det tredje kvartalet och
uppgick till 72 (65) procent den 30 september.

Det koncernmdssiga vardet av aktier i dotterbolag har 6kat till féljd av
de vinster som bolagen genererat. Aktier i dotterbolag har lamnats
som sdkerhet for de krediter koncernen har. Stallda sdkerheter har
harigenom okat drets nio férsta manader med 34,2 MSEK och uppgick
till 103,9 (62,7) MSEK den 30 september 2006. Inga férdndringar har
skett i redovisade ansvarsforbindelser.

Personal
Antalet anstdllda uppgick vid periodens utgang till 276 (246), varav 22
tillkommit genom férvarvet av Northern i april.

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget omfattar koncernledning, ekonomi

och IR/PR. Moderbolagets nettoomsattning for perioden januari-
september uppgick till 5,6 (1,4) MSEK. Resultat efter finansiella poster
blev 22,6 (-7,5) MSEK. Resultatet har paverkats av de férandringar av
koncernstrukturen som genomftrdes under det andra kvartalet, da
moderbolagets innehav i IAR Systems, Northern och Nocom Drift
avyttrades till TurnIT. Som likvid erh&ll moderbolaget nyemitterade
aktier i TurnIT. Samtidigt genomférdes en kvittningsemission med syfte
att forbattra koncernens finansiella struktur. Resultatet i moderbolaget
har paverkats positivt av dessa koncerninterna aktiedverlatelser.

Centralt redovisas ett rorelseresultat for arets forsta nio manader
pa-6,6 (-3,0) MSEK, varav -3,0 (-2,5) MSEK i tredje kvartalet,
vilket motsvarar moderbolagets resultat justerat fér ovanstaende
koncerninterna aktietverlatelser.

Investeringar i materiella anliggningstillgangar uppgick till 2,3 (0,1)
MSEK. Likvida medel uppgick den 30 september 2006 till 9,2 (26,1)
MSEK samt outnyttjade kreditlimiter till 15,0 (15,0) MSEK. | samband
med forhandstilltradet av aktierna i IAR Systems avsattes 4,7 MSEK
pa ett sparrat bankkonto. Totalt uppgick dirmed moderbolagets
disponibla likvida medel till 19,5 (41,1) MSEK. Antalet anstdllda i
moderbolaget uppgick vid periodens utgang till 6 (3).

I slutet av september flyttade Nocoms huvudkontor till Kista,
Stockholm.

Vésentliga hdndelser efter periodens utgang

I oktober tecknade Northern ett avtal med en av USA:s storsta
mobiloperatdrer. Afféren omfattade savél nya licenser av Northern
Storage Suite som uppgraderingar samt ett supportavtal. Ordervdrdet
uppgick till ndra 1,2 MSEK.

Den 25 oktober utsags Peter Strand till verkstéllande direkt6r i Nocom
Security med ansvar for verksamheten i Norden och Baltikum.

Granskning
Denna deldrsrapport har inte varit féremal for revisorernas granskning.



AKTIEN

Nocoms B-aktie &r noterad pa Stockholmsbdrsen, sedan oktober pa
OMX nordiska lista, Small Cap. Aktiekursen har under arets forsta nio
manader varierat fran 7,00 (3,73) SEK som ldgst och till 11,60 (5,45) SEK
som hogst. Kursen den 30 september 2006 var 8,35 (5,35) SEK och
borsvérdet uppgick till 893 (530) MSEK. | borsvérdet har inkluderats
442.477 utfirdade betalda tecknade aktier (BTA), som utfardats i
samband med inl6sen av teckningsoption 2B. Konvertering av dessa
betalda tecknade aktier har skett i oktober manad.

Antalet aktiedgare i Nocom uppgick den 30 september 2006 till
19.326 (18.938). Av dessa hade 1.427 (1.128) fler 4n 10.000 aktier
vardera. Utlindska dgares innehav uppgick till cirka 10 (16) procent av
aktiekapitalet och 9 (14) procent av résterna.

Antalet aktier i Nocom uppgar till 1.000.000 A-aktier och 105.955.127
B-aktier. Vid fullt utnyttjande av samtliga kvarvarande optioner TO2B
respektive hittills tecknade teckningsoptioner TO3B kommer antalet
B-aktier i Nocom att 6ka till 116.902.250.

Teckningsoptioner TO2B och TO3B

Teckningsoption 2B emitterades ursprungligen i samband med
forvérvet av TurnlT varen 2005. Optionsprogrammet ger rétt att for

en teckningsoption teckna en ny B-aktie i Nocom fér 3,00 SEK senast
den 20 december 2006. Ursprungligen tecknades 10.985.522 optioner
TO2B och av dessa har 955.378 6sts in till aktier till och med den 30
september 2006. Sista handelsdag fér optionen pa Stockholmsbérsen
dar den 15 december 2006 och sista dag for inlosen dr den 20
december 2006. Efter detta datum saknar optionen vérde.

Arsstamman den 3 maj 2006 beslutade om ett aktierelaterat
incitamentsprogram. Erbjudandet att férvarva teckningsoptioner
till marknadsmassig premie riktades till samtliga anstéllda i

FRAMTIDSUTSIKTER

Nocomkoncernen. Totalt emitterades 1.750.000 teckningsoptioner,
varav 923.500 tecknades i juni. Varje option ger rdtt att teckna en
ny B-aktie i Nocom till ett pris av SEK 11,66 under maj manad 2008.
Optionerna (TO3B) noterades pa Stockholmsbd&rsen i juli.

Tvangsinlosen i IAR Systems och TurnIT

Nocom pakallade tvangsinlésen av utestaende aktier i IAR Systems
den 29 mars 2005. Inlésenprocessen berdknas vara avslutad i slutet
av 2006, varefter utbetalning av I6senpris berdknas ske under férsta
kvartalet 2007. Begédran om tvangsinldsen av utestaende aktier i TurniT
gjordes den 20 juni 2006. Detta skilieférfarande har nyligen inletts
och berdknas vara avslutat tidigast under varen 2007. Nocom har &ven
begart forhandstilltréade till aktierna i TurnIT, vilket berdknas behandlas
av skiliendmnden fore utgangen av 2006.

Kursutveckling januari-september 2006
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"Nocom driver aktivt den strategiska utvecklingen for att vdxa inom programvaruverksamheten under

fortsatt Ionsamhet.”

Nocom utvecklar potentialen i de olika verksamheterna dar den stabila
|6nsamheten i Distribution ger expansionsméjligheter i Programvara.

Programvaruverksamheten har utkats under dret och omfattar
IAR Systems och Northern. IAR Systems ska fortsatta att vdxa och
arbeta efter affirsmodellen med en blandning av licensférsaljning,
supporttjdnster och utvecklingskontrakt. Samtidigt ska IAR Systems
tillvarata tillvaxtméiligheter pa nuvarande och nya marknader, samt
vdxa med den snabbt Skande efterfragan av produkter inom ARM. For
Northern férvantas satsningar inom férsdljning och marknadsféring
ge bade 6kad forsalining och forbattrad I6nsamhet. Malet fér IAR
Systems &r att redovisa tillvixt med en rérelsemarginal mellan 15-20
procent. Ambitionen dr att Northern ska véxa snabbare med hogre
rorelsemarginal &n IAR Systems. Ett nytt finansiellt mal for hela
programvaruverksamheten kommer att tas fram infor ndsta dr.

For Distributionsverksamheten galler starkt [Snsamhet. Malet for
Distributionsverksamheten 2006 &r att na en rérelsemarginal pa

10 procent, beroende pa Nocom Security och hur férséljningen av
volymrelaterade produlkter utvecklas. Dessa produkter har en lagre
marginal &n 6vriga produlkter inom verksamhetsomradet och star
periodvis for hdg omsattning. For att 6ka ldnsamheten sker satsningar
pa nya produkter, kundsegment och geografiska marknader.

Kommande informationstillfillen

14 februari 2007
3 maj 2007

21 augusti 2007
7 november 2007

Bokslutskommuniké 2006
Delarsrapport januari-mars 2007
Delarsrapport januari-juni 2007
Delarsrapport januari-september 2007

o ..
Arsstamma
Arsstimma

3 maj 2007

Tjdnsteverksamheten verkar pa en hart konkurrensutsatt marknad
med pressade marginaler och pagdende strukturférandringar. Malet
for Tjansteverksamheten dr att nd en rérelsemarginal pa 5-7 procent
i slutet av aret. For att na detta krévs ytterligare synergier, saval pa
kostnads- som pa intdktssidan.

Nocom dridag en stark och stabil IT-koncern. Fokus ligger nu pa att
6ka tempot i den strategiska utvecklingen av koncernen. Vi fokuserar
inte pa enskilda kvartal, varken omsattnings- eller resultatmassigt

- utan malet dr att utvecklas langsiktigt. Stabiliteten i verksamheten,
finansiell stallning och resultat ger oss majlighet att aktivt driva den
strategiska utvecklingen och att vdxa inom programvaruverksamheten
under fortsatt Insamhet.

Stockholm, onsdagen den 8 november 2006
Stefan Strom
Verkstéllande direktor och koncernchef

Nocom AB (publ)

Nocom AB (publ)

Organisationsnummer 556400-7200
Kista Science Tower, 164 51 Kista
Tel. 08 410 920 00

Tel. 0708 6510 68
Tel. 0708 6510 05

Stefan Strém, vd och koncernchef
Stefan Skarin, styrelseordférande



RESULTATRAKNINGAR, KONCERNEN 12 man okt-sep

MSEK 2005

Kvarvarande verksamheter

Nettoomsdttning 559,3 401,6 169,4 164,4 793,3 473,7 635,6
Rorelsens kostnader -518,0 -383)1 -154,8 -151,0 -733,7 -450,0 -598,8
Avskrivningar materiella tillgangar -59 -5,6 -2]1 -2 79 -6,5 7,6
Avskrivningar immateriella tillgangar -3,6 -1,8 -4 -1,0 -4,6 -19 -2,8
Ovriga intikter 3,0 5,0 - - 6,4 5,0 8,4
Rorelseresultat 34,8 16,1 1,1 10,3 53,5 20,3 34,8
Resultat fran finansiella investeringar 11 -0,9 0,2 0,0 -1,0 -1,2 -0,8
Resultat efter finansiella poster 33,7 15,2 1n3 10,3 52,5 19,1 34,0
Skatt -10,0 -4,8 =31 -3,2 171 10.3 22,3
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 23,7 10,4 8,2 71 69,6 29,4 56,3
Periodens resultat fran avyttrade verksamheter - 0,7 - - - 0,7 0,7
Periodens resultat 23,7 m 8,2 71 69,6 30,1 57,0

Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 23,6 8,6 8,2 58 69,4 27,6 514
Minoritetsintresse 0] 2,5 0,0 13 0,2 2,5 5,6

Resultat per aktie, riknat pa resultat fran kvarvarande verksamheter

hanforligt till moderbolagets aktiedgare under perioden, SEK

- fére utspadning 0,23 on 0,08 0,06 0,68 0,42 0,63
- efter utspadning 0,21 0,10 0,07 0,05 0,62 0,39 0,54
Resultat per aktie, riknat pa resultat fran avyttrade verksamheter hinférligt

till moderbolagets aktiedgare under perioden, SEK

- fore utspadning - 0,01 - 0,01 - 0,01 0,01
- efter utspadning - 0,01 - 0,01 - 0,01 0,01

OMSATTNING SEGMEN 9 man jan-sep a 12 man okt-sep
MSEK 2005 2005
Programvara 11,3 64,1 377 294 1411 64, 93,9
Distribution 422,5 314,5 123,2 125,0 6177 382,7 509,7
Tjanster 25,5 23,0 8,5 10,0 34,5 26,9 32,0
Summa 559,3 401,6 169,4 164,4 793,3 473,7 635,6

BALANSRAKNINGAR, KONCERNEN

MSEK 060930 050930 051231
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Goodwill 303,7 2234 2276
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 42,8 391 38,3
Materiella anldggningstillgangar 48,1 46,3 46,3
Finansiella anlaggningstillgangar 514 371 63,3
Summa anlaggningstillgangar 446,0 345,9 375,5

Omsittningstillgangar

Varulager 56,4 48,7 66,7
Ovriga omsittningstillgangar 32,0 275 273
Kundfordringar 109,6 1211 150,4
Kassa och bank 97,5 74,7 89,5
Summa omsittningstillgangar 295,5 272,0 333,9
SUMMA TILLGANGAR 741,5 617,9 709,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 532,6 399,8 448,9
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 24,0 354 32,2
Avsdttningar 13,3 18,7 16,6
Andra langfristiga skulder - - -
Summa langfristiga skulder 373 54,1 48,8
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 53,1 36,9 81,1
Réntebarande skulder 14,9 10,5 17,4
Avsdttningar 8,2 5,8 2,4
Ovriga kortfristiga skulder 95,4 110,8 110,8
Summa kortfristiga skulder 171,6 164,0 21,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 741,5 6179 709,4
Stillda sikerheter 103,9 62,7 69,7

Ansvarsforbindelser - - -

Eget kapital per aktie, SEK 4,98 4,03 4,50
Eget kapital per aktie justerat for fullt utnyttjande av teckningsoptioner, SEK 4,86 397 4,35




FORANDRING AV EGET KAPI KONCERNEN

MSEK

Eget kapital vid periodens borjan 448,9 65,7 5234 392,8 399,8 46,6 65,7
Nyemissioner 60,9 3229 1,3 0,8 64,0 322,9 326,0
Kursdifferenser -0,9 0] -0,3 -0,9 -0,8 0,2 0,2
Periodens resultat 23,7 111 8,2 71 69,6 30,1 57,0
Eget kapital vid periodens slut 532,6 399,8 532,6 399,8 532,6 399,8 448,9
- varav minoritet i eget kapital 0,9 12,3 0,9 12,3 0,9 12,3 14,0

KASSAFLODE, KONCERNEN 9 man jan-sep 3 man jul-sep 12 man okt-sep

MSEK 2005 2005 2005

Inbetalningar fran kunder 609,8 433,4 160,3 145,6 815,6 480,5 639,2
Utbetalningar till leverantorer och anstallda -570,5 -437,2 -146,2 -140,6 -764,3 -478,3 -631,0
Erhallen ranta 11 07 0,3 0,5 13 0,9 09
Erlagd ranta 1,2 -1,6 -0, -0,5 -4 -2,0 -1,8
Betald inkomstskatt -3,3 3,4 -1,3 -1,3 0,2 -3,5 01
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 35,9 -8,1 13,0 3,7 51,4 -2,4 74
Kassafléde fran investeringsverksamheten -22,9 35,6 -4,4 -6,4 -25,6 35,0 32,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5,0 33,5 2,5 -0,3 -3,0 33,5 35,5
Periodens kassafléde 8,0 61,0 m -3,0 22,8 66,1 75,8
Likvida medel vid periodens bérjan 89,5 13,7 86,4 777 74,7 8,6 13,7
Likvida medel vid periodens utgang 97,5 74,7 97,5 74,7 97,5 74,7 89,5
Spdrrade bankmedel -4,7 -1 -4,7 -11 -4,7 -11 -
Outnyttjade krediter 34,2 30,0 34,2 30,0 34,2 30,0 29,6
Summa disponibla likvida medel 127,0 103,6 127,0 103,6 127,0 103,6 19,1

KONCERNENS NYCKELTAL 9 man jan-sep 3 man jul-sep 12 man okt-sep

2005 2005 2005
Bruttomarginal, % 74 4,6 8,6 8,2 75 5,0 5,8
Rérelsemarginal, % 6,2 4,0 6,6 6,3 6,7 4,3 55
Vinstmargina\, % 6,0 3,8 6,7 6,3 6,6 4,0 53
Kassaflode, % 6,4 -2,0 77 23 6,4 -0,5 12
Soliditet, % 71,8 64,7 63,3
Rantabilitet pa eget kapital, % 4,8 4,8 1,6 1,8 14,9 13,5 22,2
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % 6,7 6,5 2,2 2,5 10,8 8,5 12,6
Rantetdckningsgrad, ggr 16,5 10,3 n,7 229 23,8 10,4 20,0
Sysselsatt kapital, MSEK 571,5 4457 498,5
Netto riantebarande skulder, MSEK -58,6 -28,8 -399
Nettoskuldséttningsgrad, ggr -01 -0,07 -0,09
Antalet anstdllda vid periodens utgang, st 276 246 250
Antalet anstallda medeltal, st 278 200 276 245 27 172 212
Omséttning per anstalld, MSEK 2,0 2,0 0,6 0,7 2,9 2,8 3,0

AKTIEDATA 9 man jan-sep 3 man jul-sep 12 man okt-sep
2005 2005 2005

Eget kapital per aktie, SEK 4,98 4,03 4,50
Eget kapital per aktie justerat for utestaende teckningsoptioner, SEK 4,86 3,93 4,35
Eget \fapltal per aktie justerat for fullt utnyttjande av utestaende bud och 4,90 397 Hu
teckningsoptioner, SEK
Antal aktier vid periodens slut, miljoner 1069 991 99,8
Aljt.a\ aktier vid periodens slut justerat for utestaende teckningsoptioner, 179 10,0 10,5
miljoner
Antal aktier vid periodens slut justerat for fullt utnyttjande av utestaende

. . e 118,8 174 174
bud och teckningsoptioner, miljoner
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 102,2 74,3 106,5 99,0 101,6 63,8 80,6
Sjlriﬂ;)r:relfmtthgt antal aktier justerat for utestaende teckningsoptioner, 13,2 82, 179 10,0 2.4 69,6 89,0
Genomsnittligt antal aktier justerat for fullt utnyttjande av utestaende bud ne.l 872 18,8 17,3 178 734 943

och teckningsoptioner, miljoner
Kassaflode fran I6pande verksamheten per aktie, SEK 0,35 -0l 0,12 0,04 0,51 -0,04 0,09
Kassaflode fran IGpande verksamheten per aktie justerat for fullt

utnyttjande av utestaende bud och teckningsoptioner, SEK 030 0,09 on 0,03 044 -0,03 0,08
Resultat per aktie, SEK 0,23 o1 0,08 0,06 0,68 0,42 0,63
Resultat per aktie justerat for utestaende teckningsoptioner, SEK 0,21 0,10 0,07 0,05 0,62 0,39 0,57
Resultat per aktie justerat for fullt utnyttjande av utestdende bud och 0,20 0,09 0,07 0,05 059 037 0,60

teckningsoptioner, SEK

KONCERNEN Omsattning per kvartal Rorelseresultat per kvartal

MSEK Kv il Kv IV Kv il Kv 1l Kv IV Helar
2004 51,5 49,8 40,8 721 214,2 4,7 31 19 4,2 13,9
2005 60,5 176,7 164,4 234,0 635,6 -3,0 8,8 10,3 18,7 34,8
2006 211,8 1781 169,4 15,4 8,3 1

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport dr uppréttad i 6verensstammelse med IAS i Arete Afférssystem som alla avyttrades under det andra kvartalet
34, Delarsrapportering, vilket dr i enlighet med de krav som stills i 2005. Ovriga férvdrvade bolag ingér med omsittning och resultat
Redovisningsradets rekommendationer RR31, Deldrsrapporter for fran och med respektive forvarvsdatum - TurniT och IAR Systems
koncerner. Koncernens redovisning dr upprattad i enlighet med konsoliderades den 22 mars 2005, UNC Systems den 1 juli 2005 och
tillimpade standarder godkénda av EG-kommissionen. Mtrust Solutions den 23 augusti samt Northern den 6 april 2006.

Moderbolagets redovisning dr upprdttad i enlighet med RR 32. Samma
redovisningsprinciper har anvints som i den senaste arsredovisningen.

Vid jamforelse mellan aren bor féljande beaktas. | 2005 ars siffror ingar
inte TurnIT-bolagen Arete och Arete Datastdd samt verksamheten



