Delarsrapport

AarhusKarlshamn, Delarsrapport, januari — september 2006 1(13)

AarhusKarlshamn AB (publ)

Delarsrapport januari — september 2006*

Nettoomsattningen uppgick till 7.872 (7.507) Mkr.

Rorelseresultatet fore justering av effekten av IAS 39 och exklusive
poster av engangskaraktar om sammanlagt 117 Mkr uppgick till 347
(377) Mkr.

2005 uppgick vinsten fran legobearbetning inom affarsomrade
Chocolate & Confectionery Fats till 60 Mkr for helaret och 45 Mkr for
de forsta nio manaderna. Dessa affarer upphorde i slutet av 2005.
Rorelseresultatet efter justering for IAS 39 uppgick till 232 Mkr.
Resultatet efter skatt uppgick till 119 Mkr.

Resultat per aktie 2,92 kr.

"Vi ser en fortsatt 6kad andel av specialprodukter.
Synergier om 175 Mkr kommer att realiseras fullt ut under 2008.

Mojligheterna att realisera ytterligare synergier i en andra vag genom
rationaliseringar och omstruktureringar, framstar som goda”, sager
koncernchef Jerker Hartwall i en kommentar till rapporten.

Kvartalsrapport juli - september, 2006*

Nettoomsattningen uppgick till 2.476 (2.255) Mkr.

Rorelseresultatet fore justering av effekten av IAS 39 och exklusive
poster av engangskaraktar om 10 Mkr uppgick till 127 (141) Mkr.
2005 uppgick vinsten fran legobearbetning inom affarsomrade
Chocolate & Confectionery Fats till 60 Mkr for helaret och 15 Mkr for
tredje kvartalet. Dessa affarer upphdrde i slutet av 2005.
Rorelseresultatet efter justering for IAS 39 uppgick till 108 Mkr.
Resultatet efter skatt uppgick till 59 Mkr.

Resultat per aktie 1,44 kr.

* jamforelsetalen inom parentes avser 2005 pro forma.

AarhusKarlshamn
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Koncernchefens kommentar

Specialprodukter

- AAKs strategi ar att utveckla specialprodukter
baserat pa vegetabiliska ravaror dar hogt
teknologiinnehall och/eller service medger
attraktiva marginaler och hdg tillvéxt. Relationen
mellan standardprodukter med |ag marginal och
specialprodukter ar ca 50/50 med en tydlig trend
att specialprodukterna okar.

- Under arets forsta nio manader har tillvaxten
varit speciellt positiv inom omradet transfria
fetter samt vegetabiliska produktlésningar till
kosmetikindustrin.

Tillvaxten inom det viktiga CBE-omradet (Cocoa
Butter Equivalents) har under aret hammats av
brist pa sheandtter som &r en av huvud-
ravarorna. CBE-volymerna har darfor efter tre
kvartal inte kunnat oka i férhallande till
foregdende ar trots en fortsatt positiv utveckling
av totalmarknaden.

For att starka koncernens specialiseringsstrategi
har under forsta verksamhetsaret:

- beslut fattats om betydande utbyggnad av
var CBE-kapacitet (150 Mkr) som star klar
2007/08,

- divisionen "wet foods” fran foretaget Lion
Food Ltd. (Storbritannien) forvarvats (saser,
marinader, dressingar) for integration framéat
i vardekedjan,

- beslut om expansion av kapacitet for
transfria produkter i USA har tagits (40 Mkr).

Samtidigt har utvecklingsbolaget BSP Pharma
som ej var karnverksamhet avyttrats.

Synergier

| samband med fusionen identifierades synergier
i hela vardekedijan; fran forsorjning av ravaru-
komponenter till forséljning. Huvuddelen av
synergierna finns inom omradet fabriksrationa-
lisering, vilket &r karaktaristiskt for process-
industrin.

| samband med halvarsrapporten redovisades
en 6kning i synergier med 25 Mkr upp till 175
Mkr fran tidigare kommunicerade 150 Mkr.
Hojningen ar relaterad till marginalforbéttringar i
samband med etablerandet av egna séljkanaler i
Ryssland, Ukraina och USA. De samlade
engangskostnaderna for att realisera
synergierna beréaknas uppga till storleks-
ordningen 250 Mkr for 2006 och 2005
sammanlagt.

De synergirelaterade engangsposterna under
2005 uppgick till 91 Mkr och darutéver kommer
engangsposter under de forsta nio manaderna
2006 om 117 Mkr. Féretagsledningen bedémer
att ytterligare engangsposter i storleksordningen
40 Mkr kan uppsta under fjarde kvartalet 2006.
Ytterligare synergier i en andra vag framstar
som goda. Dessa kommer att presenteras i
samlad form efter avslutat analysarbete.

Framtiden

2006 ar det stora forandringsaret. Hela
koncernen paverkas av ett omfattande forand-
ringsarbete. Flyttningen av tva fabriker i
Storbritannien samt etablerandet av egna
séljkanaler i strategiskt viktiga lander ar exempel
pa fusionsaktiviteter som starker AAKs position
framdéver men innebar engangskostnader under
innevarande ar. Bristen pa sheandtter har
dessutom hammat var tillvéxt.

AAK &r sedan september noterad pa Stock-
holmshbdorsen.

2007 Synergiegenomslag, forvantad normal
tillgadng pa sheanotter som medger fornyad
tillvaxt inom chokladfettssegmentet CBE (Cocoa
Butter Equivalents) samt positiv paverkan av
forvarv och expansionsinvesteringar, skall ge
tydlig resultateffekt.

2008 Malsattningen ar att ha ett effektivt och
omstrukturerat AAK med stark marknads-
position, god tillvaxt och realiserade synergier i
storleksordningen 175 MKkr.
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Verksamheten
Koncernen
Pro forma Pro forma
3 méan 3 man 9 mén 9 man
juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep
(Mkr) 2006 2005 2006 2005
Nettoomséttning 2.476 2.255 7.872 7.507
Bearbetnings-
erséttning 652 707 1.906 2.046
Rorelseresultat 108 154 232 417
Varav vardefor-
andring i rdvaru-
och valutaderivat -9 13 2 40

Arets forsta nio manader, januari-september
Koncernens omséttning har 6kat med 365 Mkr.
Justerat for valutaeffekter 6kade omsattningen

med 260 Mkr.

Bearbetningsersattningen exklusive effekten av
IAS 39 forsdmrades med 102 Mkr. Exklusive
valutakurseffekter minskade bearbetningsersatt-
ningen med 122 Mkr, framst beroende pa att
2005 ars resultat inkluderade tillfallig lego-
bearbetning inom Chocolate & Confectionery
Fats med 45 Mkr. Arets resultat har paverkats av
avveckling av distributérer om 72 Mkr vilket
ocksa har paverkat bearbetningsersattningen
negativt. Den hdgre bearbetningsersattningen
inom Food Ingredients beror pa att andelen
specialprodukter har dkat.

Rorelseresultatet fore justering av effekten av
IAS 39 om 2 (40) Mkr och exklusive poster av
engangskaraktar om sammanlagt 117 Mkr
uppgick till 347 (377) Mkr. Resultatet av de
forsta nio manaderna har paverkats av poster av
engangskaraktar omfattande 117 Mkr varav
sammanlagd avveckling av distributorer svarar
for 72 Mkr. Ovriga engéngsposter ar forvarvs-
relaterade som personalavveckling, noterings-
kostnader med mera.

Foregaende ars resultat inkluderade tillfallig
legobearbetning med en intjaning om 60 Mkr for
hela 2005, samt 45 Mkr avseende de forsta nio
manaderna.

Under de forsta nio manaderna kan vi se
positiva synergieffekter i storleksordningen 50
Mkr. Hogre 16pande kostnader till foljd av bl a
sammanslagning av fabriker och hdga energi-
kostnader har delvis kompenserats av positiva
synergieffekter.

Tredje kvartalet, juli — september

Koncernens omsattning har dkat med 221 Mkr.
Pro forma omséttningen, 2005, har justerats med
203 Mkr avseende tidigare redovisade kvartal
inom affarsomrade Other Business till f6ljd av den
slutgiltiga koncernstrukturen.

Justerat for valutaeffekter och ovanstaende
férandring av pro forma redovisning 6kade
omsattningen med 73 Mkr.

Bearbetningsersattningen exklusive effekten av
IAS 39 forsdmrades med 33 Mkr, och exklusive
valutakurseffekter minskade med 27 Mkr, frAmst
beroende pa att 2005 ars resultat inkluderade
tillfallig legobearbetning inom Chocolate &
Confectionery Fats med 15 Mkr. Den hdgre
bearbetningsersattningen per ton inom Food
Ingredients beror pa att andelen specialprodukter
har 6kat.

Rorelseresultatet fore justering av effekten av IAS
39 om -9 (13) Mkr och exklusive poster av
engangskaraktar om 10 Mkr uppgick till 127 (141)
Mkr. Engangskostnaderna om 10 Mkr var framst
relaterade till borsintroduktionen.

Under tredje kvartalet kan vi se fortsatt positiva
synergieffekter, och effekter av tidigare genom-
forda produktivitetsprogram i storleksordningen
25 Mkr. Dessa forbattringar har motverkats av
hdgre I6pande kostnader till féljd av bl a
sammanslagning av fabriker samt bristen pa
sheandtter.

Chocolate & Confectionery Fats

Pro forma Pro forma

3 man 3 man 9 man 9 man

juli-sep juli-sep jan-sep  jan-sep

(Mkr) 2006 2005 2006 2005

Nettoomsattning 557 561 2.315 2.268
Bearbetnings-

ersattning 227 257 619 746

Rorelseresultat 37 54 50 169

Volymer
(tusen ton) 74 77 218 230

Arets forsta nio manader, januari — september
Forsaljningen de forsta nio manaderna ar i niva
med foregaende &r. Forsaljningsvolymerna av
specialfetter har okat framst inom CBS-omradet
(Cocoa Butter Substitute) i USA.

Tillvaxten inom det viktiga CBE-omradet har
under aret hammats av brist p& sheanétter som
ar en av huvudravarorna. CBE-volymerna under
de forsta nio manaderna har sammantagit varit i
nivd med féregdende ar.

CBE-volymerna har daremot inte kunnat 6ka
pga av den sedan tidigare kdnda nétbristen.

Bearbetningserséattningen minskade med 127
Mkr, framst beroende pa avveckling av distri-
butorer vilket for detta affarsomrade uppgick till
68 Mkr och tillfallig legobearbetning om 45 Mkr.
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Bearbetningsersattningen per ton tkade
exklusive ovanstaende poster.

Rorelseresultatet minskade med 119 Mkr varav
72 Mkr i engangskostnader.

Chocolate & Confectionery Fats star for de stora
foérandringarna i fusionen och ar det afféarsom-
rade som paverkats mest av synergieffekter fran
samgaendet, vilka alltmer borjar synas i resulta-
tet framforallt genom lagre kostnader.

Tredje kvartalet, juli — september
Foérsaljningsvolymer, omséttning och bear-
betningsersattning har minskat under perioden
med anledning av bristen pa sheanétter. Som
namndes ovan ar CBE-volymerna oférandrade i
jamforelse med foregéende ar under de forsta
nio manaderna. Under tredje kvartalet har CBE-
volymerna minskat vasentligt i forhallande till
motsvarande kvartal féregaende ar till foljd av
bristen pa shea.

Bearbetningsersattningen per ton &ar i det
narmaste oférandrad pga en battre produktmix
med foérsaljningsdkningar med andra special-
produkter an CBE, trots att ingen legobearbet-
ning férekommit.

Bristen pa sheanotter kommer att vara annu
tydligare under fjarde kvartalet.

Tillgdngen pa shea for 2007 bedéms daremot
som god. Den beslutade investeringen om 150
Mkr i vasentligt utbyggd kapacitet av den danska
enheten fortskrider enligt plan och kommer att
sta fardig i slutet av 2007.

Kvartalets resultat har paverkats positivt av lagre
kostnader till féljd av realiserade synergieffekter.
Foregdende ars resultat inkluderade tillfallig
legotillverkning om 15 MKkr.

Food Ingredients

Pro forma Pro forma

3 man 3 man 9 man 9 man

juli-sep juli-sep  jan-sep jan-sep

(Mkr) 2006 2005 2006 2005

Nettoomsattning 1.506 1.569 4.402 4.249
Bearbetnings-

ersattning 351 354 1.030 989

Rorelseresultat 72 75 179 177

Volymer
(tusen ton) 221 237 649 664

Arets forsta nio manader, januari — september
Foérsaljningen 6kade med 153 Mkr. Justerat for
valutakurseffekter uppgick dkningen till 91 Mkr,
medan volymerna minskade. Betydande
forsaljningsframgangar har uppnatts bl a for
specialfetter i USA, i synnerhet for produkter med
I&g eller ingen transhalt. Samtidigt som
volymerna for standardprodukter har minskat.

Bearbetningsersattningen har 6kat med 41 Mkr
medan rorelseresultatet ligger i nivd med
foregaende ar. Bearbetningsersattningen per ton
har under arets forsta nio manader forbattrats.
Rorelseresultatet har belastats med hogre
kostnader i samband med sammanslagning av
fabriker i Storbritannien och omstallning till
specialfetter.

Tredje kvartalet, juli - september

Forsaljningen har minskat med 63 Mkr, beroende
pa lagre volymer av standardprodukter.

Daremot har bearbetningsersattningen per ton
fortsatt att 6ka som en foljd av 6kad andel
specialprodukter.

Hogre I6pande kostnader i samband med
produktionsomstéllningar har delvis
kompenserats av positivt genomslag av
synergieffekter.

Food Ingredients Continental Europe
Foérsaljningen, januari - september, var
oférandrad jamfort med féregdende ar.
Totalvolymen har minskat i jamforelse med
foregdende ar da forsaljningen av standard-
produkter minskade. Andelen specialprodukter
inom framst barnmat, functional food och
mjolkfettsersattning fortsatte att 6ka under tredje
kvartalet. Forsaljningen under tredje kvartalet har
minskat till féljd av lagre volymer av standard
produkter. Bearbetningsersattningen per ton
forbattrades saval under de nio férsta manaderna
som under tredje kvartalet jamfért med
foregdende ar.

Food Ingredients UK

Foérsaljningen, januari — september, var
oférandrad under arets forsta nio manader.
Volymerna av standardprodukter minskade
medan andelen specialprodukter tkade.
Bearbetningsersattningen per ton forbattrades i
jamforelse med foregaende ar.

Omstruktureringen av fabrikerna fortgar enligt
plan.

Forvarvet av Lion Food-verksamheten i april,
utgor ett strategiskt viktigt steg for var
FoodService-verksamhet i Storbritannien.
Omstruktureringen av fabrikerna och Lion Food
forvarvet har inneburit hdégre omstallnings- och
driftskostnader.

Food Ingredients Americas, USA
Foérsaljningen, och volymerna de férst nio
manaderna, och tredje kvartalet, 6kade betydligt,
framfdrallt inom transfria specialprodukter.
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Rorelseresultatet forbattrades kraftigt som en foljd
av den okade forsaljningen.

Food Ingredients Americas, Mexico
Forsaljningen, de forsta nio manaderna, och tredje
kvartalet, okade jamfort med foregaende ar.
Resultatet minskade jamfort med foregdende ar
pa grund av okade transportkostnader som en
foljd av fjolarets orkan som forstorde vagar och
broar.

Technical Products & Feed

Pro forma Pro forma

3 man 3 man 9 man 9 man

juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep

(Mkr) 2006 2005 2006 2005

Nettoomséttning 256 233 761 726
Bearbetnings-

ersattning 50 46 150 150

Rorelseresultat 12 11 38 44

Volymer 68 63 187 203

Arets forsta nio ménader, januari - september
Foérsaljningen 6kade med 35 Mkr, motsvarande 4
procent. Volymerna inom foderfetter minskade
beroende pa ett langre underhallsstopp under
sommaren medan Tefac 6kade frAimst beroende
pa okade volymer specialfettsyror.

Tefac

Forséljningen tkade med 7 procent och volymen
med 12 procent.

Bearbetningserséttningen har minskat pga av
okande ravarupriser vilka ej kunnat kompenseras
via prishojningar. Okade volymer har medfort
hdgre energikostnader.

Binol

Forsaljningen har 6kat med 3 procent, vilket har
bidragit till ett forbattrat resultat jAmfért med
foregdende ar.

Feed Materials

Ett langre underhallsstopp under sommaren har
paverkat saval forsaljning som resultat negativt.
Volymerna minskade med 14 procent och
resultatet forsamrades jamfort med féregaende ar.

Tredje kvartalet, juli - september
Volymerna 6kade med 8 procent under tredje
kvartalet, framst beroende pa kraftigt okade
volymer av specialfettsyror inom Tefac.

Rorelseresultatet for affarsomradet 6kade nagot i
jamforelse med foregéende ar vilket utgor ett
trendbrott da tidigare kvartalsresultat utfallit samre
an motsvarande period foregaende ar.

Tefac

Forséljningen inom fettsyror 6kade med 12
procent, och volymerna tkade med 25 procent,
framst beroende pa dkade volymer specialfett-
syror.

Bearbetningsersattningen minskade till foljd av
hogre ravarukostnader.

Prishojningar till foljd av 6kade ravarukostnader
har dock kunnat genomféras mot slutet av
perioden.

Binol

Binol fortsatter att stérka sin position i Norden som
den ledande leverantéren av miljdanpassade
produkter genom specialisering.

Bade forsaljning och volymer &r oférandrade
medan bearbetningserséttning och resultat har
forbattrats.

Feed materials

Forséljningen dkade med 11 procent och
volymerna med 3 procent.

Resultatet forblev oférandrat jamfért med
foregdende ar.

Other Business

Pro forma Pro forma
3 man 3 man 9 méan 9 man
juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep
(Mkr) 2006 2005 2006 2005
Nettoomséttning 157 -108 394 264
Bearbetnings-
ersattning 24 50 107 161
Rorelseresultat -13 14 -35 27
Varav vardefor-
andring i rdvaru-
och valutaderivat -9 13 2 40

Other Business omfattar Lipids for Care, Ceylon
Trading, Frank Fontannaz Holdings, BSP Pharma
A/S, rdvaru- och valutaresultat samt kostnader for
koncernens huvudkontor.

Forsaljningen 6kade med 130 Mkr beroende pa
Okad forsaljning inom Ceylon Trading och Lipids
for Care.

Rorelseresultatet for de forsta nio manaderna har
belastats med fusionsrelaterade kostnader om
sammanlagt 30 Mkr varav 10 Mkr har belastat
tredje kvartalet, framst prospektkostnader.

Pro forma omséttningen 2005 har justerats med
203 Mkr avseende tidigare redovisade kvartal
inom affarsomrade Other Business till f6ljd av den
slutgiltiga koncernstrukturen.
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Lipids for Care

Forséljningen och bearbetningsersattning 6kade
under arets forsta nio manader. Rorelseresultatet
forbattrades vasentligt under saval de forsta nio
manaderna som for tredje kvartalet.

Ceylon Trading Company Ltd.

Ceylon Trading Company Ltd. &r ett holdingbolag
med ett antal dotterféretag som inte ar helagda.
Ceylon Trading ar verksamt inom tillverkning och
export av gummivaror, tillverkning och distribution
av livsmedelsprodukter samt speditions- och
rederiverksamhet inom vegetabiliska oljor.
Forsaljning och resultat forbattrades under sa val
de forsta nio manaderna som for tredje kvartalet.

Frank Fontannaz Holding Ltd.
Fontannaz-gruppen, med kontor i London,
Rotterdam och Kuala Lumpur, bedriver
internationell méklarverksamhet inom
vegetabiliska oljor.

BSP Pharma A/S

BSP Pharma A/S var ett samégt bolag mellan
AarhusKarlshamn Denmark A/S och Astion A/S.
Bolaget tillhdrde inte bolagets karnverksamhet och
har under tredje kvartalet avyttrats med en
obetydlig reaforlust.

Leveransavtal for framtiden har tecknats med de
nya égarna vilket kan komma att ge framtida
intakter.

Ravaru- och valutaresultat

Priserna pa ravarumarknaden fluktuerar och darfor
ar en prioriterad uppgift att kontinuerligt évervaka
koncernens ravaruexponering. For att effektivisera
inképsprocesserna tillats dock ravaruhandlarna
att, enligt styrelsens faststéllda ramar, ta
begransade ravarupris- och valutarisker.

Risker relaterade till ravaror och valutor styrs av
koncernpolicies som beskrivs i Arsredovisningen
2005, not 3.

6(13)
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Delarsrapport januari — september

Resultat efter finansiella poster

Koncernens resultat fore skatt under arets forsta nio manader uppgick till 174 Mkr. | resultatet ingar effekten
av IAS 39 (vardeférandring i rAvaru- och valutaderivat) som paverkat resultatet positivt med 2 Mkr.
Finansnettot uppgick till -58 Mkr.

Koncernens resultat fore skatt under tredje kvartalet uppgick till 86 Mkr. | resultatet ingar effekten av IAS 39
(vardeforandring i rdvaru- och valutaderivat) som paverkat resultatet positivt med -9 Mkr. Finansnettot
uppgick till -22 Mkr.

Investeringar
Koncernens investeringar under arets forsta nio manader i anlaggningstillgangar uppgick till 362 Mkr.
Koncernens investeringar under tredje kvartalet i anlaggningstillgdngar uppgick till 74 Mkr.

Kassaflode
Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick under arets forsta nio manader till 127 Mkr och for tredje
kvartalet till 160 Mkr.

Finansiell stéallning
Koncernens egna kapital per den 30 september 2006 uppgick till 3.492 Mkr, och balansomslutningen uppgick
till 7.187 Mkr. Soliditeten uppgick till 49 procent.

Koncernens nettoldneskuld per den 30 september 2006 uppgick till 1.813 Mkr. Outnyttjade kreditléften
uppgick till 249 Mkr.

Forvarv och avyttringar januari till september 2006 Mkr

Den 13 april 2006 forvarvade AAK UKs verksamhet for "wet foods” fran foretaget Lion Food Ltd.
Verksamheten omsatter ca 14 miljoner pund och kommer att kraftfullt 6ka AAK UKs verksamhet inom sektorn
for saser, dressingar och marinader. Affaren kommer ocksé att omfatta rattigheterna till det sedan lange
etablerade varumarket Lions for "wet foods”. Planer finns for en nylansering av detta valkdnda varumérke.
Den nya verksamheten bedrivs under namnet AAK Food och drivs fran anlaggningen i Runcorn i
Storbritannien, som har ca 130 anstallda. | andra kvartalet uppléstes en negativ goodwill pd 10 Mkr.
Forvarvet av Lion har haft en liten negativ resultateffekt i tredje kvartalet, men kommer sammantaget for
2006 att ha en forsumbar effekt.

Kopeskillingen bestar av foljande komponenter, Mkr:

Kontant betalt 35
Direkta kostnader i samband med forvarvet 2
Sammanlagd kdpeskilling 37
Verkligt varde for forvéarvade nettotillgéngar 47
Negativ goodwill 10

Under tredje kvartalet har utvecklingsbolaget BSP Pharma avyttrats med en obetydlig realisationsforlust.
Avyttringen har forsumbar paverkan pa koncernens balans- och resultatrakning.

Personal
Medelantal anstéllda i koncernen per 30 september 2006 uppgick till 2.539.

Moderbolaget

Resultatet efter finansiella poster for moderbolaget uppgick till 200 Mkr for arets forsta nio manader 2006
vilket inkluderar utdelning fran dotterbolag om 249 Mkr. Moderbolaget startade sin verksamhet den 29
september 2005 och darfor finns inga jamforelsetal att redovisa. Moderbolaget ar ett holdingbolag for
AarhusKarlshamn koncernen. Verksamheten i moderbolaget bestar i huvudsak av koncerngemensamma
uppgifter kopplade till koncernens utveckling och forvaltning.
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Redovisningsprinciper

AarhusKarlshamn koncernredovisning ar fran och med borjan av den nya koncernen den 30 september 2005
upprattade i enlighet med International Financial Reporting Standards (IAS/IFRS som faststéllts av
Europeiska Unionen) och som publicerats av International Accounting Standards Board med tolkningar
utgivna av International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) och Arsredovisningslagen.
Delérsrapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34 och RR 31, delérsrapportering. De viktigaste
redovisningsprinciperna under IFRS vilket ocksa &r basen for delarsrapporten, framgar av not 2, sid 59, i
Arsredovisningen 2005.

Principer for pro forma 2005

Pro forma redovisningen har uppréttats for att illustrera hur samgaendet mellan Karlshamns och Aarhus
United skulle kunna se ut som om det &gt rum vid en tidigare tidpunkt. Pro forma rakenskaperna har
endast framtagits i illustrativt syfte och avser inte att presentera vilken finansiell stéllning eller vilket
resultat som verksamheten faktiskt skulle ha uppnatt om samgéendet hade genomforts vid redovisade
tidpunkter; ej heller att visa finansiell stallning eller verksamhetens resultat fér nagon framtida tidpunkt
eller period. Pro forma rakenskaperna for januari — september 2005 ar baserade pa oreviderade
rakenskaper uppréattade for Karlshamns i enlighet med IFRS, och for Aarhus United i enlighet med dansk
GAAP. Resultat- och balansrakningar ar darfor ej helt jamférbara for perioden januari — september 2005.
Yiterligare information framgér pa sidan 41 i Arsredovisningen 2005.

Forandringar av kapitalstrukturen och vinstutdelning

Som tidigare aviserats kommer en extra bolagsstamma att hallas den 10 november kl. 15.00 i Malmo dar
styrelsen foreslar vinstutdelning for rakenskapsaret 2005 med 29 kronor per aktie, varav 25 kronor per
aktie utgor engangsutdelning.

Denna extraordindra vinstutdelning ar féranledd av den éverkapitalisering av bolaget som féljde av
sammanslagningen av Aarhus United och Karlshamns i september 2005.

AarhusKarlshamn handlas p& Stockholmsbérsen

Den 11 september var forsta dagen for AarhusKarlshamns notering pa Stockholmsbérsens O-listan.
Aarhus United A/S och Karlshamn AB var tidigare, var for sig, noterade pa borserna i Képenhamn
respektive Stockholm. AAK &r darmed tillbaka pé borsen i form av det nya fusionerade bolaget, efter att
under mellantiden ha handlats pa First North.

AAK handlas sedan den 2 oktober pa den nya nordiska borslistan for bolag som tidigare varit noterade pa
Stockholms-, Helsingfors- och Képenhamnsbérsen. Den nya Nordiska listan delas in i tre segment efter
borsvéarde: large cap, mid cap och small cap.

AAK, vars varde ar omkring 8 miljarder finns pa Mid Cap - listan fér medelstora bérsbolag, varderade till
mellan 150 miljoner och 1 miljard euro (1,4 - 9,2 miljarder kronor).

Tvangsinlosen

AarhusKarlshamn &ger for narvarande 98,4 procent av aktiekapitalet i dotterbolaget AarhusKarlshamn
Sweden AB (med tidigare firma Karlshamns). Minoriteten i detta bolag innehar sammanlagt, ca 358.000
aktier, som nu ar foremal for tvangsinlésen. Tvangsinlosenforfarandet beraknas vara slutfort tidigast i
slutet av 2006. AarhusKarlshamn har genom s.k. férhandstilltrade till minoritetens aktier i junii ar
konsoliderat in samtliga andelar betraffande AarhusKarlshamn Sweden i bolagets och koncernens
redovisning.
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Informationstillfallen

Bokslutskommuniké fér 2006 kommer att publiceras den 23 februari, 2007.
Delarsrapport for forsta kvartalet kommer att publiceras den 21 maj, 2007.
Arsstamma kommer att hallas den 21 maj, 2007, i Malmé.

Delarsrapport for andra kvartalet kommer att publiceras den 15 augusti, 2007.
Delérsrapport for tredje kvartalet kommer att publiceras den 1 november, 2007.

Malmo den 10 november, 2006
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Jerker Hartwall
Koncernchef och verkstéllande direktor
For ytterligare information: +46 40 627 83 00

Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisorer.
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Resultatrakning for koncernen
3 méan 9 man
juli-sep jan-sep
(Mkr) 2006 2006
Nettoomsattning 2.476 7.872
Ovriga intakter -7 11
Summa rorelseintakter 2.469 7.883
Réavaror, fornédenheter och handelsvaror -1.741 -5.745
Ovriga externa kostnader -297 -916
Kostnader for ersattning till anstallda -245 -760
Av- och nedskrivningar -74 -225
Ovriga kostnader -4 -5
Summa rorelsekostnader -2.361 -7.651
Rorelseresultat 108 232
Ranteintakter 1 9
Rantekostnader -24 -65
Ovriga finansiella poster 1 -2
Resultat fore skatt 86 174
Skatt -27 55
Arets resultat 59 119
Hanforligt till minoritet 1 4
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 58 115

AKTIEDATA

Antal aktier, tusental 41.384 41.384
Varav egna aktier 589 589
Resultat per aktie, kr 1,44 2,92
Eget kapital per aktie, kr 85,59 85,59

For narvarande har koncernen inga utestaende konverteringslan eller utestaende teckningsoptioner.

RESULTATPOSTER, KVARTALSFORDELAT

2006

(MKr) Kv. 1 Kv, 2 Kv. 3
Nettoomséttning 2.797 2.599 2.476
Bearbetningsersattning 687 567 652
Rorelseresultat 126 -2 108
Finansiella poster -20 -16 -22
Resultat efter finansiella poster 106 -18 86
-varav vardeforandring i ravaru-

och valutaderivat 12 -1 -9
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Balansrakning i sammandrag for koncernen
(Mkr) 2006-09-30 2005-12-31
TILLGANGAR
Goodwill 581 593
Ovriga immateriella anlaggningstillgngar 79 92
Materiella anlaggningstillgangar 2.764 2.670
Finansiella anlaggningstillgdngar 129 108
Summa anlaggningstillgangar 3.553 3.463
Varulager 1.448 1.429
Kortfristiga fordringar 1.767 1.732
Likvida medel 419 211
Summa omsaéttningstillgangar 3.634 3.372
SUMMA TILLGANGAR 7.187 6.835
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 3.492 3.504
Minoritetsintresse 31 50
Summa eget kapital inklusive minoritet 3.523 3.554
Langfristiga skulder 1.834 1.401
Leverantorsskulder 572 550
Ovriga kortfristiga skulder 1.258 1.330
Summa kortfristiga skulder 1.830 1.880
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7.187 6.835
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Inga forandringar i ansvarsforbindelser. Ej heller ndgra transaktioner med narstaende

har forekommit under perioden.

FORANDRING AV KONCERNENS EGNA KAPITAL

Summa Minoritet Summa

eget kapital eget kapital

(MKr) inkl minoritet
Ingaende eget kapital 2006-01-01 3.504 50 3.554
Forvarv av minoritet i AAK Sweden AB -39 -19 -58
Omrakningsdifferenser -88 -4 -92
Periodens resultat 115 4 119
Utgaende eget kapital 2006-09-30 3.492 31 3.523
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Kassaflodesanalys i sammandrag for koncernen

jul-sep jan-sep
(Mkr) 2006 2006
Den Iopande verksamheten
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 138 336
Férandring av rérelsekapital 22 -209
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 160 127
Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten -111 -372
Finansieringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 153 457
Periodens kassafléde 202 212
Likvida medel vid arets borjan 211 211
Omrakningsdifferens 6 -4
Likvida medel vid periodens slut 419 419

Resultatoversikt och nyckeltal — januari — september 2006

jul-sep jan-sep
(Mkr) 2006 2006
Nettoomséttning 2.476 7.872
Bearbetningserséttning 652 1.906
Bearbetningsersattning, % 26 24
Rorelseresultat 108 232
Rorelsemarginal, % 4 3
Periodens nettoresultat 59 119
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 58 115
Hanforligt till minoritet 1 4
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 182 457
Operativt kassafldéde efter investeringar 49 -245
Investeringar 74 362
Eget kapital 3.492 3.492
Minoritetsintresse 31 31
Nettoskuld 1.814 1.814
Soliditet, % 49 49
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,52 0,52
Operativt kapital 5.856 5.856
Resultat per aktie, kr 1,44 2,92
Antal aktier vid periodens slut 41.384 41.384

Varav egna aktier 589 589
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Sidan har medvetet lamnats blank.

AarhusKarlshamn

Adress Telefon Fax Org.nr E-mail

World Trade Center 040 - 627 83 00 040-627 83 11 556669-2850 info@aak.com
Skeppsgatan 19

211 19 Malmé


mailto:info@aak.com

