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Delarsrapport januari — juni 2006

Forbdttrat rorelseresultat i alla verksamheter, hég tillvéixt inom

Programvaruverksamheten och stark kassa
e  Allaverksamheter gar béttre &n foregaende ar och har forbattrat sina rérelsemarginaler.
e  Programvaruverksamheten expanderar genom forsdljningsframgangar fér IAR Systems och

forvdrv av Northern.
e  Stark kassa och kraftigt forbattrat kassafléde fran den I6pande verksamheten.

Forsta halvaret 2006

o Omsdttningen uppgick till 389,9 (237,2) MSEK. o Stefan Strom, tidigare finansdirektdr, tilltradde
° Rorelseresultatet uppgick till 23,7 (5,8) MSEK. vd-posten den 3 maj. Han eftertrddde Stefan
. Rorelsemarginalen uppgick till 6,1 (2,4) procent. Skarin som valdes till styrelseordférande vid
o Resultatet efter finansiella poster uppgick till 22,4 arsﬂst.amman. R
(4,9) MSEK. o I borjan av april férvdrvade Nocom programvaru-

foretaget Northern. Foretaget har ledande,
egenutvecklade programvaror inom lagrings-
hantering, Storage Resource Management.
Northern har en arsomsattning pa cirka 20
MSEK och sysselsdtter 22 personer, varav sju i

° Resultatet efter skatt uppgick till 15,5 (4,0) MSEK.
o Resultatet per aktie uppgick till 0,14 (0,03) SEK.

o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 22,9 (-11,8) MSEK.

° Tillgangliga likvida medel uppgick till 115,9 (108,2) USA. Képeskillingen uppgick till totalt cirka 25,4
MSEK. MSEK, varav 7 MSEK avser en tilliggskdpeskilling
° Eget kapital uppgick till 523,4 (392,8) MSEK den fordelad pa tre &r.
30 juni.
. Eget kapital per aktie uppgick till 4,91 (3,97) SEK Handelser efter rapportperiodens utgang
den 30 juni. . I juli ingick Northern ett strategiskt samarbetsavtal
med EMC Corporation for utveckling av stod for
Andra kvartalet 2006 EMC:s lagringssystem. Samarbetet ger méjlighet
o Omsattningen uppgick till 178,1 (176,7) MSEK. till 6kat stéd for EMC:s lagringsplattformar i
o Rorelseresultatet uppgick till 8,3 (8,8) MSEK. programvaran Northern Storage Suite.
o Rorelsemarginalen uppgick till 4,7 (5,0) procent.
o Resultatet efter finansiella poster uppgick till

71 (8,0) MSEK.
° Resultatet efter skatt uppgick till 4,8 (7,2) MSEK.
o Resultatet per aktie uppgick till 0,04 (0,06) SEK.

o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 5,0 (-8,9) MSEK.

Nocom AB (publ) &r ett IT-féretag, som grundades 1985 och borsnoterades 1999. Affdrsidén ar att genom sjdlvstindiga, [dnsamma
och véxande dotterbolag utveckla och distribuera IT-produkter och kvalificerade IT-tjdnster. Verksamheten bedrivs i dotterbolag
som arbetar under egna namn och affirsidéer - Nocom Security, Nocom Software, Webcontrol, Network Innovation, Deltaco, IAR

Systems, Northern, Nocom Networks och Nocom Drift. Koncernen omsatter cirka 800 MSEK och har totalt 280 anstéllda.
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VD HAR ORDET

"Omsdttningen har 6kat med 65 procent och rorelseresultatet fyrdubblats i

jdmforelse med forsta halvaret 2005. Nu 6kar vi tempot i den Iangsiktiga,

strategiska utvecklingen. ”

Med nagra manader pa vd-stolen dr det dags for mig att summera ett
framgangsrikt forsta halvar 2006. Nocom fortsdtter att véxa — bade
organiskt och genom férvérv — under obruten Iénsamhet. Koncernen
omsatte 390 miljoner kronor under arets forsta sex manader, en
6kning med ndra 65 procent. Samtidigt har I6nsamheten starkts

och rérelseresultatet uppgick till 23,7 miljoner kronor, en fyrdubbling
jamfort med forsta halvaret 2005. Samtliga verksamhetsomraden
gar bdttre dn foregdende ar - under bade férsta och andra kvartalet
- och kassaflddet fran den I6pande verksamheten har 6kat

kraftigt. Det andra kvartalet var stabilt, och vi 6kar nu takten i den
fortsatta utvecklingen av koncernen — med fokus pa ytterligare
tillvdxt inom Programvaruomradet och stdrkt [6nsamhet inom
Distributionsverksamheten.

I maj tilltrddde jag posten som Nocoms vd. Jag har varit med bolaget
genom borsintroduktion 1999 och IT-hausse, genom ohdmmad
tillvdxt och tunga férlustar i borjan av 2000-talet. Ar 2001 tilltradde
jag posten som finansdirekt6r, samma ar som Stefan Skarin gick in
som verkstdllande direktor. De senaste fem dren har praglats av den
tuffa, men framgangsrika resan fran ett kraftigt forlusttyngt bolag till
en vixande och I6nsam IT-koncern. Med fjolarets stora forvarv i hamn
och med vara starka finanser och stabila I[6nsamhet som grund har vi
nu en helt annan frihet att forma koncernens framtid.

Under varen inleddes arbetet med att 6ka tempot i den langsiktiga,
strategiska utvecklingen av koncernen. I samband med detta limnade
Stefan Skarin vd-posten for att bli arbetande styrelseordférande.

I denna roll kommer han nu att ldgga allt sitt engagemang pa att
utveckla den tillvixtpotential som finns i koncernen. Som vd kommer
jag att fokusera pa koncernens langsiktiga I6nsamhet och finansiella
struktur samt pa fortsatta effektiviseringar av verksamheten. Det
innebdr att vi fortsatter vart ndra samarbete, om dn i nya roller.

Under det andra kvartalet ar det huvudsakligen Programvaru-
verksamheten som utmaérkt sig, frimst genom en fantastisk
férsélinings- och I6nsamhetsutveckling i IAR Systems. IAR Systems har
befdst och stérkt sin position som en av vdrldens frimsta leverantorer
av programmeringsverktyg fér inbyggda system. Det forsta halvaret
har préglats av 6kad forsdljning av bade egenutvecklad programvara
och supportavtal, fordjupade samarbeten med strategiskt viktiga
affdrspartner runt om i vérlden, intressanta utvecklingsprojekt

och satsningar inom den expansiva ARM-tekniken. Under 6kande
I6nsamhet och stark expansion har IAR Systems dven lyckats skapa
utmadrkta forutséttningar for ytterligare I6nsamhet och langsiktig
tillvaxt. IAR Systems gdr helt enkelt mycket bra — och den framtida
potentialen dr stor. Vi har darfér hojt resultatmalet for bolaget till 15-20
procents rorelsemarginal.

Programvaruverksamheten har ocksa expanderat med férvdrvet i april
av Northern, ett svenskt programvaruforetag med egenutvecklade
|6sningar for Storage Resource Management (lagringshantering).
Northern verkar som ett sjdlvstandigt bolag inom Nocomkoncernen
och samarbetar nu med distributionsverksamheten pa den nordiska
marknaden, vilket férvdntas ge resultat redan under hdsten. Northern
har idag cirka halften av sin férsdljning i USA. Satsningar har inletts

for att 6ka distributionen och férséljningen framst i Europa. Detta
drilinje med var uttalade strategi for aret — att 6ka tillvéxten inom
Programvaruverksamheten.

Inom Distributionsverksamheten ar det fraimsta malet inte tillvaxt,
utan stérkt Insamhet. Aven hir har satsningarna bérjat ge resultat.
Forsta halvarets rérelseresultat uppgick till 15,9 miljoner kronor, en
dryg tredubbling jdmfért med motsvarande period 2005. Varens

arbete med att ytterligare stdrka I6nsamheten véntas fd genomslag
under arets andra halft. Inom Nocom Security, dar resultatutvecklingen
inte varit tillfredsstdllande, har en rad féréndringar genomférts under
varen. Bolagets vd fick ldmna sin post i juni, investeringar gors i ett
nytt affdrssystem for att effektivisera séljprocessen, produktmixen ses
over och i slutet av det andra kvartalet képtes den norska kundstocken
gdllande Utimacos programvaror av Buysec AS - allt for att 6ka
effektiviteten och stdrka resultatet.

Det har varit ett bra halvar aven finansiellt, da budet till TurnIT:s
aktiedgare kunnat avslutas. Den framgangsrika integrationen av
verksamheterna i bade TurnIT och IAR Systems genomfdrdes redan
under 2005. Aven om denna process kunnat ske snabbt kinns det
mycket tillfredsstdllande att nu kunna avsluta férvérvsprocessen rent
formellt. Det dr ocksa glddjande att dgare till hela 99,5 procent av
samtliga TurniT-aktier valt att acceptera vart erbjudande, som varit
oférandrat under hela budperioden. Processen att I8sa in utestaende
TurniT-aktier kan dérmed ta sin bérjan. Den ndstan 100-procentiga
anslutningsgraden innebdr att den kommande tvangsinldsen endast
kommer att ha en marginell paverkan pa bolagets kassa. Det &r bra for
Nocom och ddrmed for vara 20.000 aktiedgare.

Vi ser fram emot en fortsatt positiv utveckling under resten av aret.
Aven framdver dr det [6nsamhet och langsiktighet som giller. Under
hosten kommer vi att 6ka takten i utvecklingsarbetet — for starkt
|6nsamhet inom Distributionsverksamheten och ytterligare tillvaxt
inom Programvaruomradet.

Stockholm, onsdagen den 23 augusti 2006

Stefan Stfom

Verkstédllande direktor

Nocom AB (publ)




OMSATTNING

IAR Systems kraftiga tillvixt och férvérvet av Northern medfor att

Programvaruverksamheten 6kat till 22 procent av koncernens omsdttning.

Omsattningen forsta halvaret 2006 6kade med néra 65 procent och
uppgick till 389,9 (237,2) MSEK varav 178,1 (176,7) MSEK under det
andra kvartalet. Programvaruverksamhetens andel av koncernens
totala omsdttning har dkat under andra kvartalet, bade genom IAR
Systems kraftiga tillvéxt och genom férvarvet av Northern i borjan

av april. Programvaruverksamheten svarade for cirka 22 procent av
koncernens omséttning under det andra kvartalet. Huvuddelen av
koncernens omsattning kommer fran Distributionsverksamheten, som
svarar for knappt tre fidrdedelar av omsdttningen, och resterande del
fran Tjdnsteverksamheten med ndra 5 procent.

Redovisad omsattning per verksamhetsomrade:

Omsittning 6 manader jan-jun 3 manader apr-jun
MSEK 2006 2005 2006 2005
Distribution 299,3 189,5 130,6 136,4 509,7
Programvara 73,6 34,7 39,4 31,6 93,9
Tjdnster 17,0 13,0 8,1 8,7 32,0
Koncern 389,9 237,2 178,1 176,7 635,6

Koncernens omsdttning 2004-2006
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Omsittning per verksamhetsomrade i
andra kvartalet 2006

- Distribution, 73%
- Programvara, 22%
- Tjdnster, 5 %

Distribution

I verksamhetsomradet Distribution ingar Deltaco, Network Innovation,
Nocom Security, Nocom Software och Webcontrol. Bolagen &r
verksamma inom distribution av IT-produkter via aterférsdljare och
partner i Norden och Baltikum.

Omsattningen forsta halvaret 2006 uppgick till 299,3 (189,5)
MSEK, varav 130,6 (136,4) MSEK under det andra kvartalet.
Sammantaget innebdr detta en organisk tillvéxt pa 19 procent
under det forsta halvaret, jdmfért med motsvarande periods
proformaomsattning féregdende ar (se Redovisningsprinciper,
sidan 8, for proformaberdkning 2005). Métt 6ver den senaste
tolvmanadersperioden uppgick den organiska tillvixten fér
verksamhetsomradet till 23 procent.

Under arets forsta kvartal delades Nocom Distribution upp i tre
sjdlvstdndiga bolag - Nocom Security, Nocom Software och
Webcontrol. Uppdelningen har lett till en starkare fokusering samt en
6kad tydlighet gentemot marknaden. Férséljningen i Nocom Security
varierar stort mellan kvartalen till f6ljd av kénslighet fér enskilda stérre
order vid kvartalsskiften. For att fa fram relevanta jamforelsesiffror bor
man darfor se till Iangre perioder, savél fér Distributionsverksamheten
som helhet som for de enskilda dotterbolagen.

Det andra kvartalet inleddes med svag efterfragan, men
forséliningen tog fart i slutet av kvartalet. Deltacos satsning pa nya
marknadssegment har slagit val ut och medfért ékad forsaljning.

I juni tecknade Webcontrol ett trearsavtal med den nordiska
Fritidsresegruppen, som ingar i TUI AG, Europas ledande koncern inom
resor och reserelaterade tjdnster. Webcontrol kommer att leverera
produkter och tjdnster inom webbanalys till resebolagets tio nordiska
webbplatser, bland annat Fritidsresors. Avtalet omfattar programvaran
WebTrends, utbildning och konsulttjénster.

Programvara

I verksamhetsomradet Programvara ingar IAR Systems och sedan

den 6 april 2006 dven Northern. IAR Systems dr specialiserat pa
programvaror for programmering av mikroprocessorer i inbyggda
system. Northern dr verksamt inom lagringshantering (Storage Resource
Management /SRM).

Under arets forsta sex manader omsatte verksamhetsomradet 73,6
(34,7) MSEK, varav 39,4 (31,6) MSEK under det andra kvartalet.

IAR Systems fortsdtter att utvecklas mycket positivt. Under drets forsta
sex manader omsatte IAR Systems 69,8 (34,7) MSEK, varav 35,6 (31,6)
MSEK under det andra kvartalet. Bolaget konsoliderades den 22 mars
2005, och proformaomséttningen uppgick till 54,7 MSEK under férsta
halvaret ifjol (se Redovisningsprinciper, sidan 8, for proformaberdkning
2005). Bolagets tillvaxt uppgick till 25 procent matt 6ver den senaste
tolvmanadersperioden.

Bakom bolagets starka expansion ligger den renodling av
verksamheten som genomférts och som resulterat i dkade program-
varuintdkter, saval i storlek som i andel av omsattningen. Den
affarsmodell som vuxit fram under de senaste aren ger tillvixt pa bade
kort och lang sikt. I fokus star férsaljningen av den egenutvecklade
programvaran. | férldngningen ger detta allt fler [6pande supportavtal,
som genererar ytterligare, stabila intdkter. Darutdver ger utvecklings-
kontrakten bade intdkter under sjdlva utvecklingstiden och méjlighet
till ytterligare programvaruférsaljning i framtiden. Genom det néra
utvecklingssamarbetet med flera ledande globala féretag stdrker IAR
Systems sin position pa marknaden.

Under férsta halvaret 2006 6kade IAR Systems programvaruintdkter
med ndra 30 procent. Fjolarets forsaljningsframgangar resulterade i en



IAR Systems tillvéxt uppgar till drygt 25 procent under det senaste dret.

15-procentig 6kning av supportintékterna under férsta halvaret 2006.
Slutligen har de strategiskt viktiga utvecklingskontrakten flerdubblat
intékterna for utveckling av nya kompilatorer under arets férsta sex
manader.

Forsaljningen i USA, IAR Systems storsta marknad, dkade under arets
forsta hdlft. Den storsta tillvixten redovisades i Tyskland, Japan och
Norden. IAR Systems forsdljning av programvara for chip byggda pa
ARM-tekniken har 6kat med cirka 30 procent jimfért med foregaende
ar och ARM é&r nu den teknik som star fér den klart storsta andelen
salda programvaror inom IAR Systems. | borjan av april tecknade
bolaget ett viktigt utvecklingskontrakt med en kund i Japan. Kunden
dr en av vdrldens storsta leverantorer av mikroprocessorer och IAR
Systems ska utveckla en kompilator for féretagets nya 32-bitars
chiparkitektur. Avtalet &r en férdjupning av ett mangarigt samarbete
mellan féretagen och ordern berdknas vara vdrd cirka 3,5 MSEK. De
tre stérsta marknaderna USA, Tyskland och Japan stod for drygt 50
procent av intdkterna under férsta halvaret.

I april férvarvade Nocom programvaruféretaget Northern. Northern
har ledande, egenutvecklade |&sningar fér effektiv hantering

och lagring av information i féretags ndtverk. Bolaget hade en
arsomséttning pa cirka 20 MSEK 2005 och sysselsdtter 22 personer,
varav sju i USA. Northerns stérsta marknader & USA och Japan som
svarar fér ndra 70 procent av omsattningen.

Omesattning IAR Systems 2005-2006

MSEK
140

120

100

80

60

40

20

Q105 Q205 Q305 Q405 Q106 Q206

Omesdttning

-m— Omsdttning
per kvartal

rullande 12 man

Intdktsomraden IAR Systems
forsta halvaret 2006

- Programvara, 66 %
- Support, 16 %

- Utvecklingskontrakt, 10 %

Ovrigt, 8 %

Samtidigt som Northern starker Programvaruomradet inom
koncernen, tillfér Nocom bolaget resurser, frimst inom forséljning. Ett
forsta, viktigt steg dr att Nocom tagit dver de nordiska distributions-
rdttigheterna fér Northerns programvaror, vilket ger Northern
omedelbar tillgang till ett stort ndtverk av kvalificerade aterférséljare
pa de nordiska och baltiska marknaderna. Nocom har drygt 20 ars
erfarenhet och stor kompetens inom programvarudistribution. Denna
kunskap kommer nu Northern till del genom arbetet med att utveckla
och stérka bolagets kanalstrategi och férsdljningsmodell. Dessa
satsningar har redan inletts och forvéntas fa genomslag i Northerns
forsélining under arets tredje kvartal, for att sedan gradvis 6ka under
slutet av aret och ar 2007.

I april tecknade bolaget ett avtal med the U.S. Army Accessions
Command vid Fort Knox. Det strategiskt viktiga avtalet avsag ett flertal
licenser av Northern Storage Suite for effektiv och sdker hantering av
organisationens lagringsresurser.

Omsittning 6 manader jan-jun 3 manader apr-jun

MSEK 2006 2005 2006 2005

IAR Systems 69,8 34,7 35,6 31,6 93,9

Northern Parklife 3,8 - 3,8 - -

Totalt 73,6 34,7 39,4 31,6 93,9
Tjdnster

I verksamhetsomradet Tjdnster ingar Nocom Drift och Nocom
Networks med dotterbolaget UNC Systems. Erbjudandet omfattar
tjdnster inom avancerad IT-drift samt breda kommunikationslésningar,
bland annat IP-telefoni och webbportallésningar.

Omsattningen arets forsta halvar uppgick till 17,0 (13,0) MSEK, varav 8,1
(8,7) MSEK under det andra kvartalet. Den 6kade omsattningen under
det forsta halvaret dr en direkt foljd av fjolarets forvarv av Nocom
Networks (tidigare Arete Internet) och UNC Systems.

Under det senaste dret har de tre ursprungliga erbjudandena - Nocom
Drift, Nocom Networks och UNC Systems — allt mer integrerats i en
affdr med gemensam ledning. Bolagen verkar dock pa olika marknader,
som alla kdnnetecknas av hard konkurrens och prispress. Under arets
forsta halvar har efterfragan pa driftsldsningar varit tillfredsstallande,
men stor potential finns att 6ka antalet driftataganden med befintliga
personella och lokalmdssiga resurser. UNC Systems, som sdljer
webbportalldsningar, hade en stabil efterfragan under forsta halvaret.
Nocom Networks minskar i omséttning som ett direkt resultat av

den 6kade konkurrensen fran storre aktérer pa marknaden och den
konsolidering som pagar inom branschen.



RORELSERESULTAT

Alla verksamheter gar bdttre dn féregaende ar och har férbdttrat sina

rérelsemarginaler.

Rorelseresultatet forsta halvaret 2006 uppgick till 23,7 (5,8) MSEK,
varav 8,3 (8,8) MSEK i andra kvartalet. Resultatférbéttringen det
férsta halvaret 2006 uppgick till 18,9 MSEK vid en jamférelse

med proformaredovisning fér motsvarande period 2005 (se
Redovisningsprinciper, sidan 8, fér proformaberékning 2005).

Samtliga verksamhetsomraden redovisade férbdttrade rérelseresultat
under saval forsta halvaret som det andra kvartalet jdmfort med
motsvarande perioder féregdende ar. Verksamhetsomrade Tjénster
redovisade dock ett negativt rorelseresultat under det andra kvartalet
vilket dven medférde att verksamhetsomradets halvarsresultat blev
negativt.

Sett till enbart verksamhetsomradena férbattrades rorelseresultatet
med ndra 50 procent under arets andra kvartal. Daremot visade
posten Centralt ett rorelseresultat som var 4 MSEK ldgre an

under det andra kvartalet 2005. Detta har sin grund i att Nocoms
koncernledning, under fjoldrets andra kvartal, initierade ett samarbete
for att driva en tidigare TurnIT-tvist. Samarbetet innebar bland annat
att Nocom erhdll 5 MSEK fran sin partner, vilket hade en direkt, positiv
resultateffekt pa totalt 5 MSEK.

Rorelsemarginalen uppgick till 6,1 (2,4) procent for forsta halvaret. For
andra kvartalet uppgick rérelsemarginalen till 4,7 (5,0) procent.

Redovisat rorelseresultat per verksamhetsomrade:

Rorelseresultat 6 manader jan-jun

3 manader apr-jun

MSEK 2006 2005 2006 2005

Distribution 15,9 4,9 51 4,9 26,1
Programvara 12,2 39 6,5 3,6 13,0
Tjanster -0,8 -2,5 -0,9 -1,3 -1,9
Centralt -3,6 -0,5 -2,4 1,6 -2,4
Koncern 23,7 58 8,3 8,8 34,8
Rorelsemarginal, procent 6,1 2,4 4,7 5,0 55

Koncernens rorelseresultat 2004 -2006

MSEK
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Distribution

Rorelseresultatet for forsta halvaret 2006 uppgick 15,9 (4,9) MSEK,
varav 5,1 (4,9) MSEK under det andra kvartalet. Resultatférbdttringen
under det férsta halvdret 2006 uppgick till 3,7 MSEK vid en jamftrelse
med proformaredovisning for motsvarande period 2005 (se
Redovisningsprinciper, sidan 8, fér proformaberékning 2005).

Rorelsemarginalen for verksamhetsomradet har successivt stirkts och
uppgick till 5,3 (2,6) procent for arets férsta sex manader. Fér andra
kvartalet uppgick rérelsemarginalen till 3,9 (3,6) procent.

I borjan av aret delades Nocom Distribution i tre sjdlvstandiga
bolag - Nocom Security, Nocom Software och Webcontrol

— for 6kad specialisering och tydlighet. Detta var ett av de forsta,
viktiga stegen i arbetet med att férbéttra I6nsamheten inom
Distributionsverksamheten. Resultatutvecklingen i Nocom Security
har inte varit tillfredsstallande, och flera atgérder har satts in for att
forbattra denna. Marknaden for informationssakerhet vaxer, men
praglas ocksa av hard konkurrens och pressade marginaler. Nocom
Security har med sina ledande programvaror, hdga kompetens och
breda nordiska ndrvaro, goda forutséttningar att ta en ledande
position pa marknaden. For att uppna I6nsamhet krévs dock ett
starkt ledarskap, en tydlig produktstrategi och en effektiviserad
sdljprocess. Nocom Securitys vd limnade sin post i juni. | slutet av juni
gjorde Nocom Security ett inkramsférvérv i Norge, dar kundbasen
gdllande Utimacos sakerhetslosningar férvdrvades fran Buysec
A/S. Efersom Nocom Security redan har saval produktkompetens
som distributionsndt férvantas forvarvet leda till en omedelbar
|6nsamhetsforstarkning.

Arbetet med att effektivisera affarsflodet kommer att fortsadtta under
hésten. Nocom Security, Nocom Software och Webcontrol infor
under hosten ett nytt ekonomi- och affdrssystem for att effektivisera
rutiner och processer. Aven Deltaco och Network Innovation,

vars elkonomisystem dr byggda pa samma plattform, kommer att
uppgradera sina system for att 6ka effektiviteten.

Under kvartalet starkte Nocom Software sin produktportfélj med
nyférvérvade Northerns programvaror, vilket férvintas moéjliggéra
ytterligare ldnsamhetsforbattringar under hosten.

6 manader jan-jun

3 manader apr-jun

2006 2005 2006 2005
Omsittning 299,3 189,5 130,6 136,4 509,7
Rorelsens kostnader -281,0 -182,7 -124,2 -130,3 -478,8
Avskrivningar materiella til\géngar -1,7 -1,5 -0,9 -0,9 -3,6
Avskrivningar immateriella tillgangar -0,7 -04 -0,4 -0,3 -1,2
Rérelseresultat 15,9 4,9 51 4,9 26,1
Rorelsemarginal, procent 53 2,6 39 3,6 5,1

Programvara

Rorelseresultatet forsta halvaret 2006 férbattrades kraftigt och
uppgick till 12,2 (3,9) MSEK, varav 6,5 (3,6) MSEK under andra
kvartalet. Rorelsemarginalen uppgick till 16,6 procent for arets forsta
sex manader. Rorelseresultatférbattringen for verksamhetsomradet,
mdtt mot proforma, uppgick for forsta halvaret till 10,4 MSEK (se
Redovisningsprinciper, sidan 8, fér proformaberékning 2005).

IAR Systems och Northern har drygt 90 procent av sin omsattning
utanfor Sverige och har under det andra kvartalet paverkats negativt
av den sjunkande dollarkursen. Under tredje kvartalet kommer arbetet
med att minska denna valutakénslighet att inledas.

IAR Systems framgdngsrika satsning pa programvaruforsaljning,
som har en generellt hégre marginal, har resulterat i en betydande
resultatforbattring under arets forsta sex manader. Bolaget

dr en av vdrldens frimsta aktorer inom sin bransch, har tidigt
identifierat nya teknikers potential samt lyckats skapa en [6nsam



blandning av utvecklingskontrakt och ren programvaruférsdljning.
Omesadttningsdkningen inom programvarulicenser och de ¢kade
supportintdkterna ger en hdg och stabil [Snsamhet. Samtidigt borgar
de nytecknade utvecklingskontrakten under forsta halvaret 2006

for intékter saval fran sjdlva utvecklingsarbetet som fran framtida
programvaruforsaljning. IAR Systems redovisade ett rérelseresultat
for forsta halvaret 2006 pa 12,8 MSEK vilket motsvarade en rérelse-
marginal pa 18,3 procent. Rérelsemarginalen i andra kvartalet har
ndstan fordubblats jamfért med féregaende ar och uppgick till 19,9
procent.

Under forsta halvaret 2006 6kade IAR Systems programvaruintakter
med ndra 30 procent. Fjoldrets forsdljningsframgangar resulterade i en
15-procentig 6kning av supportintdkterna under forsta halvaret 2006.
Slutligen har de strategiskt viktiga utvecklingskontrakten flerdubblat
intdkterna for utveckling av nya kompilatorer under drets férsta sex
manader.

Northern, som férvérvades den 6 april, redovisade ett negativt rérelse-
resultat under arets andra kvartal. Bolaget beddms vara I6nsamt igen
redan under andra halvaret 2006. Fortsatta investeringar kommer att
gbras for att 6ka forsdlining och lénsamhet, frimst i Europa.

Rérelseresultat 6 manader jan-jun 3 manader apr-jun Helar
MSEK 2006 2005 2006 2005 2005
IAR Systems 12,8 3,9 71 3,6 13,0
Northern Parklife -0,6 - -0,6 - -
Totalt 12,2 3,9 6,5 3,6 13,0
Rorelsemarginal, procent 16,6 1,2 16,5 N4 13,8

6 manader jan-jun

3 manader apr-jun

2006 2005 2006 2005
Omsittning 73,6 34,7 39,4 31,6 93,9
Rorelsens kostnader -59,8 -30,0 -31,9 -273 -78,7
Avskrivningar materiella til\géngar -0,4 -0,4 -0,2 -0,3 -0,9
Avskrivningar immateriella tillgangar -1,2 -0,4 -0,8 -04 -13
Rérelseresultat 12,2 39 6,5 3,6 13,0
Rorelsemarginal, procent 16,6 11,2 16,5 1,4 13,8

Tjanster

Rorelseresultatet for drets forsta sex manader uppgick till -0,8 (-2,5)
MSEK, varav -0,9 (-1,3) MSEK under det andra kvartalet. Forsta
halvarets rorelseresultatsforbattring pa 1,9 MSEK, matt mot
proforma, dr en direkt féljd av de synergier pa kostnadssidan som
uppnatts i samband med samlokaliseringen av bolagen inom
Tjansteverksamheten (se Redovisningsprinciper, sidan 8, for
proformaberdkning 2005).

Aven om resultatférbattringen varit stor, visar verksamhetsomradet ett

IAR Systems resultatutveckling
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negativt rorelseresultat, savél for kvartalet som for det férsta halvaret.
De tre olika tjdnstebolagen gar mot en allt mer gemensam affdr, men
arbetar fortfarande under olika marknads- och konkurrensférhallanden.
Nocom Drift ser en stabilisering av priser och en 6kad efterfragan,
vilket forbattrar méjligheterna att uppna Iénsamhet framover. UNC
Systems har en stabil och tillfredsstéllande [6nsamhetsniva. Nocom
Networks dr inriktat pa kommunikationsldsningar och IP-telefoni.
Trots att priserna dr pa vég att stabiliseras inom detta omrade dr
konkurrensen fortsatt hard. De strukturférandringar som branschen
genomgar gor det svart fér en mindre aktér som Nocom Networks att
skapa méjligheter for den tillvixt som kravs for I6nsamhet.

nader jan-jun

3 manader apr-jun

2005 2006 2005
Omsittning 17,0 13,0 8,1 8,7 32,0
Rorelsens kostnader -15,8 -14,1 -79 -8,9 -30,5
Avskrivningar materiella tillgangar -1,7 -4 -0,9 -1, =31
Avskrivningar immateriella tillgimgar -0,3 - -0,2 - -0,3
Rérelseresultat -0,8 -2,5 -0,9 -1,3 -1,9
Rérelsemarginal, procent -4,7 -19,2 11,1 -14,9 -59

Centralt

| Centralt ingar kostnader fér koncernledning, styrelse, Investor och
Public Relations (IR/PR) samt b&rsnotering. Rorelseresultatet for forsta
halvaret 2006 uppgick till -3,6 (-0,5) MSEK, varav -2,4 (1,6) MSEK i
andra kvartalet. Resultatférbattringen under det forsta halvaret 2006
uppgick till 2,9 MSEK vid en jamforelse med proformaredovisning

fér motsvarande period 2005 (se Redovisningsprinciper, sidan 8, for
proformaberdkning 2005).

Redovisat rorelseresultat for koncernens centrala enhet varierar
kraftigt mellan kvartalen till foljd av ett fatal enskilda transaktioner som
far stort genomslag pa rérelseresultatet. Dessa poster, som kan fa stort
genomslag dven pa koncernens resultat, dr inte verksamhetsknutna,
utan kommer huvudsakligen fran férvédrv och avyttringar.

| februari manad avyttrades aktieinnehavet i ContactorArete Gruppen
for 3 MSEK. Forsdljningen har paverkat rorelseresultatet i férsta
kvartalet positivt med 2 MSEK. I maj 2005 avyttrades Arete och Arete
Datastdd, som ingick i TurnIT. I maj i ar utféll en tillaggskdpeskilling om
1 MSEK avseende denna avyttring. Tilldggskopeskillingen har paverkat
rorelseresultatet positivt med 1 MSEK i andra kvartalet.

Under fjoldrets andra kvartal initierade Nocoms koncernledning ett
samarbete for att driva en tidigare TurniT-tvist. Detta samarbete
innebar bland annat att Nocom erhdll 5 MSEK fran sin partner, vilket
hade en positiv resultateffekt pa totalt 5 MSEK andra kvartalet 2005.

7~ - Rorelseresultat, MSEK

—@— Rorelsemarginal, %



FINANSIELL INFORMATION

Forvarv av Northern

Nocom har férvérvat 100 procent av det svenska programvaru-
foretaget Northern (Northern Parklife AB). Forvérvet, som genom-
férdes den 6 april, finansierades dels med en initial kontant képeskilling
om 12,6 MSEK, dels genom utgivande av 546.125 nya B-aktier i
Nocom. Dérutdver tillkommer en kontant tilliggskopeskilling om

7 MSEK férdelat Gver tre ar.

Anskaffningsvdrdet berdknas uppga till 25,4 MSEK. Berdkningen av
anskaffningsvardet baseras pd antalet emitterade aktier i Nocom,
verkligt vérde pa desamma samt de kontanta képeskillingar och
utgifter férvarvet inneburit. Anskaffningsvérdet &r berdknat pa 9,25
SEK for aktierna.

Northern bidrog med en nettoomséttning pa 3,8 MSEK och ett
nettoresultat pa -1,0 MSEK for perioden 6 april till 30 juni 2006.

Om forvarvet hade skett per den 1 januari 2006 skulle koncernens
nettoomséttning uppgatt till 395,7 MSEK och periodens nettoresultat
till 22,5 MSEK.

Kopeskilling, MSEK

- direkta utgifter i samband med férvérvet 0,7
- kopeskilling vid forvérvstidpunkten 12,6
- tillaggskopeskilling, ar 2007-2009 7,0
- verkligt vérde pa emitterade aktier 5,1
Sammanlagd képeskilling 25,4
Verkligt vérde for forvirvade nettotillgangar (5,0)
Goodwill 20,4

Goodwill &r hanforlig till den férvarvade verksamhetens I6nsamhet
samt de synergieffekter som forvintas uppsta efter koncernens
forvary av Northern. Verkligt vdrde for emitterade aktier baseras pa
noterade aktiekurser.

De tillgdngar och skulder som ingick i férvérvet ar féljande:

Verkligt virde

Likvida medel 2,1

Materiella anldggningstillgangar (oA (oA
Varumarken 1,2 -
Kundrelationer 2,0 -
Utvecklad programvara 2,7 -
Fordringar 4,2 4,2
Skulder (5,7) (5,7)
Uppskjutna skattefordringar, netto (1,6) -
Nettotillgangar 5,0 0,7
Férvadrvade nettotillgangar 5,0

Utgifter i samband med férvarvet 0,7)
Kontant reglerad képeskilling (12,6)
Likvida medel i férvdrvade dotterforetag 2,1

Forédndring av koncernens likvida medel vid

forvarv .2

Koncernmdssiga dvervérden

Vid forvérvet Northern identifierades immateriella tillgangar i form
av varumadrken, kundavtal och utvecklad programvara om totalt 5,9
MSEK. Resterande skillnad mellan férvérvspris och verkligt varde
pa forvdrvade nettotillgangar hanférs till goodwill, vilken per den 30
juni 2006 uppgick till 20,4 MSEK. Varumdrken skrivs av pa tio dr,
kundrelationer pa tre ar och utvecklad programvara pa fem ar.

Goodwill

De forvdrvsanalyser som upprattades 2005 vid Nocoms forvarv av
TurnlT och IAR Systems (22 mars), UNC Systems (1 juli) samt Mtrust
Solutions (23 augusti) baserades pa bedémningar vid respektive
forvarvstidpunkt. Enligt IFRS kan de preliminara forvérvsanalyserna
komma att justeras under en tolvmanadersperiod efter férvérvet om
de bedémningar som gjordes vid férvarvstidpunkten visade sig vara
felaktiga. Det har nu gatt Gver ett ar sedan férvdrven av TurniT, IAR
Systems och UNC Systems, vilket innebdr att dessa férvarvsanalyser
nu har faststallts och darmed inte kommer att justeras framdver.

Goodwill &r hanférlig till de férvdrvade verksamheternas I6nsamhet
samt de synergieffekter som forvintas uppsta efter koncernens
forvarv av TurnlT, IAR Systems, UNC Systems och Mtrust ar 2005 samt
vid drets férvarv av Northern.

Verkligt vrde fér emitterade aktier och optioner baseras pa noterade
aktie- respektive optionskurser. | de fall da noterat varde for optionerna
ej funnits vid emissionstidpunkten har férandringen i verkligt varde

pa Nocomaktien, fram till den dag en marknadsnotering fanns fér
respektive option, legat till grund for berdkning av anskaffningsvardet.

Goodwill 5kade med 76,0 MSEK under det férsta halvaret och uppgick
per 30 juni 2006 till 303,6 MSEK. Okningen av goodwillbeloppet &r i
huvudsak en f6ljd av att Nocom fatt accept av aktiedgare motsvarande
ytterligare 13,1 procent av kapitalet i TurnIT sedan arsskiftet samt av
forvérvet av Northern.

Uppskjuten skattefordran

Uppskjuten skattefordran hanférlig till underskottsavdrag redovisas
som tillgdng i den utstrdckning det dr sannolikt att underskotts-
avdragen kan avrdknas mot &verskott vid framtida beskattning. Den 30
juni 2006 uppgick koncernens ansamlade underskottsavdrag till cirka
484 MSEK. | balansrakningen redovisas det for narvarande bedémda
vdrdet av dessa underskott till 54,3 (36,4) MSEK. Denna post bestar av
tempordra skillnader och bedémt vdrde av underskottsavdrag.

Minoritetsintressen

Den 22 juni 2006 avslutades Nocoms offentliga erbjudande till TurniT:s
aktiedgare och tvangsinlosen pakallades. Vid anmalningsperiodens
utgang hade aktiedgare representerande cirka 99,5 procent av kapital
och cirka 99,6 procent av roster accepterat Nocoms erbjudande.

I samband med tvangsinlsen av kvarvarande aktier i IAR Systems
beslutade skiljendmnden i januari 2006 att Nocom har rétt att l6sa

in de aktier i IAR Systems som inte dgs av Nocom. Darutéver godkdnde
skiliendmnden en sdkerhet f&r kommande I6senbelopp i form av
pantférskrivning av innestdende medel pa bankkonto i svensk afférs-
bank uppgaende till 4,7 MSEK. 1 och med godkdnnandet av sikerheten
har Nocom registrerats som dgare till utestaende aktier.

Minoritetsintresset i TurnIT uppgick den 30 juni 2006 till 0,5 procent av
kapitalet och 0,4 procent av résterna.

Minoritetsintressen uppgick per den 30 juni 2006 till 0,8 MSEK och
redovisas i posten eget kapital.
Investeringar och finansiering

Investeringar i materiella anldggningstillgangar under drets sex férsta
manader uppgick netto till 5,4 (40,3) MSEK.

Centralt pagar investeringar i en gemensam IT-plattform fér framtida
samordning och effektivisering av administrativa rutiner.

Investeringar i materiella

6 manader jan-jun 3 manader apr-jun

anlaggningstillgangar

MSEK 2006 2005 2006 2005

Distribution 1,5 31,0 1,2 0,5 32,9
Programvara 0,9 2,5 0,6 0,2 2,7
Tjanster 1,2 6,7 0,6 0,7 72
Centralt 1,8 0] 11 0] 1,3
Totalt 5,4 40,3 3,5 1,5 44,1

Soliditeten férbéttrades under perioden och uppgick till 72 (68)
procent den 30 juni.

Det koncernmadssiga vardet av aktier i dotterbolag har ékat till foljd

av de vinster som bolagen genererat. Aktier i dotterbolag har ldmnats
som sdkerhet for de krediter koncernen har. Stdllda sikerheter har
harigenom okat forsta halvaret 2006 med 28,4 MSEK och uppgick till
98,1 (52,2) MSEK per den 30 juni 2006.

Inga férdndringar har skett i redovisade ansvarsforbindelser.



Kassafloden och likvida medel

6 manader jan-jun

3 manader apr-jun
2006 2005

2006 2005

Kassaflde fran den

|6pande verksamheten 22,9 11,8 5,0 -89 74
Kassaflode fran

investeringsverksamheten -18,5 42,0 -18,4 227 32,9
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 75 33,8 0,4 2.8 35,5
Totalt kassaflode =31 64,0 -13,8 16,6 75,8
Summa disponibla likvida

medel 1159 108,2 1159 108,2 119,

KKoncernens finansiella stéllning har stérkts under arets forsta sex
manader. Kassaflddet fran den I6pande verksamheten ar stabilt positivt
och férbattrades med drygt 34 MSEK under forsta halvaret jamfort
med féregdende ar. De réntebdrande skulderna minskades med 10
MSEK under arets férsta sex manader och uppgick till 34,8 MSEK

den 30 juni. Vid halvarsskiftet uppgick nettokassan till 51,6 MSEK, en
6kning sedan arsskiftet med 11,6 MSEK. Detta trots att nettokassan
paverkades negativt med netto 11,2 MSEK vid férvdrvet av Northern
under det andra kvartalet.

Ndr Nocoms bud till TurniT:s aktiedgare avslutades i slutet av det
andra kvartalet hade budet accepterats av 99,5 procent av TurniT:s
aktiedgare, och tvangsinlésen pakallades. Den hdga anslutningsgraden
innebdr att det kommande tvangsinldsenforfarandet inte kommer

att belasta koncernens nettokassa i nagon betydande omfattning
framdver. Om anslutningen hade uppgatt till endast 90 procent hade
en tvangsinlésen kunnat komma att belasta féretagets likviditet med
ett belopp i storleksordningen 25 — 30 MSEK.

Forutsatt fullt utnyttjande av 10.472.666 utestaende optioner av serie
TO2B kommer Nocom att tillféras ytterligare cirka 31,4 MSEK senast
den 20 december 2006.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten forbattrades kraftigt och
uppgick under férsta halvaret till 22,9 (-11,8) MSEK, varav 5,0 (-8,9)
MSEK under andra kvartalet. Koncernens kraftigt férbattrade resultat
har dven medfort ett forbattrat kassaflode for savél halvaret som andra
kvartalet. Kassaflédet i forsta kvartalet har paverkats positivt med 4
MSEK av poster av engdngskaraktar.

Kapitalbindningen i lager och kundfordringar minskade under forsta
halvaret med drygt 55 MSEK. Samtidigt har finansieringen av rérelsen
via leveranttrskrediter minskats i motsvarande utstrackning. Dessa
rorelser foljer ett normalt sdsongsmonster. Nettoeffekten av dessa
fordndringar har paverkat kassaflédet marginellt forsta halvaret.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under forsta
halvaret till -18,5 (42,0) MSEK, varav -18,4 (22,7) MSEK under andra
kvartalet. Denna post omfattar framst forvdrvet av Northern i

april. Under andra kvartalet utbetalades dven en tillaggskopeskilling
avseende fjolarets férvarv av UNC Systems. Tack vare koncernens
starka finansiella stallning kunde dessa férvarv finansieras helt utan lan.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under forsta
halvaret till -7,5 (33,8) MSEK, varav -0,4 (2,8) MSEK under andra
kvartalet, och avsag fraimst minskat nyttjande av checkraknings-
krediter samt amortering av fastighetslan.

Vid periodens utgang uppgick likvida medel till 86,4 (77,7) MSEK,
samt outnyttjade kreditlimiter till 34,2 (30,5) MSEK. | samband med
forhandstilltradet av aktierna i IAR Systems har 4,7 MSEK avsatts pa
ett spdrrat bankkonto. Totalt uppgick dérmed koncernens disponibla
likvida medel till 115,9 (108,2) MSEK.

Personal

Antalet anstdllda uppgick vid periodens utgang till 278 (244), varav 22
tillkommit genom férvarvet av Northern. Den centrala organisationen
har stérkts genom anstallningar inom ekonomi och Investor Relations.

Antal anstillda 30 juni 2006 30 juni 2005
Distribution 135 133
Programvara 1n7 87
Tjanster 20 20
Centralt 6 4
Totalt 278 244

Arsstimma 3 maj

Vid drsstimman den 3 maj omvaldes Trygve Angell, Alexander Oker-
Blom och Stefan Skarin till ordinarie styrelseledamaéter. Nyval skedde

av Lisbeth Gustafsson, som fram till 2006 var forsaljningsdirektor pa
Posten Sverige. Hon har dven gedigen erfarenhet fran IT-branschen,
bland annat genom 13 ar pa Digital Equipment, varav fyra ar som
verkstdllande direktor.

Arsstimman utsag Stefan Skarin till styrelsens ordférande. Till
valberedningen valdes Alexander Oker-Blom, Alted, UIf Strémsten,
Catella, samt Stefan Skarin, Nocom.

Styrelsen erholl férnyat bemyndigande att fatta beslut om

° nyemission av B-aktier med foretrddesritt for befintliga
aktiedgare, samt
° nyemission av sammanlagt hégst 8.500.000 B-aktier mot

kontant betalning och/eller med bestimmelse om apport
eller kvittning eller eljest med villkor samt att ddrvid kunna
avvika fran aktiedgarnas féretrddesrdtt. Bemyndigandet ska
kunna anvédndas i samband med férvdrv av bolag eller rérelser
eller vid riktade emissioner pa kapitalmarknaden i syfte att
inférskaffa kapital till bolaget.
Arsstimman beslutade om emission av teckningsoptioner samt
antagande av incitamentsprogram. Bolaget ska emittera totalt
1.750.000 teckningsoptioner som ska erbjudas anstéllda i Nocom-
koncernen. Stdmman beslutade dven att dndra bolagsordningen i syfte
att anpassa den till kraven enligt nya aktiebolagslagen

Vid ett konstituerande styrelsesammantrdde i anslutning till
arsstamman valdes finansdirektor Stefan Strom till ny verkstéllande
direktor i Nocom.

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget omfattar koncernledning, ekonomi och
IR/PR.

Moderbolagets nettoomsattning for perioden januari-juni uppgick

till 5,5 (0,7) MSEK. Resultat efter finansiella poster blev 28,0 (-5,5)
MSEK. Under andra kvartalet har férbéttringar av koncernstrukturen
genomfdrts. | samband med detta arbete har moderbolagets innehav

i IAR Systems, Northern och Nocom Drift avyttrats till TurnIT. Som
likvid erhdll moderbolaget nyemitterade aktier i TurniT. Samtidigt
genomfdrdes en kvittningsemission med syfte att férbattra koncernens
finansiella struktur. Resultatet i moderbolaget har paverkats positivt av
dessa koncerninterna aktiedverlatelser.

Investeringar i materiella anliggningstillgangar uppgick till 1,8 (0,1)
MSEK. Likvida medel uppgick den 30 juni 2006 till 10,0 (43,3) MSEK
samt outnyttjade kreditlimiter till 15,0 (15,0) MSEK. | samband med
forhandstilltréddet av aktierna i IAR Systems har 4,7 MSEK avsatts pa ett
spdrrat bankkonto. Totalt uppgick ddrmed moderbolagets disponibla
likvida medel till 20,3 (58,3) MSEK.

Antalet anstdllda i moderbolaget uppgick vid periodens utgang till

6 (3). Eva Rising anstdlldes som finansdirektor i slutet av juni, for att
eftertrdda Stefan Strém, som tilltrddde vd-posten i maj. Eva Rising
kommer ndrmast fran Fotoquick ddr hon innehaft motsvarande tjénst.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport dr upprdttad i Gverensstimmelse med IAS
34, Delarsrapportering, vilket dr i enlighet med de krav som stalls i
Redovisningsradets rekommendationer RR31, Delarsrapporter for
koncerner. Samma redovisningsprinciper har anvénts som i den
senaste arsredovisningen.

Proformasiffrorna fér ar 2005 baseras pa att samtliga fjolarets forvarv
skedde den 1 januari 2005. TurnIT och IAR Systems konsoliderades den
22 mars, UNC Systems den 1 juli och Mtrust Solutions den 23 augusti.
Ddremot medrdknas inte TurniT-bolagen Arete och Arete Datastod
samt verksamheten i Arete Affdrssystem som alla avyttrades under det
andra kvartalet 2005.

Vdsentliga hdndelser efter periodens utgang

I juli ingick Northern ett strategiskt samarbetsavtal med EMC
Corporation for utveckling av stéd fér EMC:s lagringssystem.
Samarbetet ger méjlighet till dkat stod f6r EMC:s lagringsplattformar

i programvaran Northern Storage Suite. EMC dr en varldsledande
leverantor av produkter, tjdnster och I6sningar for lagring och hantering
av information.



AKTIEN

Nocoms borsvdérde uppgick den 30 juni 2006 till 1.098 (447) MSEK.

Sedan bérjan av aret ir Nocoms B-aktie noterad pa Attract 40 - Kursutveckling januari — juni 2006
Stockholmsbdrsens lista fér O-listan mest handlade aktier. Aktiekursen

har under drets forsta sex manader varierat fran 7,00 (3,73) SEK som

ldgst och till 11,60 (4,79) SEK som hdgst. Kursen den 30 juni var 10,30 12
(4,52) SEK. Nocoms borsvérde uppgick den 30 juni 2006 till 1.098
(447) MSEK. | borsvardet har inkluderats de 6.101.612 aktier som
utfdrdades i samband med att Nocom uppnadde 99,5 procent i budet
pa TurniT i juni.

Omsatt antal aktier i

Nocom B 1000-tal per dag

Afv Generalindex Afv IT-Bolag

Antalet aktiedgare i Nocom uppgick den 30 juni 2006 till 19.582
(5.883). Av dessa hade 1.476 (949) fler &n 10.000 aktier vardera.
Utldndska dgares innehav uppgick till cirka 9,3 (17) procent av

aktiekapitalet och 8,6 (15) procent av rosterna. 7
6000
Antalet aktier i Nocom uppgar till 1.000.000 A-aktier och 105.512.650

B-aktier. Samtliga aktier &ger lika rétt i bolagets tillgangar och
vinst. Aktie av serie A berittigar till tio roster och aktier av serie B 5 5000
berdttigar till en rést vid bolagsstdmmor. Vid bolagsstdmma far varje
rostberdttigad résta for fulla antalet av denne dgda och foretradda 4 0
aktier utan begrdnsning i rostetalet. jan feb mar apr maj juni

4000

Forutsatt fullt utnyttjande av 10.472.666 utestaende optioner av . . ..

serie TO2B till och med den 20 december 2006 kommer Nocom att 10 stOrsta agama 30 juni 2006
emittera motsvarande antal B-aktier. Dessa optioner utgavs i samband
med erbjudandet till TurnIT:s optionsrattsinnehavare varen 2005. aktier aktier  kapital, % ROSten®

Antal A- Antal B- Aktie-

Arsstimman den 3 maj 2006 beslutade om ett aktierelaterat Catella Case 7067000 6,63 612
. . S . . . Skarin Stefan 1000 000 2 250 000 3,05 10,60
incitamentsprogram. E.rbjudar}det att forvarva teck.r.nngs.optloner till AMF Pensionsforskring AB 5722 000 256 236
marknadsmadssig premie var riktat till samtliga anstdllda i Nocom- Purpose AB 2050 000 192 177
koncernen. De anstéllda, indelade i fyra huvudkategorier beroende pa Lansfrsakringar smabolagsfond 1748 400 1,64 1,51
befattning, erbjods att férvdrva mellan 2.000 och 200.000 optioner AMF Pension aktiefond smabolag 1676 000 157 145
vardera. Totalt emitterades 1.750.000 teckningsoptioner varav Alted AB 1292805 121 112
923.500 tecknades i juni. Den marknadsmdssiga premien, berdknad Nordea LUX 1169882 L 101
. . . . Kaupthing time 1130 000 1,06 0,98

efter Black-Scholes vdrderingsmodell, faststalldes till 1,21 SEK per Smibolagsfond Sverige, Roburs 1072 000 101 093
teckningsoption. Varje option ger ritt att teckna en ny B-aktie i Nocom Summa 10 storsta aktie3garna 1000000 22178 087 21,76 27,86
till ett pris av SEK 11,66 under maj manad 2008. Teckningskursen Ovriga 77 232 951 72,51 66,86
motsvarar 130 procent av genomsnittet av hogsta och ldgsta betalkurs Aktier under registrering 6101 612 573 5,28
Total 1000000 105512 650 100,00 100,00

fér Nocoms B-aktie under perioden 22 maj - 2 juni 2006. Optionerna,
Nocom TO3B, noterades pa Stockholmsbérsen i juli. Remium har
utsett till likviditetsgarant fér teckningsoptionen. Optionsprogrammet
omfattade inte styrelse och koncern-vd .

Vid fullt utnyttjande av samtliga kvarvarande optioner TO2B respektive
hittills tecknade teckningsoptioner TO3B kommer antalet aktier i
Nocom att uppga till 1.000.000 A-aktier och 116.908.816 B-aktier.



FRAMTIDSUTSIKTER

Malet dr att utveckla den potential som finns i de olika verksamheterna - for

Distribution gdller stérkt Ionsamhet, fér Programvara gdller ytterligare tillvéxt.

Ar 2005 vixte Nocom sévil organiskt som genom férvirv. Ar 2006
kommer i stort att handla om att utveckla den potential som finns i
de olika verksamheterna, frimst 6kad I6nsamhet inom Distributions-
verksamheten och fortsatt expansion inom Programvaruomradet.

For Distributionsverksamheten galler starkt [dnsamhet. Malet for
Distributionsverksamheten 2006 &r att na en rérelsemarginal pa 10
procent, beroende pa hur férsdljningen av volymrelaterade produkter
utvecklas. Dessa produkter har en ldgre marginal dn 6vriga produkter
inom verksamhetsomradet och star periodvis fér h6g omsattning.
Under hosten kommer bolagen att arbeta vidare mot 6kad fokusering,
tydligare erbjudanden och stdrkta produktstrategier. For att 6ka
|6nsamheten kan satsningar ske pa nya produkter, kundsegment

och geografiska marknader. I september inférs det nya afférs- och
elkonomisystemet, vilket innebdr en effektivisering av affdrsprocesser
och administrativa rutiner i bolagen. Under resten av aret kan dven
atgérder for ytterligare kostnadsbesparingar bli aktuella.

Fér Distributionsverksamheten gdller

stdrkt [6nsamhet. Under hdsten kommer
bolagen att arbeta vidare mot 6kad
fokusering, tydligare erbjudanden och stdrkta
produktstrategier.

Programvaruverksamheten har utkats under det forsta halvaret
och omfattar nu IAR Systems och Northern. IAR Systems ska
fortsdtta att vixa och arbeta efter affirsmodellen med en mix av
programvaruférsaljning, supporttjdnster och utvecklingskontrakt.
Samtidigt ska IAR Systems tillvarata tillvixtmajligheter pa nuvarande
och nya marknader, samt vidxa med den snabbt &kande efterfragan
av produkter inom ARM. Malet f&r IAR Systems &r att redovisa
fortsatt tillvixt. Bolagets positiva resultatutveckling under det forsta
halvaret bedéms vara varaktig. Vi har dérfér valt att hdja malet vad

gdller bolagets rérelsemarginal med fem procentenheter till 15-20
procent. For Northern férvdntas satsningar inom forséljning och
marknadsféring ge resultat under resten av aret och ar 2007 - i form
av bade 6kad forsdljning och férbéttrad I6nsamhet.

IAR Systems positiva resultatutveckling
under det férsta halvaret bedéms vara
varaktig. Mdlet vad gdller bolagets
rérelsemarginal hojs dérfér med fem
procentenheter till 15-20 procent.

Tjdnsteverksamheten verkar pa en hart konkurrensutsatt marknad
med pressade marginaler och pagaende strukturférandringar. Malet
for Tjidnsteverksamheten dr att nd en rérelsemarginal pa 5-7 procent
i slutet av dret. For att na detta krévs ytterligare synergier, savél pa
kostnads- som pa intdktssidan.

Nocom dridag en stark och stabil IT-koncern. Fokus ligger nu pa att 6ka
tempot i den strategiska utvecklingen av koncernen. Vi fokuserar inte
pa enskilda kvartal, varken omsattnings- eller resultatmdssigt — utan
malet dr att utvecklas langsiktigt. Stabiliteten i verksamhet, finansiell
stdllning och resultat ger oss majlighet att aktivt driva den strategiska
utvecklingen och att vdxa under fortsatt I6nsamhet.

Stockholm, onsdagen den 23 augusti 2006

Stefan Strom

Verkstdllande direktor



RESULTATRAKNINGAR, KONCERNEN 6 manader jan-jun 3 manader apr-jun

MSEK 2006 2005 2006 2005

Kvarvarande verksamheter

Nettoomsdttning 389,9 2372 178,1 176,7 788,3 350,1 635,6
Rorelsens kostnader -363,2 -232]1 -167,4 -170,0 -729,9 -336,8 -598,8
Avskrivningar materiella tillgangar -3,8 -3,5 -2,0 -2,2 -79 -5,4 -7,6
Avskrivningar immateriella tillgangar -2,2 -0,8 -4 -0,7 -4,2 -1,0 -2,8
Ovriga intékter 3,0 50 1,0 50 6,4 5,0 8,4
Rorelseresultat 23,7 5,8 8,3 8,8 52,7 mn9 34,8
Resultat fran finansiella investeringar -1,3 -0,9 -1,2 -0,8 -1,2 -1,3 -0,8
Resultat efter finansiella poster 22,4 4,9 71 8,0 51,5 10,6 34,0
Skatt -6,9 -1,6 -2,3 -1,6 17,0 13,0 22,3
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 15,5 3,3 4,8 6,4 68,5 23,6 56,3
Periodens resultat fran avyttrade verksamheter - 0,7 - 0,8 - 0,7 0,7
Periodens resultat 15,5 4,0 4,8 7,2 68,5 24,3 57,0

Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 15,4 2,8 4,8 6,0 68,2 23] 51,4
Minoritetsintresse 0, 1,2 0,0 1,2 0,3 1,2 5,6

Resultat per aktie, riknat pa resultat fran kvarvarande verksamheter

hanforligt till moderbolagets aktiedgare under perioden, SEK

- fore utspadning 0,15 0,04 0,05 0,06 0,68 0,22 0,63
- efter utspddning 0,14 0,03 0,04 0,05 0,62 0,20 0,54
Resultat per aktie, riknat pa resultat fran avyttrade verksamheter

hénforligt till moderbolagets aktiedgare under perioden, SEK

- fére utspadning - 0,01 - 0,01 - 0,01 0,01
- efter utspddning - 0,01 - 0,01 - 0,01 0,01

OMSATTNING SEGMENT, KONCERNEN

MSEK

Distribution 299,3 189,5 130,6 618,9 294,4 5097
Programvara 73,6 34,7 394 133,4 34,7 93,9
Tjdnster 17,0 13,0 81 36,0 21,0 32,0
Summa 389,9 237,2 178,1 788,3 350,1 635,6

BALANSRAKNINGAR, KONCERNEN

MSEK 050630 051231
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 303,6 2084 2276
Ovriga immateriella anliggningstillgangar 419 374 38,3
Materiella anldggningstillgangar 48,3 46,6 46,3
Finansiella anldggningstillgangar 54,6 40,3 63,3
Summa anlaggningstillgangar 448,4 332,7 375,5
Omsittningstillgangar

Varulager 58,6 43,7 66,7
Ovriga omsittningstillgangar 31,6 28,2 27,3
Kundfordringar 101,8 99,3 150,4
Kassa och bank 86,4 777 89,5
Summa omsattningstillgangar 278,4 2489 3339
SUMMA TILLGANGAR 726,8 581,6 709,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 523,4 392,8 448,9
Langfristiga skulder

Langfristiga rdntebdrande skulder 22,7 36,6 32,2
Avsdttningar 13,6 12,5 16,6
Andra langfristiga skulder - - -
Summa langfristiga skulder 36,3 49,1 48,8
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 51,4 49,7 81,1
Réntebarande skulder 121 1] 17,4
Avsdttningar 8,7 5,5 2,4
C)vriga kortfristiga skulder 94,9 73,4 110,8
Summa kortfristiga skulder 1671 139,7 211,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 726,8 581,6 709,4
Stallda sidkerheter 98,1 52,2 69,7
Ansvarsforbindelser - - -
Eget kapital per aktie, SEK 4,91 3,97 4,50

Eget kapital per aktie justerat for fullt utnyttjande av teckningsoptioner, SEK 4,80 3,87 4,35
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FORANDRING AV EGET KAPI KONCERNEN 6 manader j 12 manader j

MSEK 2006 05/06

Eget kapital vid periodens bérjan 448,9 65,7 460,1 3275 392,8 45,4 65,7
Nyemissioner 59,6 322] 59,2 57,3 63,5 322 326,0
Kursdifferenser -0,6 1,0 -0,7 0,8 -1,4 1,0 0,2
Periodens resultat 15,5 4,0 4,8 72 68,5 24,3 57,0
Eget kapital vid periodens slut 523,4 392,8 523,4 392,8 523,4 392,8 448,9
- varav minoritet i eget kapital 0,8 12,2 0,8 12,2 0,8 14,0

KASSAFLODEN, KONCERNEN

MSEK

manader jan-jun

12 manader jul-jun
05/06 04/05

3 manader apr-jun
2006 2005

Inbetalningar fran kunder 449,5 2878 214,6 2317 800,9 3644 639,2
Utbetalningar till leveranttrer och anstéllda -424,3 -296,6 -208,0 -238,6 -758,7 -373,2 -631,0
Erhéllen rinta 0,8 0,2 0,5 0,1 1,5 0,4 0,9
Erlagd rénta -11 -1 -0,7 -0,8 -1,8 -1,6 -1,8
Betald inkomstskatt -2,0 =21 -4 -1,3 0,2 -2,3 0,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 229 -11,8 5,0 -8,9 421 -12,3 7.4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -18,5 42,0 -18,4 22,7 -27,6 41,3 329
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -75 33,8 -0,4 2,8 -5,8 33,8 35,5
Periodens kassaflode -3,1 64,0 -13,8 16,6 8,7 62,8 75,8
Likvida medel vid periodens bérjan 89,5 13,7 100,2 61] 777 14,9 13,7
Likvida medel vid periodens utgang 86,4 777 86,4 777 86,4 777 89,5
Sparrade bankmedel -4,7 - -4,7 - -4,7 - -
Outnyttjade krediter 34,2 30,5 34,2 30,5 34,2 30,5 29,6
Summa disponibla likvida medel 115,9 108,2 115,9 108,2 115,9 108,2 119,1

KONCERNENS NYCKELTAL

6 manader jan-jun

12 manader jul-jun

3 manader apr-jun

Bruttomarginal, %
Rérelsemarginal, %

Vinstmarginal, %

Kassaflode, %

Soliditet, %

Réntabilitet pa eget kapital, %
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, %
Réntetdckningsgrad, ggr
Sysselsatt kapital, MSEK

Netto rantebdrande skulder, MSEK
Nettoskuldsdttningsgrad, ggr
Antalet anstéllda vid periodens utgang, st
Antalet anstillda medeltal, st
Omsdttning per anstdlld, MSEK

2006
6,9
6,
57
59
72,0
3,2
44
1,6
558,2
51,6
-0,10
278
256
1,5

2005 2006 2005 05/06 04/05
43 6,0 6,6 74 53 58
2,4 47 5,0 6,7 34 55
2,0 4,0 4,5 6,5 3,0 53
-5,0 2,8 -5,0 53 35 1,2
67,5 63,3
7 1,0 2,0 16,1 Al 22,2
2,4 1,6 2,0 10,6 5,0 12,6
51 5,4 9,7 25,5 75 20,0
440,5 498,5
-30,0 -39,9
-0,08 -0,09
244 250
177 267 245 252 132 212
1,3 0,7 0,7 31 2,6 3,0

AKTIEDATA

6 manader jan-jun

2006

3 manader apr-jun

2005 2006 2005

Eget kapital per aktie, SEK 4,91 3,97 4,50
Eget kapital per aktie justerat for utestaende teckningsoptioner, SEK 4,80 3,87 4,35
Eget kapital per aktie justerat for fullt utnyttjande av utestaende bud och
teckningsoptioner, SEK 4,83 3,90 4,41
Antal aktier vid periodens slut, miljoner 106,5 98,9 99,8
Antal aktier vid periodens slut justerat for utestaende teckningsoptioner,
miljoner 17,9 1099 10,5
Antal aktier vid periodens slut justerat for fullt utnyttjande av utestaende bud
och teckningsoptioner, miljioner 118,9 N7,4 N74
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 100,1 62,0 100,4 86,0 99,7 47,0 80,6
Genomsnittligt antal aktier justerat for utestaende teckningsoptioner, miljoner 110,8 68,1 m,2 97,0 110,5 50,1 89,0
Genomsnittligt antal aktier justerat for fullt utnyttjande av utestdende bud och
teckningsoptioner, miljoner 177 72,3 18,0 104,5 175 52,2 94,3
Kassaflode fran [6pande verksamheten per aktie, SEK 0,23 -0,19 0,05 -0,10 0,42 -0,26 0,09
Kassaflode fran I6pande verksamheten per aktie justerat for fullt utnyttjande av
utestaende bud och teckningsoptioner, SEK 0,19 -016 0,04 0,09 0,36 0,24 0,08
Resultat per aktie, SEK 0,15 0,05 0,05 0,07 0,68 0,23 0,63
Resultat per aktie justerat for utestaende teckningsoptioner, SEK 0,14 0,04 0,04 0,06 0,62 0,21 0,57
Resultat per aktie justerat for fullt utnyttjande av utestaende bud och
teckningsoptioner, SEK 0,13 0,04 0,04 0,06 0,58 0,20 0,60
KONCERNEN Omsittning per kvartal Rorelseresultat per kvartal
MSEK Kvl Kv i Kv 1l Kv IV Helar Kvi Kv il Kv 1l Kv IV Helar
2004 51,5 49,8 40,8 72,1 214,2 4,7 3,1 19 4,2 13,9
2005 60,5 176,7 164,4 234,0 635,6 -3,0 8,8 10,3 18,7 34,8
2006 211,8 178,1 15,4 8,3

Granskningsrapport

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av delarsrapporten fér Nocom AB (publ) vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan

for perioden 1 januari 2006 till 30 juni 2006. Det &r féretagsledningen som har sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna

ansvaret for att upprétta och presentera denna finansiella delarsinformation ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad

i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en pa en dversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats

slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var éversiktliga grundad pa en revision har.

granskning. Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig omstdndigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt

granskning SOG 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation vasentligt, dr upprattad i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.

utford av foretagets valda revisor, som dr utgiven av FAR. En 6versiktlig

granskning bestdr av att gora férfragningar, i forsta hand till personer som Stockholm, onsdagen den 23 augusti 2006

ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk Shrlings Pri h C

A ) .. - O . o gs PricewaterhouseCoopers

granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En Sversiktlig

granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort Leonarfi Daun ) ek Ky.lberg )

med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Sverige, RS, och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas
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Kommande rapporttillfdlle:

Delarsrapport januari - september 2006

For ytterligare information, kontakta gdrna:
Stefan Strém vd och koncernchef
Stefan Skarin styrelseordférande

Nocom AB (publ)
Organisationsnummer 556400-7200

Telefon: 08-70518 00

Fax: 08-70518 55

Postadress: Box 57,171 74 Solna
Besoksadress:  Anderstorpsvdgen 22, Huvudsta
E-post: info@nocom.se

Www.nocom.se

Distribution:

SweDeltaco AB

Telefon: 08-555 762 00

Fax: 08-555762 19

Adress: Auroragrand 1,127 33 Skdrholmen

www.deltaco.se

Network Innovation AB

Telefon: 08-555 762 60

Fax: 08-555762 99
Postadress: Box 20, 131 06 Nacka
BesOksadress:  Smedjegatan 8, 4 tr, Nacka
www.ni.se

Nocom Security AB

Telefon: 018-65 55 00
Fax: 018-65 5555
Adress: Strandbodgatan 1, 753 23 Uppsala

www.nocomsecurity.se

Nocom Software AB

Telefon: 018-65 55 20
Fax: 018-65 55 55
Adress: Strandbodgatan 1, 753 23 Uppsala

www.nocomsoftware.se

Webcontrol Sweden AB

Telefon: 018-655510
Fax: 018-65 55 55
Adress: Strandbodgatan 1,753 23 Uppsala

www.webcontrol.se

8 november 2006

0708 - 6510 68
0708 - 6510 05
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Programvara

IAR Systems AB
Telefon:
Fax:

018-16 78 00
018-16 78 38

Postadress:
Besoksadress:
www.iar.com

Box 23051, 750 23 Uppsala
Strandbodgatan 1, Uppsala

Northern Parklife AB

Telefon: 08 - 45750 00
Fax: 08 - 4575050
Adress: Gévlegatan 18 B, 113 30 Stockholm

www.northern.net

Tjdnster:

Nocom Drift AB

Telefon: 08-70518 00

Fax: 08-705 18 01

Postadress: Box 57,171 74 Solna
Besoksadress:  Anderstorpsvagen 22, Huvudsta

www.nocomnetworks.se

Nocom Networks AB

Telefon: 08-785 22 20

Fax: 08-785 22 21

Postadress: Box 57,171 74 Solna
Besoksadress:  Anderstorpsvdgen 22, Huvudsta

www.nocomnetworks.se



