Nocom AB (publ)

Delarsrapport januari - mars 2007

Tillvaxt och stark Ibnsamhet i koncernens egna produkter

e Deltaco vaxer 17 procent med god lIonsamhet - investerar i lanseringen av 1000 produkter under eget
varumarke 2007

e Fortsatt stark efterfragan pa IAR Systems licenser baserade pa ARM:s mikroprocessorarkitektur
e Northern etablerar internationell férséljningsorganisation och utvecklar produkt fér ny marknad

e Distribution avbryter den volymrelaterade forsaljningen for att starka I6nsamheten - Nocom Security
lagger ner verksamheter i Finland och Baltikum

e  Omsattningen uppgick till 203,3 (205,8) MSEK

e Resultat fore avskrivningar av immateriella tillgangar (EBITA) uppick till 13,1 (15,7) MSEK
e Resultat efter skatt uppgick till 8,6 (10,2) MSEK

e Resultat per aktie uppgick till 0,07 (0,10) SEK

3 manader januari-mars Helar
Nyckeltal 2007 2006 2006
Omsattning (MSEK) 203,3 205,8 771,5
Resultat EBITA (MSEK) 13,1 15,7 58,5
Marginal EBITA (procent) 6,4 7.8 7,6
Rorelseresultat EBIT (MSEK) 12,0 14,9 54,6
Marginal EBIT (procent) 5,9 7,4 7,1
Resultat efter skatt (MSEK) 8,6 10,2 53,4
Resultat per aktie (SEK) 0,07 0,10 0,55
Kassaflode fran den I6pande verksamheten (MSEK) -5,6 17,9 44,4

nocom

Nocom AB (publ) &r en IT-koncern som grundades 1985 och bdrsnoterades 1999.

Afférsidén ar att genom sjélvstéandiga, lénsamma och véxande dotterbolag utveckla
och distribuera programvara och IT-produkter. Verksamheten bedrivs i dotterbolag

som arbetar under egna namn och afférsidéer - Deltaco, IAR Systems,
Network Innovation, Northern, Nocom Security,
Nocom Software och Nocom Drift.




Vd har ordet

"Investeringar i forsalinings- och marknadsresurser skapar stora tillvaxtmajligheter och langsiktig

[bnsamhet”

Nocom 6kar investeringstakten i férsaljnings- och
marknadsresurser, utdkat produktutbud och en global
narvaro. Mer an hélften av omséttningen bestar av
forsélining av egna produkter med stark I6nsamhet och stor
tillvaxtpotential.

Deltaco visar att ett malmedvetet strategiskt arbete ger
kraftig tillvaxt med fortsatt god Iénsamhet. Under 2007
kommer 1000 produkter att lanseras under eget varumarke.
Varumarkessatsningen starker Deltacos konkurrenskraft da
varuméarket blir allt viktigare vid forséljning till slutanvéndare.
Tillbehtrsmarknaden foréandras och expanderar till bade
detaljhandel och stormarknader.

IAR Systems férsaljning av licenser inom mobila tillampningar
som bygger pa 32-bitarsteknik dkar. Efterfragan pa
programvaror baserade pa den ledande ARM-teknologin
fortsatter vara stark internationellt. IAR Systems rekryterar nya
sdljare i USA, Kina, Japan och Norden.

Northern etablerar en internationell férsaljningsorganisation
och satsar pa ¢kade marknadsaktiviteter. En hdg andel
licensintakter med god bruttomarginal skapar stark
|[dnsamhet. Ett utdkat samarbete med NetApp, en global

Koncernen

hardvaruleverantor, ger Northerns produkter mojlighet

att via ny kanal n& en ny stor marknad. NetApps &r den
hardvaruleverantér som vaxer snabbast i branschen for
datalagring. Investeringarna férvantas ge goda mojligheter for
tilvaxt under éret.

Inom verksamhetsomrade Distribution &r fokus stérkt
|[6nsamhet. Under kvartalet har den volymrelaterade
férséljiningen med utsatt IdGnsamhet avbrutits. Nocom Security
lagger ner verksamheterna i Finland och Baltikum, déar
forséliningen till stérsta del &r volymrelaterad. Arbetet fortsatter
med att byta produktportfélj och se éver organisationen for att
snabbare na lonsamhet.

Aret har inletts starkt med en hog aktivitet och en bibehallen
god lénsamhet. Nocom fortsétter arbetet med att fokusera pa
starkt [bnsamhet inom distributionsverksamheten och dkade
investeringar i egna produkter med stor tillvaxtpotential.

Stockholm, torsdagen den 3 maj 2007
Stefan Strém, verkstéllande direktér och koncernchef
Nocom AB (publ)

"Mer &n hélften av koncernerns omsattning bestar av egna produkter med stark Idnsamhet och stor

tillvaxtpotential”

Omséttningen uppgick till 203,3 (205,8) MSEK. Koncernen
redovisar totalt en stabil omsattning med variationer inom
respektive verksamhet i jamforelse med foregaende ar.

| och med Deltacos forandring fran distributor till leverantor,
med forsaljning av produkter under eget varumarke, dkar
koncernens andel egna produkter i forhallande till distribution
av tredjepartsprodukter. Andelen egna produkter uppgick

till 56 procent av koncernens totala omséttning. Deltaco
redovisas inte langre under verksamhetsomrade Distribution
utan som egen rérelsegren liksom koncernens évriga
produktagare IAR Systems och Northern.

Verksamhetsomrade Distributions omsattning var i forsta
kvartalet lagre an foregéende ar. Detta beror pa en minskad
forsélining av volymrelaterade produkter inom Nocom Security
och pé att Nocom Software tecknade sin enskilt storsta

order nagonsin avseende produkter inom varddatoratkomst

i februari 2006. Ordern uppgick till ndra 15 MSEK och avsag
programvaran Attachmate WRQ Reflection.

Resultat fore avskrivningar av immateriella tilgangar uppgick
till 13,1 (15,8) MSEK och resultatmarginalen (EBITA)

uppgick till 6,4 (7,7) procent. Ldnsamheten &r stark inom
dotterbolagen med egna produkter; IAR Systems, Northern
och Deltaco samt distributionsbolaget Nocom Software.
Disitribution av tredjepartsprodukter ar till stor del en
konkurrensutsatt marknad dar koncernen genomfor &tgarder
for att starka Il6nsamheten.

Koncernens investeringar i forsaljinings- och marknadsresurser
péaverkar resultatet under forsta kvartalet 2007 med cirka 2
MSEK.

| februari 2006 avyttrades aktieinnehavet i ContactorArete
Gruppen AB for 3 MSEK. Forsaljningen paverkade foregéende
ars resultat positivt med 2 MSEK och redovisas under 6vriga
intékter.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till

-5,6 (17,9) MSEK under forsta kvartalet 2007. Investeringar

i férsaljningsresurser och marknadsféring samt en kraftig
Okning av Deltacos lager har genomforts i kvartalet. Nocoms
finansiella stalining ar stark med en nettokassa péa 78,0 (59,1)
MSEK och en soliditet pa 78 (66) procent.

3 manader jan-mar Helar
MSEK 2007 2006 2006
OMSATTNING
IAR Systems 35,4 34,2 139,5
Northern 4,8 - 15,1
Deltaco 74,6 63,5 267,9
Distribution 88,5 108,1 349,0
Koncern 203,3 205,8 771,5
RESULTAT EBITA
IAR Systems 5,9 6,1 29,6
Northern 1,0 - 2,5%
Deltaco 8,2 7,7 26,8
Distribution 1,3 3,1 9,3
Centralt -3,3 -3,2 -12,7
Ovriga intékter - 2,0 3,0
Koncernresultat EBITA 13,1 15,7 58,5
Marginal EBITA, % 6,4 7,6 7,6
Avskrivningar av immateriella tillgangar -1,1 -0,8 -3,9
Koncernens rorelseresultat 12,0 14,9 54,6
Roérelsemarginal, % 5,9 7,2 7,1

* Northerns omséttning och resultat avser perioden 6 april - 31 december 2006.
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IAR Systems

"Fortsatt stark efterfragan pa licenser baserade
pa ARM:s mikroprocessorarkitektur”

IAR Systems erbjuder utvecklingsverktyg och programvaror
som anvands vid programmering av mikroprocessorer i
inbyggda system.

Under forsta kvartalet kade omsattningen till 35,4 (34,2) MSEK.
De totala licensintékterna ligger pa samma niva som fore-
géende ar. Programvaror inom marknaden for mobila
tillampningar, som till stor del bygger pa 32-bitars teknik,
uppgick till ndra halften av licensférsaljningen. ARM &r den
ledande mikroprocessorarkitekturen inom 32-bitars omradet dar
IAR Systems fortsétter att ha en stark marknadsposition och
licensforsalning.

| januari 2007 tecknades ett avtal med ett ordervarde pé 1,1
MSEK i licensintékter. Detta var en folidorder frén februari 2006
dé tvé stora licensaffarer tecknades i Japan med ett totalt
ordervarde om 3,7 MSEK. Ordern skapar mojligheter for ett
fortsatt l&ngsiktigt samarbete och ytterligare forsalning.

Supportintékterna Okar fran 5,4 till 6,8 MSEK i forsta kvartalet
som en direkt effekt av 6kad licensforsaljning under 2006. IAR
Systems utvecklingsintakter uppgick till 2,6 (2,2) MSEK under
forsta kvartalet 2007 . | februari genomférdes slutleverans av

en programvara till ett utvecklingskontrakt som tecknades i
december 2005. Programvaran kommer att lanseras under aret
och ger mdjligheter till ytterligare licensforsalning.

Resultat fore avskrivningar av immateriella tilgangar uppgick

till 5,9 (6,1) MSEK och resultatmarginalen (EBITA) uppgick till
16,7 (17,8) procent. | januari expanderade IAR Systems pa den
asiatiska marknaden for att hdja tillvaxttakten. Ett nytt dotterbolag
startades i Kina och fler séljare rekryterades till Japankontoret.
Ytterligare séljresurser har rekryterats till USA och Norden.

Mer &n 90 procent av IAR Systems forséljning sker internationellt i
lokal valuta. Nordamerika och Europa ar de stdrsta marknaderna
och Asien fortséatter vara en viktig marknad i tillvaxt. | jamforelse
med foregéende ar har bade omséttning och resultat, som en
effekt av valutaforandringar, péverkats negativt. Valutaeffekten i
forsta kvartalet 2007 uppgick till -1,1 MSEK i omséttning och
-0,8 MSEK i resultat.

Northern

"Etablerar internationell forsaljningsorganisation”

Northern erbjuder programvaror for lagringshantering, Storage
Resource Management (SRM).

Under forsta kvartalet uppgick omséttningen till 4,8 MSEK.
Northern forvarvades i april 2006 och saknar darfér
jamforelsetal fran foregaende ar.

Investeringstakten dkar genom etableringen av en
internationell férsaljningsorganisation och tkade
marknadsresurser. Marten Blixt har anstéllts som internationell
forséliningschef och kommer narmast fran Adobe Systems
dar han de senaste sex aren varit nordisk forsaljningschef.
Martens forsaliningserfarenhet skapar majlighet for Northern
att implementera en tydligare internationell kanalstrategi,
Oppna fler marknader samt arbeta ndrmare stora och viktiga
slutkunder.

Northern har framforallt visat forsaliningsframgangar pa den
nordamerikanska marknaden, vilkken svarade for 56 procent
av forséliningen. USA &r en viktig och stor marknad som
fortsétter véxa. | och med etableringen av en ny internationell
férsaljningsorganisation inleds satsningen att bli lika
framgangsrik pé fler marknader. Investeringarna forvantas ge
snabb effekt under 2007.

Resultat fore avskrivningar av immateriella tilgangar uppgick
till 1,0 MSEK och resultatmarginalen (EBITA) uppgick till
20,8 procent. Den hdéga rorelsemarginalen &r en effekt av att
Northerns licensforsaljning var mer an hélften av de totala
intdkterna. Licensintékter har hdg bruttovinst och genererar
relaterade supportintakter efterfljande period.

Under kvartalet har ett utdkat samarbete med den globala
hardvaruleverantoren NetApps intensifierats. Northerns
programvara har anpassats till NetApps lagringsplattform som
ger 6kade marknadsmajligheter. De férsta implementationerna
av den anpassade I6sningen har genomfoérts lyckosamt och
de forsta licenserna har sélts.

3 manader jan-mar Helar 3 manader jan-mar Helar
MSEK 2007 2006 2006 MSEK 2007 2006*  2006*
Omsittning Omséttning
Licensintakter 26,0 26,6 102,0 Licensintakter 2,6 - 8,6
Supportintakter 6,8 5,4 23,3 Supportintékter 2,2 - 6,5
Utvecklingsintakter 2,6 2,2 14,2 Summa intakter 4,8 - 15,1
Summa intakter 35,4 34,2 139,5 Rorelsens kostnader -3,8 - -12,5
Rorelsens kostnader -29,3 -27.9 -109,2 Avskrivningar materiella tillgéngar -0,0 - -0,1
Avskrivningar materiella tillgdngar -0,2 -0,2 -0,7 Resultat EBITA 1,0 - 2,5
Resultat EBITA 5,9 6,1 29,6 Marginal EBITA, % 20,8 - 16,6
Marginal EBITA, % 16,7 17,8 21,2 Avskrivningar immateriella tillgangar -0,2 - 0,5
Avskrivningar immateriella tillgdngar -0,4 -0,4 -1,8 Rérelseresultat 0,8 - 2,0
Rorelseresultat 5,5 5,7 27,8 Rérelsemarginal, % 16,7 - 28,2
Rérelsemarginal, % 15,6 16,7 19,9 “Northerns omsattning och resultat 2006 beréknas fran och med férvarvsdatum 6 april
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Deltaco

"Deltaco lanserar 1000 produkter under eget
varumarke 2007”

Deltaco ar en av Nordens ledande nischdistributorer av
[T-tillbenor. Deltaco erbjuder ett brett sortiment med dator-
tillbehor, kablage, natverksprodukter och multimedieprodukter.
Kunderna &r aterforsaljare, fristdende datorbutiker, industri-
kunder, PC-byggare och postorderféretag. Deltaco har 56
medarbetare, huvudkontoret i Stockholm och dotterbolag i
Finland och Danmark.

Under forsta kvartalet visade Deltaco 17 procents tillvaxt

och 6kade omséattningen till 74,6 (63,5) MSEK. Deltacos
framgangar ar en foljd av ett konsekvent och mémedvetet
arbete med langsiktiga leverantdrsrelationer, kvalitetsprodukter
och en flexibel inkdps- och leveransorganisation.

Detta har kompletterats med ett fokuserat arbete inom
forséliningsomradet och Deltaco har tagit marknadsandelar
bade hos befintliga kunder och inom nya kundsegment.

Resultat fore avskrivningar av immateriella tillgangar 6kade

till 8,2 (7,7) MSEK och resultatmarginalen (EBITA) uppgick ill
11,0 (12,1) procent. Senaste aret har Deltaco med strategiskt
fokus och 6kad investeringstakt lyckats véaxa med fortsatt god
|6nsamhet.

Tillbehdrsmarknaden férandras och fler kunder kdper stdrre
volym och efterfradgan pa ett butiksanpassat sortiment

Okar. Férandringen innebar att Deltaco successivt 6kar
antalet produkter under eget varumarke med anpassade
forpackningar och hojd serviceniva. Investeringar i utdkat
lager for att hantera storre volymer och snabba leveranser
genomfors for att mota den dkade efterfragan. Detta

ger Deltaco mojlighet att starka kundrelationerna och
konkurrenskraften ytterligare.

Under 2007 lanserar Deltaco 1000 produkter under

eget varumarke. Férutom dkad konkurrenskraft ger
varuméarkessatsningen Deltaco en stdrre kontroll dver sitt
produkterbjudande, 6kad frihet och flexibilitet vid prissattning
samt hdgre bruttomarginaler och Insamhet. For att bygga
varuméarket anvander Deltaco sin relation med éver 5 000
aterforséljare och sin marknadsledande position i Norden.

Distribution

"Stora forandringar i kvartalet - volymrelaterad
forséaljning avbruten”

| verksamhetsomradet Distribution ingar Network Innovation,
Nocom Security, Nocom Software samt fran och med den 1
januari 2007 aven Nocom Drift. Bolagen ar verksamma inom
distribution av programvaror och IT-produkter via aterforséljare
och partner i Norden. Nocom Dirift erbjuder drift- och
hostingtjanster.

Under férsta kvartalet uppgick omséttningen till 88,5 (108,1)
MSEK. Den minskade omséttningen &r en effekt av en
medveten begransning av volymdistributionen inom Nocom
Security och att Nocom Software tecknade en enskild stor
order av programvaran Attachmate WRQ som uppgick till nara
15 MSEK i februari 2006. Webcontrol avyttrades den 1 januari
2007 och ingér i foregaende érs jamforelsetal.

Under forsta kvartalet har Nocom vidtagit kraftfulla tgarder
for att begrénsa den volymrelaterade forséljiningen med

l&g bruttomarginal. Volymrelaterad forsaljning omfattar

en distribution dar konkurrensmedel &r logistik och pris
och inte kompetens och val av produkt. Arbetet innebéar

att ersatta volymdistributionen med erbjudanden dar
bolagens kompetens kommer till sin ratt samt att minska
narvaron i de marknader dar omséttningen till stérsta del ar
volymdistribution.

Nocom Security har efter periodens slut beslutat att
verksamheterna i Finland och Baltikum, med storst andel
volymrelaterad forséljning, lades ner frdn och med 1 maj 2007.
Den volymrelaterade forséljningen i 6vriga lander ersatts med
ett starkt produkterbjudande inom avancerade sakerhets- och
lagringslésningar. Atgarderna forvantas fa full effekt under aret.

Resultat fore avskrivningar av immateriella tillgangar uppgick till
1,3 (3,1) MSEK och resultatmarginalen (EBITA) uppgick till 1,5
(2,9) procent.

Nocom Software fortsatter visa stabil god I6nsamhet och har
under forsta kvartalet sett en tkad efterfragan av Northerns
produkter. Forsaljningsorganisationen har starkts med tva nya
séljare.

3 manader jan-mar Helar 3 manader jan-mar Helar
MSEK 2007 2006 2006 MSEK 2007 2006 2006
Omsattning 74,6 63,5 267,9 Omsattning 88,5 108,1 349,0
Rérelsens kostnader -66,0 -55,5 -239,8 Rérelsens kostnader -86,6 -104,2 -336,5
Avskrivningar materiella tillgdngar -0,4 -0,3 -1,3 Avskrivningar materiella tillgdngar -0,6 -0,8 -3,2
Resultat EBITA 8,2 7,7 26,8 Resultat EBITA 1,3 3,1 9,3
Marginal EBITA, % 11,0 12,1 10,0 Marginal EBITA, % 1,5 2,9 2,7
Avskrivningar immateriella tillgdngar -0,3 -0,3 -1,2 Avskrivningar immateriella tillgdngar -0,2 -0,1 -0,5
Rorelseresultat 7,9 7,4 25,6 Rorelseresultat 1,1 3,0 8,8
Roérelsemarginal, % 10,6 11,7 9,6 Roérelsemarginal, % 1,2 2,8 2,6
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Finansiell information

Kassafléde och likvida medel
3 man jan-mar Helar

MSEK 2007 2006 2006
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -5,6 17,9 44,4
Kassafléde fran investeringsverksamheten -5,0 -0,1 -26,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4.1 -7,1 1,1
Totalt kassafléde -14,7 10,7 18,6
Summa disponibla likvida medel 108,4 129,7 118,4

Den 31 Mars uppgick nettokassan till 78,0 (59,1) MSEK.
Kassaflodet frén den I6pande verksamheten uppgick till
-5,6 (17,9) MSEK under perioden. Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten har paverkats av betydande
investeringar i forsaljnings- och marknadsresurser samt ett
utdkat lager i Deltaco.

Rantebarande skulder har under perioden amorterats med 4,1
MSEK.

Vid periodens utgang uppgick likvida medel till 93,4 (100,2)
MSEK samt outnyttjade kreditlimiter till 15,0 (34,2) MSEK.
Totalt uppgick darmed koncernens disponibla likvida medel till
108,4 (129,7) MSEK den 31 mars 2007.

Goodwill

Véardet av goodwill & hanforlig till de férvarvade
verksamheternas l6nsamhet samt de synergieffekter som
forvantas uppsta efter koncernens forvarv av TurniT, IAR
Systems och Mtrust ar 2005 samt vid forvarvet av Northern

ar 2006. Forvarvsanalyserna baseras pa beddémningar vid
respektive forvarvstidpunkt. Samtliga férvarvsanalyser gallande
2005 érs forvarv har faststallts och kommer inte att justeras
framdver. Goodwill uppgick per den 31 mars 2007 till 299,9
MSEK.

Uppskjuten skattefordran

Uppskjuten skattefordran hanforlig till underskottsavdrag
redovisas som tillgang i den utstrackning det ar sannolikt

att underskottsavdragen kan avréknas mot dverskott vid
framtida beskattning. Den 31 mars 2007 uppgick koncernens
ansamlade underskottsavdrag till cirka 459 MSEK. |
balansréakningen redovisas det for narvarande bedémda
vardet av dessa underskott till 65,8 (57,0) MSEK. Denna

post bestér av temporara skillnader och bedomt varde av
underskottsavdrag.

Minoritetsintressen

| juni 2006 avslutades Nocoms offentliga erbjudande till
TurnIT:s aktiedgare. Vid anmalningsperiodens utgang hade
aktiedgare representerande cirka 99,5 procent av kapital och
cirka 99,6 procent av roster accepterat Nocoms erbjudande.
Minoritetsintresset i TurnlT ar oférandrat och uppgick darmed
till 0,5 procent av kapitalet och 0,4 procent av rosterna den 31
mars 2007. Minoritetsintressen uppgick per den 31 mars 2007
till totalt 1,1 MSEK och redovisas i posten eget kapital.

Investeringar och finansiering

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar under forsta
kvartalet 2007 uppgick netto till 1,4 (1,9) MSEK. Soliditeten
forbattrades ytterligare och uppgick till 78 (66) procent den 31
mars 2007 .

Stallda sékerheter har dkat under perioden med 1,1 MSEK
och uppgick till 33,8 (83,5) MSEK den 31 mars 2007. Inga
férandringar har skett i redovisade ansvarsforbindelser.

Personal

Antalet anstallda uppgick vid periodens utgang till 266 (243).
Antalet anstéllda 6kade med 22 medarbetare i och med
forvarvet av Northern i april 2006 och minskade med atta
medarbetare i och med avyttringen av Webcontrol i januari
2007. Under perioden har ytterligare rekrytering av nya séljare
sketti IAR Systems och Northern.

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget omfattar koncernledning,
ekonomi och IR/PR. Moderbolagets nettoomsattning for
forsta kvartalet 2007 uppgick till 2,5 (0,2) MSEK. Resultat efter
finansiella poster uppgick till -0,9 (-3,0) MSEK.

Centralt redovisas ett rorelseresultat for perioden pa -3,3 (-1,2)
MSEK. Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick
till - (0,8) MSEK. Likvida medel uppgick den 31 mars 2007 till
37,8 (25,2) MSEK samt outnyttjade kreditlimiter till 15,0 (15,0).
Totalt uppgick darmed moderbolagets disponibla likvida medel
till 52,8 (60,1) MSEK. Antalet anstéllda i moderbolaget uppgick
vid periodens utgang till 6 (4).

Tvangsinlésen i TurnlT

Begaran om tvangsinldsen av utestdende aktier i TurnlT
gjordes den 20 juni 2006. Detta skilieférfarande har inletts och
beraknas vara avslutad tidigast under varen 2007.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Nocom Security har vidtagit kraftfulla atgérder mot den
konkurrensutsatta och prispressade volymdistributionen.
Verksamheterna i Finland och Baltikum med stérst andel
volymrelaterad forsaljningen laggs ner fran och med 1 maj
2007. | 6vriga lander ersétts produktportfélien med mer
avancerade [T-sdkerhets- och lagringslésningar dar hdg
teknisk kompetens kompletterar erbjudandet.

Northern har etablerat en internationell forséljningsorganisation
efter periodens slut. Investeringarna skapar mojligheter

for Northern att implementera en tydligare internationell
kanalstrategi, 6ppna fler marknader samt arbeta ndrmare stora
och viktiga slutkunder.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport &r uppréattad i Gverensstammelse med
IAS 34, Delérsrapportering, vilket ar i enlighet med de krav
som stélls i Redovisningsradets rekommendationer RR31,
Delérsrapporter for koncerner. Koncernens redovisning &r
uppréattad i enlighet med tillampade standarder godkénda av
EG-kommissionen.

Moderbolagets redovisning &r upprattad i enlighet med

RR 32. Fran och med 1 januari 2007 har koncernen

bytt segmentsindelning vilket enligt IAS 8 ar ett byte av
redovisningsprincip. Mot bakgrund av detta har samtliga
jamforelsetal réknats om. Bakgrunden till férandringen av
indelningen av segmenten &r att nuvarande segment battre
stdmmer dverens med koncernens interna styrning och
kontroll av verksamheten d& koncernen bland annat har tkat
fokus pé utvecklingen av koncernens egna produkter.

Bytet har inte, bortsett fran forandringen inom segmenten,
haft nagon finansiell paverkan pa koncernens resultat

och stalining. Bortsett frdn denna principférandring har
samma redovisningsprinciper anvants som i den senaste
arsredovisningen.

Vid jamforelse mellan aren bor foljande beaktas. |1 2005 ars
siffror ingar inte TurniT-bolagen Arete och Arete Datastdd
samt verksamheten i Arete Affarssystem som alla avyttrades
under det andra kvartalet 2005. Ovriga férvarvade bolag

ingér med omséttning och resultat frdn och med respektive
férvarvsdatum - TurnlT och IAR Systems konsoliderades den
22 mars 2005, Mtrust Solutions den 23 augusti samt Northern
den 6 april 2006. Nocom Networks och UNC Systems
redovisas som avyttrade verksamheter under 2006 och ingér
séledes inte i nettoomsattning och rorelseresultat. Webcontrol
som avyttrades den 1 januari 2007 ingér inte i 2007 ars
omséttning och resultat.



Aktien

Nocoms B-aktie ar noterad pd OMX Nordiska lista, small cap.
Aktiekursen har under perioden varierat fran 7,40 (7,00) SEK
som lagst och till 8,50 (9,20) SEK som hdgst. Kursen den 31
mars 2007 var 7,70 (8,65) SEK och bérsvéardet uppgick till
900 (864) MSEK.

Antalet aktiedgare i Nocom uppgick den 31 mars 2007 till

16 362 (20 108). Av dessa hade 938 (1 169) fler &n 10 000
aktier vardera. Utlandska agares innehav uppgick till cirka 15
(12) procent av aktiekapitalet och 14 (11) procent av résterna.

Antalet aktier i Nocom uppgar till 1 000 000 A-aktier och
115 885 614 B-aktier. Vid utnyttjande av hittills tecknade
teckningsoptioner TO3B (se vidare nedan) kommer antalet
B-aktier i Nocom att 6ka till 117 049 114.

Kursutveckling januari-mars 2007

Omsatt antal aktier i

- Afv Generalindex Afv IT 1000-tal per dag

— Nocom B -

8,75

8,50

N\

8,00 P O
\\.

775 \I

750 [V

7,25 |I I II II 100C

7| 500C

400C

ALY
v

200¢

2007 Vecka 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

Teckningsoptioner TO3B

Arsstamman den 3 maj 2006 beslutade om ett aktierelaterat
incitamentsprogram. Erbjudandet att forvarva teckningsoptioner
TOGSB till marknadsmassig premie riktades till samtliga

anstéllda i Nocomkoncernen. Optionerna (TO3B) noterades

pé Stockholmsbdrsen i juli 2006. Totalt emitterades 1 750 000
teckningsoptioner var 923 500 tecknades i juni 2006.

Kommande informationstillfallen

Delarsrapport januari-juni 2007
Delarsrapport januari-september 2007

Bokslutskommuniké 2007 februari 2008

Arsstamma

Arsstamma 3 maj 2007

Nocom AB (publ)

Organisationsnummer 556400-7200
Kista Science Tower, 164 51 Kista
Tel. 08 410 920 00

www.nocom.se

Stefan Strom, vd och koncernchef
Stefan Skarin, styrelseordférande

21 augusti 2007
7 november 2007

Tel. 0708 65 10 68
Tel. 0708 65 10 05

| mars 2007 tecknades ytterligare 240 000 teckningsoptioner
till marknadsmaéssig premie av ledande befattningshavare i
dotterbolag. Den marknadsmassiga premien, beréknad efter
Black-Scholes varderingsmodell, faststalldes till 0,35 SEK

per teckningsoption. Varje teckningsoption TO3B ger ratt att
teckna en ny B-aktie i Nocom till ett pris av SEK 11,66 under
maj manad 2008. Teckningskursen motsvarar 130 procent av
genomsnittetet av hogsta och lagsta betalkurs fér Nocoms
B-aktie under perioden 22 maj - 2 juni 2006. Antal utestdende
optioner var 586 500 per den 31 mars 2007 .

Arsstamma
Arsstdmman hélls den 3 maj 2007 klockan 18.00 pa Scandic
Anglais konferens, Humlegardsgatan 23, Stockholm.

Nocoms fullstandiga arsredovisning finns tillgénglig pa
www.nocom.se och i bolagets lokaler i Kista Science Tower.

Framtidsutsikter

Nocom beddmer att en fortsatt positiv konjunktur inom
[T-investeringar for 2007 skall ge koncernen en stark
marknadsposition och majligheter till fortsatt positiv utveckling.
Koncernens langsiktiga mal ar att vaxa snabbare an IT-
marknaden generellt. Det skall ske genom 6kade investeringar
i férséljningsresurser, produktutveckling och en global nérvaro.
Nocoms starka resultat, strategiska fokus och marknadens
utveckling skapar nya majligheter att féradla koncernens
portfélj och inriktning.

Koncernens finansiella fokus &r en fortsatt stabil langsiktig

|dnsamhet, dkad tillvéxt inom koncernens egna produkter och
stérkt I16nsamhet inom Distribution.

Stockholm den 3 maj 2007
Stefan Stréom, vd och koncernchef
Nocom AB (publ)

Granskning
Denna delarsrapport har inte varit foremal for revisorernas
granskning.




RESULTATRAKNINGAR, KONCERNEN

3 manader jan-mar

12 manader apr-mar

MSEK
Kvarvarande verksamheter

2007

2006

06/07

05/06

Nettoomsattning 203,3 205,8 769,0 780,9 771,5
Roérelsens kostnader -188,7 -190,9 -708,5 -727,7 -710,7
Avskrivningar materiella tillgangar -1,5 -1,2 -5,6 -7,5 -5,3
Avskrivningar immateriella tillgdngar -1,1 -0,8 -4,2 -3,5 -3,9
Ovriga intakter 2,0 1,0 10,4 3,0
Rorelseresultat 12,0 14,9 51,7 52,6 54,6
Resultat fran finansiella investeringar 0,3 -0,1 -0,3 -0,7 -0,7
Resultat efter finansiella poster 12,3 14,8 51,4 51,9 53,9
Skatt -3,7 -4,6 4,3 17,8 3,4
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 8,6 10,2 55,7 69,7 57,3
Periodens resultat fran avyttrade verksamheter - 0,5 -4,4 1,2 -3,9
Periodens resultat 8,6 10,7 51,3 70,9 53,4
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 8,6 9,4 51,0 64,0 53,2
Minoritetsintresse 0,0 1,3 0,3 6,9 0,2
Resultat per aktie, réknat pa resultat fran kvarvarande

verksamheter hanforligt till moderbolagets aktiedgare under

perioden, SEK

- fére utspadning 0,07 0,09 0,52 0,65 0,55
- efter utspadning 0,07 0,09 0,52 0,58 0,55
Resultat per aktie, raknat pa resultat fran avyttrade

verksamheter hanforligt till moderbolagets aktiedgare under

perioden, SEK

- fore utspadning - 0,0 -0,04 0,01 -0,04
- efter utspéadning - 0,0 -0,04 0,01 -0,04
BALANSRAKNINGAR, KONCERNEN

MSEK 070331 060331 061231
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 299,9 233,2 299,8
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 37,0 37,4 37,9
Materiella anlaggningstillgangar 43,4 46,4 43,6
Finansiella anlaggningstillgangar 70,4 57,4 74,3
Summa anlaggningstillgangar 450,7 374,4 455,6
Omesaéttningstillgangar

Varulager 81,0 62,0 72,2
Ovriga omséttningstillgéngar 26,8 22,9 31,7
Kundfordringar 123,0 133,56 1371
Kassa och bank 93,4 100,2 108,1
Summa omsattningstillgangar 324,2 318,6 3491
SUMMA TILLGANGAR 774,9 693,0 804,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 601,6 460,1 592,3
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebérande skulder 13,4 29,7 16,8
Avsattningar 12,1 14,8 12,6
Summa langfristiga skulder 25,5 44,5 29,4
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 60,1 60,3 84,9
Réntebéarande skulder 2,0 11,4 2.1
Avsattningar 54 2,4 5,4
Ovriga kortfristiga skulder 80,3 114,3 90,6
Summa kortfristiga skulder 147,8 188,4 183,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 774,9 693,0 804,7
Stallda sékerheter 33,8 83,5 32,7
Ansvarsforbindelser - - -
Eget kapital per aktie, SEK 5,15 4,61 5,07
Eget kapital per aktie justerat for fullt utnyttjande av 5.07 445 507

teckningsoptioner, SEK

FORANDRING AV EGET KAPITAL, KONCERNEN

3 manader jan-mar

12 manader apr-mar

MSEK

2007

2006

06/07

05/06

Eget kapital vid periodens borjan 592,3 448,9 460,1 327,5 448,9
Nyemissioner 0,0 0,4 90,0 61,6 90,4
Kursdifferenser 0,7 0,1 0,2 0,1 -0,4
Periodens resultat 8,6 10,7 51,3 70,9 53,4
Eget kapital vid periodens slut 601,6 460,1 601,6 460,1 592,3
- varav minoritet i eget kapital 1,1 11,7 1,1 11,7 1,1




KASSAFLODEN, KONCERNEN 3 manader jan-mar 12 manader apr-mar

MSEK 2006 05/06
Inbetalningar fran kunder 215,3 234,9 788,9 818,0 808,5
Utbetalningar till leverantérer och anstéllda -216,0 -216,3 -770,1 -789,3 -767,4
Erhéllen ranta 0,7 0,3 2,2 1,1 1,8
Erlagd rénta -0,4 -0,4 -2,5 -1,9 -2,5
Betald inkomstskatt -5,2 -0,6 -0,6 0,3 4,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5,6 17,9 17,9 28,2 44,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5,0 -0,1 -28,8 13,5 -26,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 41 7,1 4.1 -2,6 1,1
Periodens kassafléde -14,7 10,7 -6,8 39,1 18,6
Likvida medel vid periodens borjan 108,1 89,5 100,2 61,1 89,5
Likvida medel vid periodens utgang 93,4 100,2 93,4 100,2 108,1
Sparrade bankmedel - -4,7 - -4,7 -4,7
Outnyttjade krediter 15,0 34,2 15,0 34,2 15,0
Summa disponibla likvida medel 108,4 129,7 108,4 129,7 118,4
KONCERNENS NYCKELTAL 3 manader jan-mar 12 méanader apr-mar

2006 05/06
Bruttomarginal, % 7,2 7,2 7,9 6,8 7,9
Rorelsemarginal, % 5,9 7,2 6,7 6,7 71
Vinstmarginal, % 4,2 7,2 6,7 6,6 7,0
Kassaflode, % -2,7 8,7 2,3 3,6 58
Soliditet, % 77,6 66,4 73,6
Réntabilitet pa eget kapital, % 1,4 2,2 10,5 17,7 10,3
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % 2,1 3,2 9,3 11,3 10,2
Réantetackningsgrad, ggr 31,8 31,9 21,6 26,8 22,6
Sysselsatt kapital, MSEK 617,0 501,2 611,0
Netto rantebérande skulder, MSEK -78,0 -59,1 -89,2
Nettoskuldséattningsgrad, ggr -0,13 -0,13 -0,15
Antalet anstéllda vid periodens utgang, st 266 243 261
Antalet anstéllda medeltal, st 262 234 254 235 264
Omséttning per anstalld, MSEK 0,8 0,9 3,0 3,2 2,9
AKTIEDATA 3 manader jan-mar 12 manader apr-mar

2006 06/07 05/06

Eget kapital per aktie, SEK 5,15 4,61 5,07
Eget kapital per aktie justerat for utestdende teckningsoptioner, SEK 5,15 4,45 5,07
Eget kap|tgl per a!<t|e justerat for fullt utnyttjande av utestdende bud 514 458 5,06
och teckningsoptioner, SEK
Antal aktier vid periodens slut, miljoner 116,9 99,8 116,9
Antal gkner V|.d perlodgns slut justerat for utestéende 118,0 110,5 117.8
teckningsoptioner, miljoner
Antal Qaktler vid periodens slut Justgrat for fgllt utnyttjande av 119,0 17,4 18,7
utestdende bud och teckningsoptioner, miljoner
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 116,9 99,8 107,0 96,0 103,4
gflzjr;?]r;wrsnlttllgt antal aktier justerat for utestéende teckningsoptioner, 118,0 110,5 1155 1065 14,4
Genomsnltthgtlantal akner Just'ejrat for fullt utnyttjiande av utestaende 119,0 17,4 1185 1133 18,2
bud och teckningsoptioner, miljoner
Kassaflode fran I6pande verksamheten per aktie, SEK -0,05 0,18 0,17 0,29 0,43
Kassaflode frén I6pande verksamheten per aktie justerat for fullt
utnyttjiande av utestdende bud och teckningsoptioner, SEK 0,08 0.15 0.15 025 038
Resultat per aktie, SEK 0,07 0,09 0,52 0,66 0,55
Resultat per aktie justerat for utestédende teckningsoptioner, SEK 0,07 0,09 0,52 0,59 0,55
Resultat per aktie justerat for fullt utnyttjande av utestaende bud och 0,07 0,09 047 056 0,49

teckningsoptioner, SEK

KONCERNEN Omsattning per kvartal Rérelseresultat per kvartal

MSEK Kv Il Kv il Kv Il

2005 60,5 176,7 164,4 234,0 635,6 -3,0 8,8 10,3 18,7 34,8
2006 205,8 173,1 163,6 229,0 771,5 14,9 9,1 11,1 19,5 54,6
2007 203,3 12,0




