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DELARSRAPPORT, FORSTA KVARTALET 2007

. Nettoomsattningen +6,2 %, 2.971 Mkr.
Roérelseresultatet +36 %, 162 Mkr.

. Rorelseresultatet inklusive engangs-
poster och efter justering for IAS 39 l
+30 %, 164 MKr. :

. Resultatet efter skatt +33 %, 88 Mkr.

. Resultat per aktie +36 %, 2,10 kr.

@AAKin the World

e

RORELSERESULTAT

Mkr Affarsomrade EBIT 2007

o] ”Specialiseringsstrategin med fokus pa
701 produkter med hégre mervarde och
60/ hégre marginaler utvecklas positivt. Ett
ig: ’W‘ nytt rationaliseringsprogram skall ge
301 4 2006 100 Mkr pa helarsbasis sent 2009 till
201 en kostnad av 150 Mkr. Jag upprepar
12:‘ att 2007 kommer att ge en tydlig
CCF/LfC  FI TPF operativ resultatférbattring jdmfért med

2006 som innebar stora férandringar”,
sédger koncemchef Jerker Hartwall i en
kommentar till rapporten.

NYCKELTAL
Mkr Kv 1 Kv 1 Rullande
2007 2006 12 man
Nettoomsattning 2.971 2.797 11.103
Bearbetningsersattning 737 675 2.783
Rorelseresultat exkl engangsposter och IAS 39 162 119 498
Rorelseresultat inkl engangsposter och IAS 39 164 126 380
Vinst per aktie 2,10 1,54 4,75

AFFARSOMRADEN - BEARBETNINGSERSATTNING PER KG

+9,9 %, +5,3 % +2,7 %
3,73 till 4,10 kr/kg 1,51 till 1,59 kr/kg 0,75 till 0,77 kr/kg

L .-
Chocolate & Confectionery Fats Food Ingredients Technical Products & Feed
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Forsta kvartalet 2007

Forsta kvartalet gav som forvantat ett klart
battre resultat an féregaende ar, fusionsaret
innebar stora férandringar inom koncernens
alla delar.

Synergier och CBE-tillvaxt har varit
huvudorsakerna.

Food Ingredients visar stabilitet i en hard
konkurrens under en period av kraftigt héjda
ravarupriser.

Technical Products & Feed ser nu resultatet
av gjorda rationaliseringar och hdgre andel
specialfettsyror.

- Synergier om 175 Mkr kommer att
realiseras fullt ut 2008 men med huvud-
delen redan i ar. Kostnaden for detta
program blev 248 Mkr.

- Ett nytt rationaliseringsprogram som
huvudsakligen berér de svenska och
danska produktionsenheterna kommer att
ge ytterligare 100 Mkr pa helarsbasis sent
2009 med fullt genomslag i slutet av 2009
till en kostnad av 150 Mkr.

Omvarld och specialiseringsstrategin
Marknadstillvaxten fér Cocoa Butter
Equivalents (CBE) ar stark. CBE-utveck-
lingen kommer att vara den enskilt storsta
drivkraften for koncernens vinsttillvaxt de
narmsta aren.

Kapacitetsutnyttjandet for vara chokladfetter
ar mycket hogt och var nya betydande

kapacitetsutbyggnad kommer att sta klar mot

slutet av aret.

For att 6ka sheautvinningen bedrivs
samtidigt ett antal projekt for att starka
logistiken fran trad i Vastafrika till var fabrik i
Aarhus.

AarhusKarlshamn
FORSTA KVARTALET 2007

KONCERNCHEFEN KOMMENTERAR

Fusionen har gatt enligt plan och
specialiseringsstrategin utvecklas kontinuerligt

- AAK ar varldsledande inom CBE-omradet
och darfér ar nyckelravaran shea en
speciellt viktig faktor.

- For de narmaste aren kan ravaruforsorj-
ningen av shea eventuellt utgéra en
restriktion for AAKs expansion inom CBE-
segmentet.

- Den storsta omvarldsférandringen ar den
accelererande forbrukningen av
vegetabiliska oljor inom energisektorn. Detta
har drivit upp ravarupriserna for koncernen
vilket sannolikt kommer att fortsatta.

- Detta i kombination med detaljhandelns
konkurrenstryck gor att alla aktorer i
livsmedelsindustrins vardekedja &r under
stark prispress, och kraven pa innovativa
och kostnadseffektiva |6sningar okar.

Integrationen framat som gjordes genom
forvarvet av divisionen "Wet Foods” fran Lion
Food, samt lyckad produktutveckling inom
omradet for barnmatsfetter &r exempel pa
specialiseringsstrategin som skall ge Il6nsam
tillvaxt i en tuff omvarld.

Framtidsutsikter 2007

Bolaget forvantar en tydlig forbattring av
rorelseresultatet framst pga kostnads-
synergier som en foéljd av fusionen.
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AarhusKarlshamn

FORSTA KVARTALET 2007

Finansiell oversikt
Resultatrékning Kv. 1 Kv. 1 Forandr. Helar Rullande
Mkr 2007 2006 % 2006 12 man
Nettoomséattning 2.971 2.797 6,2 10.929 11.103
Bearbetningsersattning exkl IAS 39 737 675 9,2 2.650 2.783
Rorelseresultat exkl engangsposter & IAS 39 162 119 36,1 455 498
Rorelseresultat inkl engangsposter & IAS 39 164 126 30,2 342 380
Resultat efter finansnetto 128 106 20,8 268 290
Periodens resultat efter skatt 88 66 33,3 177 199
Varav aktiedgarnas andel 86 63 36,5 171 194
Vinst per aktie, Mkr 2,10 1,54 36,4 4,18 4,75
Nyckeltal Kv. 1 Kv. 1 Helar

2007 2006 2006
Antal utestaende aktier vid periodens slut ("000) 41.384 41.384 41.384
Varav egna aktier 539 589 539
Avkastning pa operativt kapital, %* 6,5 - 59
Avkastning pa eget kapital, %* 6,6 - 55
Eget kapital per aktie, kr 59,10 85,40 56,01
Nettoskuldsattningsgrad 1,28 0,50 1,31
Soliditet, % 34 51 33
Medelantal anstéllda 2.499 2.419 2.529
* Rullande 12 man.
Bearbetningsersattning** Kv. 1 Kv. 1 Helar
Mkr 2007 2006 2006
Chocolate & Confectionery Fats 307 287 1.019
Food Ingredients 358 331 1.461
Technical Products & Feed 57 50 202
Group Functions 15 7 41
Delsumma exkl IAS 39 effekt 737 675 2.723
IAS 39 effekt 2 12 44
Totalt koncernen 739 687 2.767
Rorelseresultat* Kv. 1 Kv. 1 Helar
Mkr 2007 2006 2006
Chocolate & Confectionery Fats 97 72 164
Food Ingredients 55 45 268
Technical Products & Feed 17 12 53
Group Functions -7 -10 -30
Delsumma exkl IAS 39 effekt 162 119 455
IAS 39 effekt 2 12 44
Totalt koncernen 164 131 499

** Samtliga belopp ar exklusive engangsposter.
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Koncernen
Om inget annat anges ar samtliga belopp exklusive IAS
39 effekter pa sidorna 4-7.

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning har ékat med 174
Mkr — inklusive en negativ valutaeffekt pa 115
Mkr, eller 6 procent framst pga 6kade volymer
inom affarsomrade Food Ingredients.

Bearbetningsersittning
Bearbetningsersattningen 6kade med 62 Mkr —
inklusive en negativ valutaeffekt pa 22 Mkr - eller
9 procent. Denna 6kning beror till halften pa
o6kade volymer och den andra halften av battre
pris och produktmix. Bearbetningsersattningen per
kilo forbattrades framst pga 6kad andel
specialprodukter inom Chocolate & Confectionery
Fats, sarskilt okade CBE.

Rorelseresultatet

Rorelseresultatet exklusive engangsposter och
IAS 39 uppgick till 162 (119) Mkr. Resultatet
inkluderar en negativ valutaeffekt pa 7 Mkr. Under
forsta kvartalet har synergieffekter pa mot-
svarande 25 Mkr uppnatts och fran och med
fiarde kvartalet 2007 kommer den fulla effekten av
175 Mkr att realiseras. Under forsta kvartalet 2007
uppstod inga engangsposter medan féregaende
ar inkluderar 5 Mkr i fusionsrelaterade kostnader.

Rorelseresultatet inklusive engangsposter och
IAS 39 uppgick till 164 (114) Mkr. | resultatet ingar
effekten av IAS 39 (vardeférandring i ravaru- och
valutaderivat) som paverkat resultatet positivt med
2 Mkr.

Valutakursutveckling

L LTAHLRSERLUTVECKLING 2005

Resultat efter finansiella poster

Koncernens resultat efter finansiella poster
uppgick till 128 (106) Mkr. Finansnettot uppgick till
-36 (-20) Mkr pga en 6kad rantebelastning till foljd
av hogre upplaning.
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AarhusKarlshamn
FORSTA KVARTALET 2007

Investeringar

Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar
uppgick till 113 (134) Mkr. Den stérsta enskilda
investeringen under perioden ar den utdkade CBE-
kapaciteten.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
investeringar uppgick till 77 Mkr. Roérelsekapitalet
Okade med 102 Mkr framst 6kade kundfordringar till
foljd av 6kad forsaljning. Kassaflddet efter
investeringar pa 113 Mkr uppgick till -36 Mkr.

Finansiell stéillning

Koncernens egna kapital per den 31 mars 2007
uppgick till 2.448 (2.319) Mkr och balansomslut-
ningen uppgick till 7.119 Mkr. Soliditeten uppgick till
34 procent. Koncernens nettolaneskuld per den 31
mars 2007 uppgick till 3.136 Mkr. Outnyttjade
kreditléften uppgick till 590 Mkr.

Forvarv och avyttringar
Under forsta kvartalet 2007 har inga férvarv eller
avyttringar gjorts.

Personal
Medelantal anstallda i koncernen per 31 mars 2007
uppgick till 2.499 (31 december 2006, 2.529).

Moderbolaget och Group Functions
Resultatet efter finansiella poster for moder-
bolaget uppgick till -11 (-10) Mkr. Moderbolaget ar
ett holdingbolag for AAK-koncernen.
Verksamheten i moderbolaget bestar i huvudsak
av koncerngemensamma uppgifter kopplade till
koncernens utveckling och férvaltning. | Group
Functions ingar férutom kostnaderna i
moderbolaget verksamheten i Ceylon Trading.
Foéregaende ar inkluderade poster av
engangskaraktar pa 5 Mkr.

AarhusKarlshamn - koncernen

3 man 3 man Helar

jan-mar jan-mar jan-dec  Rullande
(Mkr) 2007 2006 2006 12 man
Nettoomsattning 2.971 2.797 10.929 11.103
Bearbetnings-
erséattning 737 675 2.723 2.784
Rérelseresultat exkl 162 119 455 498
engangsposter
Rérelseresultat inkl 162 114 298

engangsposter



Affarsomrade

Chocolate & Confectionery Fats
(inklusive Lipids for Care)

Nettoomsattningen
Nettoomsattningen for affarsomradet 6kade med
52 Mkr till foljd av hégre CBE-volymer.

Bearbetningsersattningen
Bearbetningsersattningen forbattrades med 25
Mkr eller 10 procent till 282 Mkr i jdmférelse med
foregaende ar. Denna forbattring av pris och
produktmix beror pa en vasentligt hogre andel
CBE med hdéga marginaler, medan volymerna av
andra chokladersattningsfetter minskade.
Bearbetningsersattningen per kilo férbattrades
med 10 procent fran 3,73 till 4,10 kr per kilo.

Rorelseresultat

Resultatet forbattrades med 25 Mkr eller 35
procent, framst pga CBE. Resultatet for Lipids for
Care 6kade jamfort med foregaende ar.

Omvarld/aktiviteter

Marknadstillvaxten fér Cocoa Butter Equivalents
(CBE) ér stark. CBE-utvecklingen kommer att vara
den enskilt storsta drivkraften fér koncernens
vinsttillvaxt de narmsta aren.

Av prisdiagrammet nedan framgar att kakao-
smorpriset - den komponent som CBE ersatter -
har 6kat. CBE-priserna har ocksa okat pga ett

begransat globalt utbud.

Prisutveckling - kakaosmor
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Kapacitetsutnyttjandet for vara chokladfetter i
befintliga anlaggningar ar mycket hogt. Mot slutet
av aret kommer var nya betydande
kapacitetsutbyggnad - varldens storsta CBE
anlaggning — att sta klar.
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FORSTA KVARTALET 2007

Trots en god tillgang pa nyckelravaran shea i
Vastafrika maste hanteringen i hela logistik-kedjan
vidareutvecklats for att méta AAKs ravarubehov.
Aven om vi fatt mycket shea fran arets skord har
vi inte fatt den mangd som vi 6nskat mot bakgrund
av den stora efterfrdgan pa CBE.

For att 6ka sheatillgangen bedrivs ett antal projekt
for att stérka logistiken fran trad i Vastafrika till var
fabrik i Aarhus.

For de narmaste aren kan ravaruférsorjningen av
shea eventuellt utgéra en restriktion fér AAKs
expansion inom CBE-segmentet. Kostnaderna for
ravaruanskaffning kommer sannolikt att 6ka.

F

-
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Chocolate & Confectionery Fats
(inklusive Lipids for Care)
3 man 3 man Helar
jan-mar jan-mar jan-dec Rullande
(Mkr) 2007 2006 2006 12 man
Nettoomsattning 968 916 3.351 3.403
Bearbetnings-
ersattning 307 287 1.019 1.014
Bearbetnings-
ersattning per kilo 4,10 3,73 3,51 3,52
Rérelseresultat exkl 97 72 164 192
engangsposter
Rérelseresultat inkl 97 72 89
engangsposter
Volymer
(tusen ton) 75 77 290 288



Affarsomrade
Food Ingredients

Nettoomsattningen

Nettoomsattningen for affarsomradet 6kade med
78 Mkr eller 5 procent till foljd av 6kade volymer.
Framst inom Food Ingredients Continenal Europe
har volymerna Okat.

Bearbetningsersattningen
Bearbetningsersattningen forbattrades med 27
Mkr eller 8 procent till 358 Mkr i jamférelse med
foregaende ar. Denna forbattring beror pa bade
O6kade volymer och battre produktmix, dvs 6kad
specialisering. Bearbetningsersattningen per kilo
forbattrades med 5 procent fran 1,51 till 1,59 kr
per kilo.

Rorelseresultat

Resultatet forbattrades med 10 Mkr eller 22 procent,
framst pga resultatférbattring inom Food Ingredients

Continental Europe.

Omvarld/aktiviteter

Den accelererande férbrukningen av vegetabiliska
oljor inom energisektorn har drivit upp
ravarupriserna for koncernen vilket sannolikt
kommer att fortsatta. Detta medfor ytterligare
konkurrenstryck inom detaljhandeln vilket gor att
alla aktoérer i livsmedelsindustrins vardekedja ar
under stark prispress, och kraven pa innovativa
och kostnadseffektiva I6sningar dkar. Okade
palmpriser medfor dartill hdgre kapitalbindning i
lager.

Ravarupris — palm, raps och soja

Den starka trenden kring transfria hdlsosamma
I6sningar fortsatter. Under 2006 var AAK
framgangsrik bl a i USA inom detta segment. AAK
ar och kommer att vara konkurrenskraftigt inom
transfria specialldsningar medan det &r manga
konkurrenter som arbetar med enklare transfria
produkter.
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AarhusKarlshamn
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Continental Europe

Okad férsaljningen och bearbetningsmarginal dels
pga 6kade volymer men framst férbattrad
produktmix och produktivitetsférbattringar.
Rorelseresultatet forbattrades i jamforelse med
féregaende ar. Bearbetningsersattningen per ton
har successivt forbattrats under perioden.

UK

Forsaljningen har under kvartalet dkat framst pga
Okade volymer. Bearbetningsersattningen per ton
har forbattrats pga 6kad andel specialprodukter i

jamforelse med féregaende ar. Rorelseresultatet

var i nivd med féregéende ar.

USA

Forsaljning och volymer ar i niva med féregaende
ar. Bearbetningsersattningen har fortsatt att
forbattras. Rorelseresultatet i lokal valuta var i niva
med féregaende ar.

Mexico

Foérsaljning och bearbetningsersattningen var lagre
jamfort med féregaende ar pga stark konkurrens
och 6kade transportkostnader som en féljd av 2005
ars orkan som forstérde vagar och broar.
Rorelseresultatet har forbattrats nagot till féljd av
lagre kostnader.

Food Ingredients

3 man 3 man Helar

jan-mar jan-mar jan-dec  Rullande
(Mkr) 2007 2006 2006 12 man
Nettoomsattning 1.616 1.538 6.177 6.255
Bearbetnings-
ersattning 358 331 1.461 1.488
Bearbetnings-
ersattning per kilo 1,59 1,51 1,65 1,66
Rérelseresultat exkl 55 45 268 276
engangsposter
Rérelseresultat inkl 55 45 235
engangsposter
Volymer

(tusen ton) 225 219 884 895



Affarsomrade
Technical Products & Feed

Nettoomsattningen

Nettoomsattningen for affarsomradet 6kade med
36 Mkr eller 14 procent till foljd av hogre volymer
och hdgt kapacitetsutnyttjande.

Bearbetningsersattningen
Bearbetningsersattningen forbattrades med

7 Mkr eller 14 procent till 57 Mkr i jamférelse med
foregaende ar. Denna forbattring beror pa bade
o6kade volymer och battre produktmix, dvs 6kad
specialisering. Bearbetningsersattningen per kilo
forbattrades med 3 procent fran 0,75 till 0,77 kr
per kilo.

Rorelseresultat

Resultatet forbattrades med 5 Mkr eller 42 procent
framst pga resultatforbattring inom samtliga enheter.
Detta ar tredje kvartalet i foljd som utvisar forbattrat
resultat i relation till tidigare kvartal.

Omvarld/aktiviteter

Okade palmpriser minskade konkurrensen fran
Asien. Atgarder inom EU fér att héja andelen
biomassa for energiproduktion innebar fortsatt
Okade ramaterialpriser for oss.

Inom foderomradet har efterfragan pa var
salmonellafria produkt ExPro™ o6kat pga
marknadens oro fér salmonellasmitta.

Tefac

Bade forsaljning och volymer har 6kat. Prishojningar
som kompensation for 6kade kostnader har medfort
ett forbattrat rérelseresultatet.

7(13)

AarhusKarlshamn
FORSTA KVARTALET 2007

Binol

Binol fortsatter att starka sin position i Norden som
den ledande leverantdren av vegetabiliska
smorjmedel speciellt inom verkstadsindustrin.
Bade forsaljning och volymer har forbattrats medan
produktmixen &r ogynnsam och
bearbetningsersattning per kilo har minskat nagot.
Sammantaget har rérelseresultatet forbattrats
vasentligt.

Feed

Bade forsaljningen och volymen har 6kat.
Bearbetningsersattningen per kilo har férbattrats
och detta har medfort ett férbattrat rorelseresultat i
jamforelse med féregaende ar.

Technical Products & Feed

3 man 3 man Helar

jan-mar jan-mar jan-dec  Rullande
(Mkr) 2007 2006 2006 12 man
Nettoomsattning 301 265 1.057 1.093
Bearbetning
erséattning 57 50 202 209
Bearbetnings-
ersattning per kilo 0,77 0,75 0,78 0,78
Rérelseresultat exkl 17 12 53 58
engangsposter
Rérelseresultat inkl 17 12 45
engangsposter
Volymer 75 66 261 270



AarhusKarlshamn
FORSTA KVARTALET 2007

Handelser efter balansdagen

Specialisering i produktionsanlaggningarna i Aarhus och Karlshamn

AarhusKarlshamns styrelse har efter den 31 mars fattat beslut om ett nytt rationaliseringsprogram, som
huvudsakligen kommer att berdra de svenska och danska produktionsenheterna. Programmet kommer
att ge en arlig rationaliseringseffekt om uppskattningsvis 100 Mkr pa helarsbasis fran och med slutet av
2009. Programmet beraknas generera engangskostnader om 150 Mkr, varav 50 Mkr inte ar
kassaflédespaverkande.

e Produktionsanlaggningen i Aarhus kommer att specialisera sig pa produktion av specialfetter
med fokus pa kakaosmorsersattare. Produktionsanlaggningen i Karlshamn kommer att fortsatta
utvecklas till en multi-produktionsenhet med inriktning pa Food Ingredients, Lipids for Care och
Technical Products & Feed.

¢ Viss produktion kommer successivt att flyttas mellan Aarhus och Karlshamn. Denna flytt ar en
komplex process och kommer att vara helt genomférd under slutet av 2009.

Vi kommer omedelbart att starta férhandlingar med fackféreningarna angaende paverkan for
personalen. Vi uppskattar att det blir neddragningar med 150 personer jamt foérdelat mellan
produktionsanldggningarna i Aarhus och Karlshamn under de kommande tre aren” sdger CEO Jerker
Hartwall i en kommentar till programmet.

Engangskostnader om totalt 150 Mkr kommer att belasta resultatrdkningen under det andra kvartalet
2007.
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats enligt IFRS
med tillampning av IAS 34 Delarsrapportering.
Samma redovisnings- och beddmningsprinciper
samt beddmningsgrunder som i senaste
arsredovisningen har anvants.

Tvangsinlosen

AarhusKarlshamn AB (publ) ager for narvarande
ca 98,4 procent av aktiekapitalet i dotterbolaget
AarhusKarlshamn Sweden AB (med tidigare firma
Karlshamns). Minoriteten i detta bolag innehar
sammanlagt ca 358.000 aktier.
Tvangsinlosensforfarandet beraknas vara slutfort
under forsta halvaret 2007. AarhusKarlshamn AB
(publ) har genom sk férhandstilltrade till
minoritetens aktier i juni 2006 konsoliderat in
samtliga andelar betraffande AarhusKarlshamn
Sweden AB i bolagets och koncernens
redovisning.

AarhusKarlshamn
FORSTA KVARTALET 2007

Informationstillfallen

Delarsrapport for andra kvartalet kommer att
publiceras den 15 augusti, 2007.
Delarsrapport for tredje kvartalet kommer att
publiceras den 1 november, 2007.

Bilaga

1. Koncernens utveckling, resultatrakning,

balansrakning, kassaflddesanalys och nyckeltal.

Malmé den 21 maj, 2007

Jerker Hartwall
Koncernchef och VD

For ytterligare information,
telefon +46 40 627 83 00

Denna rapport har inte granskats av bolagets
revisorer.

AarhusKarlshamn

E-mail

info@aak.com

Org.nr
556669-2850

Telefon Fax
+46 40 627 83 00 +46 40 627 83 11

AarhusKarlshamn AB (publ)
Skeppsgatan 19
211 19 Malmé
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AarhusKarlshamn

FORSTA KVARTALET 2007
BILAGA 1
KONCERNENS UTVECKLING
Koncernens resultatrakning
jan-mar jan-mar  rullande helar

(Mkr) 2007 2006 12 man 2006
Nettoomsattning 2.971 2.797 11.103 10.929
Ovriga intakter 6 5 45 53
Summa rorelseintakter 2977 2.802 11.148 10.982
Ravaror, fornddenheter och handelsvaror -2.198 -2.071 -8.188 -8.070
Ovriga externa kostnader -282 -287 -1.181 -1.186
Kostnader for ersattning till anstallda -248 -242 -1.069 -1.063
Av- och nedskrivningar -81 -74 -313 -306
Ovriga kostnader -4 -2 -17 -15
Summa roérelsekostnader -2.813 -2.676 -10.768 -10.640
Rorelseresultat 164 126 380 342
Ranteintakter 3 5 13 15
Rantekostnader -38 -20 -120 -102
Ovriga finansiella poster -1 -5 17 13
Resultat fore skatt 128 106 290 268
Skatt -40 -40 -91 -91
Arets resultat 88 66 199 177
Hanforligt till minoritet 2 3 5 6
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 86 63 194 177
AKTIEDATA
Antal aktier, tusental 41.384 41.384 41.384 41.384

Varav egna aktier 539 589 569 539
Vinst per aktie, kr* 2,10 1,54 4,75 4,18
Eget kapital per aktie, kr 59,10 85,40 74,15 56,01
Balansdagens borskurs 176,50 192,50 - 201,00

* Berakningen av resultat per aktie har beraknats pa ett vagt genomsnittligt antal utestdende aktier. For
narvarande har koncernen inga utestaende konverteringslan eller utestdende teckningsoptioner.
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AarhusKarlshamn

FORSTA KVARTALET 2007
Balansrakning i sammandrag for koncernen
(Mkr) 2007-03-31 2006-03-31 2006-12-31
TILLGANGAR
Goodwill 596 591 579
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 57 89 59
Materiella anlaggningstillgangar 2.843 2.704 2.751
Finansiella anldggningstillgdngar 156 135 165
Summa anléaggningstillgangar 3.652 3.519 3.554
Varulager 1.494 1.369 1.512
Kortfristiga fordringar 1.832 1.889 1.738
Likvida medel 141 216 129
Summa omsittningstillgangar 3.467 3.474 3.379
SUMMA TILLGANGAR 7.119 6.993 6.933
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 2414 3.533 2.287
Minoritetsintresse 34 53 32
Summa eget kapital inklusive minoritet 2.448 3.586 2.319
Langfristiga skulder 2.983 1.520 2.716
LeverantGrsskulder 464 481 502
Ovriga kortfristiga skulder 1.224 1.406 1.396
Summa kortfristiga skulder 1.688 1.887 1.898
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7.119 6.993 6.933

Inga férandringar i ansvarsférbindelser. Ej heller nagra transaktioner med néarstaende
har férekommit under perioden.

Forandring av koncernens egna kapital

Summa Minoritet Summa

eget eget kapital

(Mkr) kapital inkl minoritet
Ingédende eget kapital 2007-01-01 2.287 32 2.319
Omrakningsdifferenser 41 0 41
Periodens resultat 86 2 88
Utgaende eget kapital 2007-03-31 2.414 34 2.448
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AarhusKarlshamn

FORSTA KVARTALET 2007
Kassaflodesanalys i sammandrag for koncernen
3 man 3 man Helar

jan-mar jan-mar jan-dec
(Mkr) 2007 2006 2006
Den Iopande verksamheten
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten fore
férandring av rérelsekapital 179 173 502
Férandring av rérelsekapital -102 -272 -325
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 77 -99 177
Investeringsverksamheten
Kassafléde fran investeringsverksamheten -113 -124 -501
Finansieringsverksamheten
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 46 230 254
Periodens kassaflode 10 7 -70
Likvida medel vid arets borjan 129 21 21
Kursdifferens i likvida medel 2 -2 -12
Likvida medel vid periodens slut 141 216 129

Forandringar av rorelsekapitalet pa -102 Mkr inkluderar gynnsamma omrakningsdifferenser om 33 Mkr.

Resultatoversikt och nyckeltal, januari — mars 2007

3 man 3 man Helar

jan-mar jan-mar jan-dec

(Mkr) 2007 2006 2006
Nettoomséttning 2.971 2.797 10.929
Bearbetningsersattning exklusive IAS 39 737 675 2.723
Bearbetningsersattning, % 25 24 25
Rorelseresultat exkl engangsposter och IAS 39 162 119 455
Rérelsemarginal, %, exkl engangsposter och IAS 39 5 4 4
Rorelseresultat inkl engangsposter exkl IAS 39 162 114 298
Rérelsemarginal, %, inkl engangsposter exkl IAS 39 5 4 3
Rorelseresultat inkl engangsposter och IAS 39 164 126 342
Rérelsemarginal, %, inkl engangsposter och IAS 39 6 5 3
Periodens nettoresultat 88 66 177
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 86 63 171
Hanforligt till minoritet 2 3 6
Rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 245 200 648
Operativt kassafléde efter investeringar -36 -223 -325
Investeringar 113 134 501
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 2.414 3.533 2.287
Minoritetsintresse 34 53 32
Nettoskuld 3.136 1.805 3.036
Soliditet, % 34 51 33
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 1,28 0,50 1,31
Operativt kapital 6.065 5.717 5.830
Vinst per aktie, kr* 2,10 1,54 4,18
Antal aktier vid periodens slut, (000) 41.384 41.384 41.384
Varav egna aktier, (000) 539 589 539

* Berakningen av resultat per aktie har berdknats pa ett vagt genomsnittsnittligt antal utestadende aktier.
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Samtliga belopp pa denna sida ar exklusive IAS 39 effekter.

Resultatrakning, koncernen

(Mkr)

2006
Kv.1 Kv,2 Kv.3

Kv. 4

AarhusKarlshamn

Nettoomsattning
Bearbetningsersattning

inkl engangsposter 675
Bearbetningsersattning

exkl engangsposter 675
Rorelseresultat 126
Finansiella poster -20
Resultat efter finansiella poster 106
-varav vardeférandring i ravaru-

och valutaderivat 12

567

638

-2
-16
-18

-1

2.797 2.599 2.476 3.

663

663
108
-22

86

-9

057
745
747
110
-16

94

42

FORSTA KVARTALET 2007
2007
Helar Kv. 1
10.929 2.971
2.650 737
2.723 737
342 164
-74 -36
268 128
44 2

Bearbetningsersattning exkl engangsposter, affirsomradena

2006 2007
(Mkr) Kv.1 Kv,2 Kv.3 Kv.4 Helar Kv. 1
Chocolate & Confectionery Fats 287 222 249 261 1.019 307
Food Ingredients 331 348 351 431 1.461 358
Technical Products & Feed 50 49 51 52 202 57
Rorelseresultat exkl engangsposter, affirsomradena

2006 2007
(Mkr) Kv.1 Kv,2 Kv.3 Kv.4 Helar Kv. 1
Chocolate & Confectionery Fats 72 27 38 27 164 97
Food Ingredients 45 66 68 89 268 55
Technical Products & Feed 12 14 12 15 53 17
Group Functions -10 -6 9 23 -30 -7
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