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Stabilitet och produktlanseringar

praglar kvartalet

» Nettoomsattningen uppgick till 57,7 (58,0) MSEK  "esuitatsammandrag - JanHar - JanHar ey
* Rorelseresultatet uppgick till 8,1 (8,0) MSEK
. . S Omséttning 57,7 58,0 230,1
Resultat fore skatt uppgick till 8,1 (7,6) MSEK Rérelsens kostnader 94 50,0 1949
¢ Kassafléde fran l6pande verksamheten uppgick .
i Rorelseresultat 8,1 8,0 35,2
till 1,9 (1,3) MSEK
¢ Nettokassan uppgick vid kvartalsskiftet till 46,7
(30,8) MSEK
Rérel inal ik till14.0 (13.8] Nyckeltal Jan-Mar | Jan-Mar Heldr
* Rorelsemarginalen uppgic ti , ,8) pro- MSEK 2013 2012 2012
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e Resultat per aktie fore utspadning uppgick till Nettokassa, MSEK 46,7 30,8 49,3
0,53 (0,48) SEK och efter utspadning till 0,49 Anstillda vid periodens slut 167 159 157
(0,48) SEK
e En starkare svensk valuta 2013 jamfort med
2012 har paverkat omséattningen negativt med Rérelsemarginal rullande 12 manader
4,1 MSEK vid en jamforelse mellan kvartalen.
Tillvaxten i lokal valuta uppgick sammantaget i EZ
forsta kvartalet till 7 %. Vo
12%
10%
8%
Visentliga hindelser efter periodens utgang 202
e Lansering av certifierad version av IAR Embed- ;:Z . . o
ded Workbench for ARM processorer. RN R N N A NN, S A AR RS
F PSPPI IS
NIRRT SRR IS SN SN SN SN NN
S Fd TSI FTSF PSS

1

IAR SYSTEMS GROUP AB DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2013



VD har ordet

Vi har fatt en bra start pa aret med
ett flertal storre produkt-
lanseringar och rekordforsaljning i
antal salda licenser.

Omsattningen och resultatet ar sta-
bilt trots paverkan av makroekono-
miska faktorer.

Omsattningen under arets forsta kvartal ligger i
nivd med forsta kvartalet foregdende ar.Koncernen
omsatter 57,7 (58,0) MSEK.

Kvartalet avslutades med en stark sista manad och
sammantaget saldes under forsta kvartalet 2013
fler antal licenser dn ndgonsin.

En starkare svensk valuta 2013 jamfort med 2012
har paverkat omséattningen negativt med 4,1 MSEK
vid en jamforelse mellan kvartalen. Tillvaxten i
lokal valuta uppgick sammantaget i forsta kvartalet
till 7 %.

For de olika regionerna uppgick tillvaxten i lokal
valuta till 18 % i Asien och 17 % i Europa jamfort
med forsta kvartalet 2012. | Amerika minskade
omsattningen med 3 % jamfort med motsvarande
period foregdende ar.

Rorelseresultatet ligger i nivd med motsvarande
kvartal foregdende &r. Rorelseresultatet uppgick
till 8,1 (8,0) MSEK.

Rorelseresultatet har paverkats negativt av en
starkare svensk valuta. Den negativa paverkan pa
rorelseresulatet har i forsta kvartalet varit 2,6
MSEK. Rorelsemarginalen under forsta kvartalet
var 14,0 % (13,8 %).

En viktig del av var marknadsféring sker genom
narvaro pa ett antal massor runt om i varlden.
Varldens storsta massa ar Embedded World och
gar av stapeln i slutet av februari varje ar. | ar var
det mer an 900 utstallare och 22 000 besokare. Ett
viktigt forum for oss att presentera produktnyheter
som i &r representerades av |-scope som &r en ny
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debugprobe for forfinade strommatningar. Under
varen fortsatter vart massdeltagande med Design
West i USA och ESEC i Japan.

For egen del ar inte massdeltagande det framsta
skalet till resor utan det ar att utnyttja tillfallet att
traffa kunder, partners och media i samband med
massbesok. Jag har en ambitios resplan for de
narmaste manaderna och det oerhart viktigt och
larorikt att mota vara kunder. Det finns en tydlig
trend hos vara kunder att globalisera bade utveck-
ling och forsaljning och dar blir vi med var globala
narvaro en viktig leverantor.

Starten pa aret med ett flertal stérre produktlanse-
ringar ar b&de bra och viktigt. Makroekonomiska
faktorer kommer fortsatt paverka vara marknader
olika men vi bedomer att det inte kommer att p&-
verka efterfrdgan negativt.

2013 kommer att handla om att foradla vart erbju-
dande, och att fokusera pa att nd vara finansiella
mal.

Stefan Skarin
VD pé IAR Systems Group AB
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Kunder och marknad

Efterfragan &r fortsatt god pa samtliga marknader dven om makroekonomis-
ka faktorer paverkar vissa marknader. Vi har under férsta kvartalet etablerat
en forsaljningsorganisation for de 21 europeiska lander som forsaljnings-

massigt hanteras av distributorer.

Efterfr@gan ar fortsatt god p& samtliga marknader
dven om makroekonomiska faktorer p&verkar be-
slutsprocesser med en fordrojning av investerings-
beslut.

Det &r delvis motsagelsefullt d& vi under forsta
kvartalet redovisar storst tillvaxt i Japan dar paver-
kan av global ekonomi kanske ar storst. Det ar
framst tydligt i en jamforelse med féregdende ar da
valutan skapar en forhallandevis stor paverkan i
japanska yen och svenska kronor.

Vi har under forsta kvartalet etablerat en forsalj-
ningsorganisation (EMEA Channel] for den europi-
eska marknaden som forsaljningsmassigt hanteras
av distributorer. Det ar i princip alla lander utanfor
Sverige, Finland, Danmark, Tyskland, England samt
Frankrike dar vi har egen representation.

Det betyder 17 lander med utvalda distributorer och
ytterligare 4 lander dar vi har kunder men ingen
lokal distribution. Omsattningsmassigt representa-
rer den nya organisationen EMEA Channel ungefar
25 % av forsaljningen i Europa.

UTVECKLING I IAR SYSTEMS REGIONER
Omséttning i Amerika (TUSD)
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Amerika star for cirka 37% av intdkterna

| lokal valuta minskade omsattningen for kvartalet med 3%

Omsattning i Europa (TEUR)
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Europa star for cirka 36% av intdktena

| lokal valuta 6kade omsattningen for kvartalet med 17 %

Omsattning i Asien (TJPY)
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Asien star for cirka 27% av intakterna

| lokal valuta 6kade omsattningen for kvartalet med 18 %

Produkt och teknik
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Under forsta kvartalet har flera storre produktnyheter lanserats. IAR Sy-
stems bibehaller sin starka position och har under forsta kvartalet presterat
annu ett varldsrekord i prestanda. Ytterligare en debugprobe ar lanserad un-
der namnet |-scope. I-scope ar en tillaggsprodukt till I-jet for kunder som
onskar forfinade strommatningar. IAR Academy har lanserats som ett globalt
utbildningserbjudande. Genom IAR Academy erbjuder vi pa ett flertal orter i
varlden utbildningar fran enkel till avancerad anvandning av vara produkter.

Under forsta kvartalet har flera storre produktny-
heter lanserats. Utdver en rad uppdateringar och
forbattringar for ett flertal produkter (AVR, STM8)
sé& har det funnits en fortsatt fokus pa produktopti-
meringar. Flera processor-leverantorer har pre-
senterat nya resultat i matningar kring prestanda
av processad kod. IAR Systems bibehaller sin star-
ka position och har under forsta kvartalet presterat
annu ett varldsrekord genom Freescale K70 pro-
cessor.

Det finns flera skal till att processorleverantorer
soker en stark position inom optimeringar . Det
kanske framsta skalet ar att fa en marknadsnich
inom den konkurrensutsatta marknaden inom ARM
processorer. Ett annat skal ar att en hastighets-
optimerad processor medfor en minskad stromfor-
brukning vilket sedan en tid ar ett mycket viktigt
marknadsargument fér manga processor-
leverantorer.

| forsta kvartalet har IAR Systems positionerat sig
val med Renesas och deras erbjudande av proces-
sorfamilj med (&g energiforbrukning (RL78).Vi har
aven lanserat en ny version for Renesas processor
(RH850) som ar fokuserad p& fordonsindustrin.

Under temat energiférbrukning har ocksd IAR Sy-
stems lanserat en debugprobe som heter

|-scope. |-scope ar en tillaggsprodukt till I-jet for
den som onskar gora forfinade strommatningar.
I-jet och |-scope ska framforallt ses som tillaggs-
produkter som okar forsaljningen av IAR Systems
huvudprodukt IAR Embedded Workbench som star
for 95 procent av intakterna.

IAR Systems har ett stort antal kunder som tecknat
support och underhallsavtal (SUA). Vi har sett en
okad efterfragan av utbildning frén dessa kunder
och har under de senaste &ren kundanpassat ut-
bildningar. Under forsta kvartalet har vi tagit steget
fullt ut och lanserat IAR Academy som ar ett globalt
utbildningserbjudande. Vi erbjuder p3 ett flertal
orter i varlden utbildningar frén enkel till avance-
rad anvéndning av vara produkter. En del av utbild-
ningen omfatttar daven en mer generell tilldmpning
av programmering som av manga kunder uppskat-
tas valdigt mycket. Utbildningen genomfors av vara
tekniska experter. Vill du ldsa mer kan du g& in pa
iar.com/academy .

| slutet av forsta kvartalet lanserade vi en ny ver-
sion av IAR visualSTATE som &r en produkt som
riktar sig till en malgrupp som vill programmera
grafiskt (via tillstandsmaskiner). IAR visualSTATE
som har flest kunder inom fordonsindustrin har
genomgatt en stor férandring genom kund-
anpassningar for ett par europeiska kunder. Dessa
kunder ar ocksa viktiga referenskunder for péga-
ende och framtida affarer béde i Europa och i Asi-
en.

Efter periodens slut har IAR Systems lanserat en
certifierad version av IAR Embedded Workbench for
ARM processorer. Certifieringen har skett genom
TUV SUD som &r en organisation som anvands for
olika industricertifieringar. Certifieringen innebar
att produkten stodjer 1SO 26262 och I[EC 61508 som
ar mycket viktiga standards i marknaden for in-
byggda system.

Finansiell iInformation
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OMSATTNING OCH RESULTAT

Omsattningen under perioden var i stort sett ofor-
andrad jamfort med motsvarande period foregéen-
de &r och uppgick till 57,7 (58,0) MSEK.
Valutaomriakningen har paverkat periodens om-
sattning negativt med 4,1 MSEK vid en jamforelse
med motsvarande period féregdende ar

Aven rorelseresultatet var i princip oférandrat och
uppgick for kvartalet till 8,1 (8,0) MSEK. Valutaom-
rakningen har paverkat periodens rorelseresultat
negativt med 2,6 MSEK vid en jamforelse med mot-
svarande period foregaende ar.

INVESTERINGAR OCH FINANSIERING
Investeringar i materiella anlaggningstillgéngar
uppgick under kvartalet till 0,7 (0,5) MSEK.
Investeringar i immateriella tillgdngar uppgick
under kvartalet till 4,4 (3,6) MSEK. Dessa invester-
ingar avser framst kostnader for egen personal for
framtagandet av debugprobar. Investeringarna
ligger i nivéd med och féljer bolagets planer.
Soliditeten uppgick till 80 (80) procent den 31 mars
2013.

KASSAFLODE OCH LIKVIDA MEDEL

Kassaflédet fran den lopande verksamheten upp-
gick under kvartalet till 1,9 (1,3) MSEK.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten upp-
gick under kvartalet till -4,8 (-4,0) MSEK.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten upp-
gick under kvartalet till 1,0 (-0,1) MSEK.

Omsaéttning (MSEK)
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Under kvartalet har 31.000 teckningsoptioner ut-
nyttjats for att teckna nya B-aktier vilket tillfort
bolaget 1,0 MSEK.

Den 31 mars 2013 uppgick nettokassan till 46,7
(30,8) MSEK. Darutover innehas 334.600 (634.600)
egna aktier.

Vid kvartalets utgang uppgick likvida medel till 49,0
(32,7) MSEK, varav 2,6 (6,6) MSEK ar sparrade likvi-
da medel for forvarvet av Signum.

Darutover fanns outnyttjade kreditlimiter till 25,0
(25,0) MSEK. Totalt uppgick darmed koncernens
disponibla likvida medel till 71,4 (51,1) MSEK.

PERSONAL

Antalet anstallda i IAR Systems uppgick vid kvarta-
lets utgang till 167 (159). Medelantalet anstéllda
under perioden uppgick till 158 (152) personer.

MODERBOLAGET

Verksamheten i moderbolaget omfattar koncern-
ledning, ekonomi och IR/PR. Moderbolagets netto-
omsattning uppgick for kvartalet till 3,0 (3,0) MSEK.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 0,2
(28,2) MSEK. Nettoinvesteringar i materiella an-
laggnings-tillgédngar uppgick till 0,3 (0,0) MSEK.
Den 31 mars 2013 uppgick likvida medel om 17,0
(8,5) MSEK , varav 2,6 (6,6) MSEK &r sparrade likvi-
da medel for forvarvet av Signum. Under fjoléret
har kreditlimiten pa 25,0 MSEK flyttats fr&n moder-
bolaget till dotterbolaget IAR Systems AB.

Rorelseresultat (MSEK)
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Totalt uppgick darmed moderbolagets disponibla
likvida medel till 14,4 (1,9) MSEK. Antalet anstallda
i moderbolaget uppgick vid kvartalets utgéng till

4 (4).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med International Financial Reporting Standards
(IFRS) och IFRIC-tolkningar sddana de antagits av
EU. Vidare har rekommendation frén Radet for
finansiell rapportering, RFR 1 avseende Komplette-
rande redovisningsregler for koncerner tillampats.
Denna delarsrapport ar for koncernen upprattad i
overensstammelse med Arsredovisningslagen
(ARL) och IAS 34 Del&rsrapportering och for mo-
derbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen
och Rédet for finansiell rapportering rekommenda-
tion RFR 2, Redovisning for juridiska personer.
Tillimpade redovisningsprinciper i del&rsrapporten
overensstammer med de redovisningsprinciper
som tillampades vid upprattandet av koncern- och
drsredovisningen for 2012, med undantag for ned-
anstaende andringar och nya standarder.

RFR 2 Redovisning i juridisk person

En andring i RFR 2 innebér att frén 2013 har redo-
visningsprincipen for koncernbidrag é@ndrats. Den
nya principen innebar att erhallna och lamnade
koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition.

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter

Fran 2013 har en andring i IAS 1 inforts som inne-
bar att presentationen av ovrigt totalresultat har
delats upp i poster som kommer att omforas till
resultatet och poster som inte kommer att omforas
till resultatet. Tillampningen av de inforda andring-
arna i IAS 1 framgér av koncernens rapport over
totalresultat.

IFRS 13 Vérdering till verkligt varde

Den nya standarden IFRS 13 ar tillamplig vid vard-
ring till verkligt varde och kraver att flera kvantita-
tiva och kvalitativa upplysningar ska presenteras.
Till foljd av dessa upplysningskrav i IFRS 13 har
ocksd IAS 34 Deldrsrapportering uppdaterats. And-
ringen i IAS 34 medfor ocksa att upplysning ska
lamnas i deldrsrapporten om verkligt varde for
finansiella instrument som redovisats till upplupet
anskaffningsvarde. Koncernen har inga finansiella
instrument varderade till verkligt varde. Det redovi-
sade vardet av finansiella instrument som varderas
till upplupet anskaffningsvarde overensstammer
med det verkliga vardet.

Ovriga nya eller reviderade IFRS-standarder och
IFRIC-tolkningar som tratt i kraft med tillampning
fran 1 januari 2013 har inte haft ndgon vasentlig
effekt pad koncernens finansiella rapporter.

GOODWILL

Goodwill testas arligen for att identifiera eventuella
nedskrivningsbehov och redovisas till anskaffnings-
varde minskat med ackumulerade nedskrivningar.
Impairment prévningen baseras pa budget 2013
samt ledningens prognoser 2014 och 2015. Darefter
antas en framtida arlig tillvaxttakt om 2 procent.
Tillvaxten 2012 uppgick till 15 procent. Impair-
mentprovningen som utforts 2012 har inte visat pa
nagot nedskrivningsbehov. Goodwill uppgick per
den 31 mars 2013 till 110,7 MSEK .

UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN

Uppskjuten skattefordran hanforlig till under-
skottsavdrag redovisas som tillgang i den utstrack-
ning det ar sannolikt att underskottsavdragen kan
avraknas mot overskott vid framtida beskattning.
Den 31 mars 2013 uppgick koncernens ansamlade
underskottsavdrag till cirka 261 MSEK. | balans-
rakningen ar underskottsavdragen upptagna till
57,5 (72,2) MSEK baserat pa en bolagsskattesats
om 22,0 % fran och med 2013.

IAR SYSTEMS GROUPS AKTIE

IAR Systems Groups B-aktie &r noterad pa NASDAQ
OMX Small Cap. Aktiekursen har under &ret varie-
rat fran 37,60 (25,30) SEK som lagst och till 41,30
(35,00] SEK som hdgst. Kursen var den 31 mars
39,00 (35,00) SEK.

IAR Systems Groups borsvarde uppgick den 31
mars 2013 till 444 (387) MSEK.

Antalet aktieagare i IAR Systems Group uppgick
den 31 mars 2013 till 8.357 (9.212). Av dessa hade
431 (484) fler an 1.000 aktier vardera. Utlandska
dgares innehav uppgick till cirka 21 (18) procent av
aktiekapitalet och 27 (24) procent av rosterna.
Teckningsoptioner TO4B 2011/2014 har under kvar-
talet utnyttjats for att teckna 31.000 nya B-aktier.
Totalt innehas efter tidigare ars &terkop 334.600 B-
aktier till ett totalt anskaffningsvarde av 14,2 MSEK
per den 31 mars 2013. Dessa aktier ingér inte i
aktieinformationen per den 31 mars 2013.

IAR Systems Groups aktiekapital uppgick den 31
mars 2013 till 117.245.614 SEK, fordelat pa
11.724.561 antal aktier, varav 100.000 av serie A
och 11.624.561 av serie B. Av dessa ags 334.600 B-
aktier av IAR Systems Group. Detta innebar att
antalet B-aktier p& marknaden uppgick till
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11.289.961 den 31 mars 2013.

KURSUTVECKLING JANUARI - MARS 2013
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TECKNINGSOPTION TO4B

Arsstammani maj 2011 beslutade att bolaget skall
emittera hogst 1.168.856 teckningsoptioner som
vardera berattigar till nyteckning av en B-aktie i IAR
Systems Group AB. Totalt tecknades pa mark-
nadsmassiga villkor 1.017.000 tecknings-optioner i
juli 2011. Varje option ger ratt att teckna en ny B-
aktie i IAR Systems Group AB till ett pris av SEK
34,30 fram till juni 2014. Totalt har optioner utnytt-
jats for att teckna 36.000 nya B-aktier, varav 31.000
nya B-aktier under forsta kvartalet 2013. Darefter
finns 981.000 outnyttjade teckningsoptioner utgivna
till medarbetare.

V
._l_n_I-_

ARSSTAMMA 2013

Arsstamma halls den 22 april klockan 18.00 pa
Nalen Konferens, Regeringsgatan 34, Stockholm.
IAR Systems Groups arsredovisning hélls tillganglig
frén slutet av mars pa |IAR Systems webbplats och i
bolagets lokaler Kungsgatan 33, Stockholm samt
Strandbodgatan 1, Uppsala.

VALBEREDNING

| enlighet med &rsstammans besluti april 2012 sa
ar valberedningen sammansatt till att omfatta ULlf
Stromsten, Catella, Peter Larsson och Tedde
Jeansson. Ulf Stromsten valdes till valberedning-
ens ordforande.

Stefan Skarin ar i sin roll som stor &gare och sam-
tidigt koncernchef adjungerad att delta i valbered-
ningens maten.

FORSLAG TILL UTDELNING

Styrelsen féreslog i bokslutskommunikén for 2012
en utdelning om 2,00 (1,00) SEK per aktie infor ars-
stamman den 22 april 2013. Totalt innebar forsla-
get en utdelning om 23,4 MSEK.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Marknaden for IAR Systems programvaror utveck-
las snabbt och prognoser om den framtida utveck-
lingen ar darfor forknippade med osakerhet. IAR
Systems Groups bedomning ar att inga vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer har férandrats eller
tillkommit utéver de som beskrivs i arsredovis-
ningen for 2012 under "Forvaltningsberattelsen” pa
sidorna 29-30 samt i not 2 pa sidorna 45-47. Inga
vasentliga forandringar har uppkommit darefter.

FRAMTIDSUTSIKTER

Styrelsens langsiktiga finansiella mal ar att IAR
Systems omséttning ska cka med 10-15 % arligen i
lokal valuta och att rorelsemarginalen ska oversti-
ga 20 % over en konjunkturcykel.

Stockholm, m&ndagen den 22 april 2013

Stefan Skarin
VD pa IAR Systems Group AB

FINANSIELL KALENDER 2013

,&rsstémma, 22 april 2013

Delérsrapport jan -jun 2013, 22 augusti 2013
Delérsrapport jan - sep 2013, 23 oktober 2013

IAR SYSTEMS GROUP AB (PUBL)
Organisationsnummer 556400-7200

Kungsgatan 33, 111 56 Stockholm

Tel 08 410 920 00

www.iar.com

Stefan Skarin, vd och koncernchef, tel 0708 651005
Stefan Strom, CFO, tel 0708 651068

GRANSKNING
Denna rapport har inte varit foremal for revisorer-
nas granskning.
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RESULTATRAKNINGAR, KONCERNEN
MSEK

Nettoomsattning

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar
Avskrivningar immateriella tillgdngar

Rorelseresultat
Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Resultat fore skatt
Skatt

Periodens resultat
Periodens resultat per aktie fore utspadning, SEK
Periodens resultat per aktie efter utspadning, SEK

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
MSEK

Periodens resultat

Periodens dvriga totalresultat

Poster som kommer att omfdras till resultatet
Valutakursdifferenser

Summa ovrigt totalresultat

Periodens totalresultat
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Rorelseresultat
rullande 12 manader

Nettoomsattning
rullande 12 manader
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3 manader jan-mar Helar

2013 2012 2012
57,7 58,0 230,1
-4,5 -7,3 -23,3

-10,7 -10,0 -44.5

-32,1 -31,4 -120,5
-0,7 -0,5 -2,3
-1,6 -0,8 -4,3

8.1 8,0 35,2
0,1 0,0 0,6
-0,1 -0,4 -0,7
8.1 7,6 35,1
-2,1 -2,3 -22,1
6,0 53 13,0
0,53 0,48 1,16
0,49 0,48 1,06
3 manader jan-mar Helar
2013 2012 2012
6,0 5,3 13,0
-0,3 -0,8 -0,9
-0,3 -0,8 -0,9
57 4,5 12,1
5,7 4,5 12,1

Rorelsemarginal

rullande 12 manader

18%

16%

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%



KONCERNEN

MSEK 130331
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 110,7
Ovriga immateriella tillgdngar 4h 4
Materiella anlaggningstillgéngar 6,4
Finansiella anlaggningstillgangar 4,6
Uppskjuten skattefordran 61,6
Summa anlaggningstillgangar 227,7
Omsattningstillgangar

Varulager 3,8
Ovriga omséttningstillgdngar 11,2
Kundfordringar 34,3
Sparrade likvida medel 2,6
Likvida medel 46,4
Summa omsaéttningstillgdngar 98,3
SUMMA TILLGANGAR 326,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 260,5
Langfristiga skulder

Rantebarande skulder 1,0
Uppskjuten skatteskuld 9,3
Summa langfristiga skulder 10,3
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 55
Rantebarande skulder 1,3
Ovriga kortfristiga skulder 48,4
Summa kortfristiga skulder 55,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 326,0
Stallda sakerheter 6,7

Ansvarsforbindelser

KONCERNEN
MSEK

Eget kapital vid periodens bérjan
Utdelning

Nyemission

Forsaljning av aktier

Periodens totalresultat

Eget kapital vid periodens slut

120331

110,7
31,8
57
57
72,2

226,1

4,3
13,1
30,5

6,6
26,1

80,6

306,7

245,6

1.4
3,5

4,9

7,6
0,5
48,1

56,2

306,7

9,9

3 manader jan-mar

2013

253,8

1,0

5,7

260,5

9
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2012

2411

4,5

245,6

121231

110,7
41,6
6,3
4,9
62,4

225,9

3,9
13,6
291

2,6
49,0

98,2

324,1

253,8

1,1
8,7

9,8

6,1
1,2
53,2

60,5

324,1

6,7

Helar

2012

2411
=111
0,1
11,6
12,1

253,8



Kassaflode fran den lépande verksamheten, MSEK

20
15
10

-10

Kassafloden

KONCERNEN
MSEK

Inbetalningar fran kunder

Utbetalningar till leverantdrer och anstallda
Erhallen réanta

Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringar i materiella anliaggningstillgdngar
Investeringar i immateriella tillgangar
Ovriga placeringar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Nyemission

Forsaljning av aktier

Amortering av finansiella skulder
Utdelning till moderbolagets aktiedagare

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens ingéng
Kursdifferens i likvida medel

- hanforlig till likvida medel vid periodens ingang

- hanforlig till periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens utgéng

LIKVIDA MEDEL, KONCERNEN
MSEK

Likvida medel vid periodens slut
Outnyttjade krediter

Summa disponibla likvida medel

Q1 Q2 Q3

Q4

2010 2011 m2012

2013

10

3 manader jan-mar Helar

2013 2012 2012

54,5 58,7 234,1

-50,7 -54,6 -191,0

0,0 0,0 0,6

-0,0 -0,0 -0,2

-1,9 -2,8 -5,2

1,9 1,3 38,3

-0,7 -0,5 -2,1

-4,4 -3,6 -20,3

0,3 0,1 4,3

-4,8 -4,0 -18,1

1,0 - 0,1

- - 11,6

-0,0 -0,1 0,0

- - -1

1,0 -0,1 0,6

-1,9 -2,8 20,8

49,0 29,6 29,6

-0,7 -0,7 -1,1

0,0 0,0 -0,3

46,4 26,1 49,0

Helar

130331 120331 121231

46,4 26,1 49,0

25,0 25,0 25,0

71,4 51,1 74,0

Nettokassa Q2 2011 - Q1 2013
60
50
40 —
KBRS poms paae maae puae maae maae e
0+ — F— —) — — — —
('IEE an DEEe DESE BEEE BESE BEEE BESE B
0 -

10 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
2012 |2013|

Likvida medel
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KONCERNENS NYCKELTAL

Bruttomarginal, %
Rorelsemarginal, %

Vinstmarginal, %

Kassaflode, %

Soliditet, %

Réntabilitet pa eget kapital, %
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, %
Sysselsatt kapital, MSEK
Nettokassa, MSEK
Nettoskuldsattningsgrad, ggr

Antalet anstéllda vid periodens utgang, st.

Antalet anstallda medeltal, st.
Omsattning per anstalld, MSEK

AKTIEDATA

Eget kapital per aktie, SEK

Eget kapital per aktier efter utspadning, SEK

Antalet aktier vid periodens slut, miljoner

Antalet aktier vid periodens slut efter utspadning, miljoner

Genomsnittligt antal aktier, miljoner

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, miljoner
Kassafléde fran l6pande verksamheten per aktie, SEK

Resultat per aktie fore utspadning efter aktuell skatt, SEK

Resultat per aktie, SEK
Resultat per aktie efter utspadning, SEK

KVARTALSOVERSIKT

Nettoomsattning,

Rorelse-

MSEK resultat, MSEK

2013 Q1 57,7
2012 Q4 59,5
a3 56,2
Q2 56,4
Q1 58,0
2011 Q4 57,5
a3 48,2
Q2 48,9
Q1 458
2010 Q4 48,0
a3 44,2
Q2 42,1
Q1 43,6
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8,1
9,8
10,1
7,3
8,0
7,7
7,1
5,4
3,8
2,2
YA
2.4
2,9

Rorelse-
marginal, %

1"

14,0
16,5
18,0
12,9
13,8
13,4
14,7
11,0
8,3
4,6
10,0
5,7
6,7

Réantabilitet pa
eget kapital, %

2,3
-2,1
3,8
3,1
2,2
4,5
3,3
1.4
0,6
-0,6
1.4
1.1
1,6

3 manader jan-mar

2013

92,2
14,0
14,0
3,3
79,9
2,3
3,2
262,8
46,7
-0,18
167
158
0,4

2012

87,4
13,8
13,1
2,4
80,1
2,2
3,3
247,5
30,8
-0,13
159
152
0,4

3 manader jan-mar

2013

22,87
23,78
11,39
12,37
11,36
12,37
0,17
0,64
0,53
0,49

Eget kapital
per aktie, SEK

22,87
22,34
22,84
22,15
22,22
21,82
20,92
20,09
50,35
54,16
55,50
53,81
54,42

2012

22,22
22,22
11,05
11,05
11,05
11,05
0,12
0,62
0,48
0,48

Heldr

2012

89,9
15,3
15,3
16,6
78,3
53
14,3
256,1
49,3
-0,19
157
149
1,5

Heldr

2012

22,34
23,32
11,36
12,3
11,23
12,24
3,41
2,66
1,16
1,06

Kassaflode lopande

verksamhet
per aktie, SEK

0,17
1,34
0,68
1,39
0,12
1,20
1,07
1,19
-0,37
0,47
0,23
0,33
0,22



Moderbolaget

Resultatrakningar
MODERBOLAGET

MSEK
Nettoomsattning

Rérelsens kostnader
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat
Resultat fran finansiella investeringar

Resultat efter finansiella poster
Skatt

Periodens resultat

Rapport over totalresultat
MODERBOLAGET

MSEK

Periodens resultat
Summa ovrigt totalresultat

Periodens totalresultat

Balansrakningar
MODERBOLAGET
MSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Aktier i dotterbolag

Ovriga finansiella anldggningstillgdngar
Uppskjuten skattefordran

Summa anlaggningstillgangar
Omsaéttningstillgdngar
Fordringar hos dotterbolag
Ovriga omséttningstillgdngar

Sparrade likvida medel
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Avsattningar

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

3 manader jan-mar

2013

3,0
-2,9
-0,0

0,1
0,1

0,2
-0,0

0,2

2012

3,0
-3,6
-0,0

-0,6
28,8

28,2
-1,6

26,6

3 manader jan-mar

2013

0,2

0,2

130331

0,5
189,4
3,4
58,0

251,3

10,2

2,0

2,0

0,8
5,2

6,0

280,7
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2012

26,6

26,6

120331

0,2
189,4
4,5
71,6

265,7

5,2
4,1
6,6
1,9

17,8

283,5

270,2

53

53

0,2
7,8

8,0

283,5

Heldr

2012

12,2
-14,8
-0,2

-2,7
45,1

42,4
15,2

27,2

Heldr

2012

27,2

27,2

111231

0,2
189,4
3,7
58,0

251,3

10,0
2,2
2,6

14,8

29,6

280,9

271,5

2,0

2,0

0,6
6,8

7,4

280,9



Om IAR Systems

INTOI BLEV IAR SYSTEMS GROUP

Intoi forvarvade IAR Systems 2005 och har varit
drivande i bolagets ompositionering fran en mer
konsultinriktad verksamhet till ett renodlat mjuk-
varuforetag. For att fokusera pa IAR Systems dela-
de Intoi ut Deltaco och avyttrade Northern i april
2011.

Renodlingen avslutades under forsta kvartalet
2011 och ar nu helt fokuserade pa IAR Systems.
Intoi har som ett resultat av renodlingen aven bytt
namn till IAR Systems Group AB.

AFFARSMODELL OCH PRODUKT

IAR Systems produkter som ar programvara an-
vands for att programmera inbyggda system som
styr produkter inom till exempel industriautoma-
tion, medicinteknik, konsumentelektronik och for-
donsindustrin. Vi ar i teknologins framkant med
mjukvaruverktyg som stodjer de flesta av varldens
chiptillverkare och darmed inbyggda system.

IAR Systems vaxer snabbare an marknaden och
har potential for fortsatt tillvaxt. Affarsmodellen
bygger pa en programvara i ett standardutférande
vilket betyder att alla kunder i princip anvander
samma produkt. Dessutom har vi forstarkt skal-
barheten i affarsmodellen genom att 6ka andelen
licenser fran 62% till 88% av omséttningen. Detta
ger en hog bruttomarginal och skapar en skalbar
affarsmodell med stora mojligheter till 6kande
lénsamhet.

IAR Systems programvara finns for ett stort an-
tal processorer som kan fordelas i 8-, 16- och 32-
bitars processorer. Bolagets satsning pa de mer
avancerade systemen baserade p& 32-bitars arki-
tektur har varit mycket framgangsrik. Under de
senaste dren har merparten av tillvaxten drivits av
32-bitars arkitekturen.

Var marknadsposition ar starkast inom de mest
avancerade systemen for 32-bitars processorer
(ofta ARM-baserade) som nu star for 62 % av om-
sattningen.

KUNDER OCH FORSALJNING

IAR Systems programvara anvands av manga av
varldens storsta bolag, men ocksé av tusentals smé
och medelstora foretag som utvecklar digitala

produkter. De dver 45 000 kunderna finns i alla
industrier och i alla varldens regioner.

IAR Systems kombinerar bra intag av nya kun-
der med mycket lojala kundrelationer. Hela 95% av
all forsaljning sker till aterkommande kunder. IAR
Systems arbetar aktivt med att salja flera licenser
till varje kund. Mélet ar att kunderna ska standardi-
sera pa IAR Systems verktygskedja.

Fordelning av intakter

Amerika (37%)
Asien (27%)

Europa (36%)

EKOSYSTEM

IAR Systems ar navet i ett kraftfullt ekosystem av
partners. Detta inkluderar varldens alla stora chip-
tillverkare, daribland ST, Texas Instruments, NXP,
Renesas, Freescale, Toshiba, Fujitsu och Atmel och
leverantorer av realtids-operativsystem, middle-
ware. Det nara samarbetet ger IAR Systems resur-
ser, kunskap och forsaljningsmajligheter. Men
framforallt sakerstaller det att IAR Systems pro-
gramvara stodjer flest processoreri flest arkitektu-
rer av alla verktyg p& marknaden. Med IAR Systems
programvara kan kunden arbeta i samma miljo for
alla processorer for sina nuvarande och framtida
projekt.

ARM

ARM Holdings plc ar ett multinationellt foretag som
erbjuder en standard for processorer med huvud-
kontor i Cambridge, Storbritannien. ARM ar ett av
de storsta och snabbast vaxande foretagen i bran-
schen och dominerar marknaden inom processorer
for smartphones.

IAR Systems har sedan ménga ar atagit sig att
tillhandahélla tillforlitliga och kraftfulla utveck-
lingsverktyg for ett brett spektrum av ARM-
processorer. IAR Systems ar en av de ledande leve-
rantorerna av utvecklingsverktyg for ARM-
processorer.

IAR SYSTEMS GROUP AB DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2013



Investmentcaset IAR Systems

IAR Systems ar marknadsledande leverantor av programvara for utveckling
av inbyggda system. |IAR Systems befinner sig i en unik marknadsposition
med ledande teknologi, global rackvidd och stor och lojal kundbas.

2013 har IAR Systems varit verksamt i 30 ar.

MARKNAD | FORANDRING
Marknaden drivs av digitaliseringen och ar i snabb
forandring med drivkrafter som:

e Tillvaxt i antal digitala produkter
e Tillvaxt i antal processorer
 Okad komplexitet i processorer
e Tillvaxt i ARM-processorer

e Tillvaxt i energismarta losningar

GLOBAL RACKVIDD

IAR Systems har internationell rackvidd med hu-
vudkontor i Uppsala och forsaljningskontor i Sveri-
ge, USA, Japan, Frankrike, Kina, Korea, Tyskland
och Storbritannien. Kontoret i Korea 6ppnade under
2012. Dessutom ar foretaget representerat i 25
andra lander via distributorer.

BRED OCH TROGEN KUNDBAS

IAR Systems programvara anvands av manga av
varldens storsta bolag, men ocksé av tusentals smé
och medelstora foretag som utvecklar produkter.
Over 120 000 utvecklare anvander IAR Systems
programvara i 6ver 45 000 organisationer.

NARA PROCESSORTILLVERKARNA

IAR Systems samarbetar med de ledande proces-
sortillverkarna i varlden. Det ndara samarbetet ger
IAR Systems resurser, kunskap och forsaljnings-
mojligheter. Men framférallt sakerstaller det att
IAR Systems programvara stddjer flest processorer
i flest arkitekturer av alla verktyg p& marknaden.
Med IAR Systems programvara kan kunden arbeta i
samma miljo for alla processorer fér deras nuva-
rande och framtida projekt.

KUNNIGA MEDARBETARE

IAR Systems ar en kunskapsintensiv organisation
som har lockat till sig kompetens och talanger fran
manga lander. AR Systems staller hoga krav pa
ambition och nytankande och ar en dynamisk ar-
betsplats dar manniskor trivs och utvecklas profes-
sionellt.

A®
£ o @?
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Definitioner

Bruttomarginal

Eget kapital

Eget kapital per aktie
Kassaflode

Nettokassa
Nettoskuldsattningsgrad

Resultat per aktie

Resultat per aktie efter
aktuell skatt

Resultat per aktie efter
utspadning

Rintabilitet pa eget kapital

Rintabilitet pa sysselsatt
kapital

Rorelsemarginal
Soliditet

Sysselsatt kapital

Vinstmarginal

Omsattning minus kostnad for handelsvaror i procent av omsattningen.
Redovisat eget kapital inklusive 78,0 procent av obeskattade reserver.
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Kassaflode frén den l6pande verksamheten i procent av omsattningen.
Rantebarande tillgdngar minskat med rantebarande skulder.

Netto rantebarande skulder dividerat med eget kapital.

Periodens resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal

aktier under perioden.

Periodens resultat efter aktuell skatt dividerat med genomsnittligt

antal aktier under perioden.

Resultat per aktie efter utspadning beraknas genom att det resultat
som ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare divideras med ett vagt
genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden inklusive
utestdende optioner.

Resultat efter finansiella poster minskat med full skatt i procent av
genomsnittligt eget kapital.

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent
av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Rorelseresultat i procent av omsattningen.
Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder.

Resultat efter finansiella poster i procent av omsattningen.

15
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Branschspecifik ordlista

Applikation

Arkitektur

ARM

ARM Cortex

Chip
Debugprob

Debugger

Digitaliseringstrenden

Emulator

IAR Embedded Workbench

Inbyggt system

Integrerad krets (IC)

Kompilator

Mikroprocessor

Power debugging

Processor

Processortillverkare

RTOS

Standardisering

SUA

Utvecklings-kit

Utvecklingsverktyg

8, 16, 32-bit

Ett annat ord for det program som anvandaren av IAR Systems’ verktyg utvecklar, och som kommer att koras pé en pro-
cessor i ett inbyggt system.

En mikroprocessorarkitektur ar en specifik kombination av integreradkrets-design och instruktioner som styr hur proces-
sorn fungerar.

ARM Holdings plc ar ett multinationellt foretag som licensierar en standard for processorer. Huvudkontoret ar belaget i
Cambridge, Storbritannien. ARM &r ett av de stdrsta och snabbast véaxande foretagen i branschen och dominerar markna-
den inom processorer for smarttelefoner, men véxer dven inom andra segment.

ARM Cortex en produktfamilj med stromsnéla, lattanvinda mikroprocessorer som utvecklats for att hjilpa

utvecklare att ta fram fler funktioner till lagre kostnad, férenkla dteranvandning av programkod samt 6ka strémsnalhet.
Ett annat namn p3 processorer.

Ett elektroniskt verktyg som mater hur processorn arbetar nar programkoden kirs och darfor kan anvéndas for att lokali-
sera problem och fel i programmet som programutvecklaren har skapat.

Datorprogramvara som hjalper programmeraren att lokalisera problem och fel i programmet som han/hon har skapat,
genom att analysera och visa att se vad som hander "under ytan” programkoden kors, ofta med hjalp av en debugprob.
Tillvaxten i antal digitala produkter i varlden. Allt fler produkter &r digitala och inneh3ller processorer fér att vara mobila,
fjarrstyrda, strémsnala, uppgraderingsbara med mera.

Ett annat namn p& debugprob.

IAR Embedded Workbench 3r en hégpresterande verktygskedja fér att skapa programvara fér sma och medelstora (8-, 16-,
och 32-bit] mikroprocessorer. IAR Systems samarbetar med alla vérldsledande processortillverkare for att garantera att
vra verktyg kan anvandas for fler processorarkitekturer &n ndgot annat utvecklingsverktyg pd marknaden.

Ett inbyggt (dator)system bestar av en eller flera mikroprocessorer med tillhdrande kretsar samt den programvara som
kors i systemet. Inbyggda system styr funktionerna hos elektronikprodukter som mobiltelefoner, kaffeautomater, kredit-
kortslasare, diskmaskiner osv. IAR Systems kunder utvecklar och marknadsfor produkter som drivs av inbyggda system.
Inbyggda system blir allt vanligare i produkter varlden 6ver, den s.k. digitaliseringstrenden.

En liten, vanligtvis rektangular bricka i materialet kisel. P4 den sitter mikrometerstora transistorer, ibland fler 4n en miljon
till antalet.

En kompilator ar ett (eller flera sammankopplade) datorprogram som omvandlar kallkod som skrivits i ett
programmeringssprak (som liknar engelskal till instruktioner som mikroprocessorn kan férsta och utfora.

En mikroprocessor bestar av en (eller ett mycket litet antal) integrerade kretsar. Kretsen kombinerar funktionerna hos en
dators centralenhet (CPU) med lagring av kod och data.

Power debugging ar en programmeringsteknik som gor det lattare att se hur den fardiga produktens

stromférbrukning beror direkt pé kéllkoden som programmeraren skriver, vilket gor det méjligt att upptécka vilken pro-
gramkod som orsakar ovantat hog stromforbrukning.

Nar ordet anvands i samband med IAR Systems’ produkter, ar processor en forkortning fér mikroprocessor.

En processortillverkare eller processorleverantér producerar integrerade kretsar. IAR Systems ar navet i ett betydande
ekosystem av partner som inkluderar leverantorer av realtidsoperativsystem (RTOS), s.k. "middleware”-program och de
varldsledande

processortillverkarna.

Ett operativsystem (0S) ar en uppsattning program som styr datorns hardvara och ger en grund for applikations-
programmen att std p8. Operativsystemet ar den grundldggande programvaran i ett datorsystem . Ett realtidsoperativsy-
stem (RTOS) ar specialiserat pd att snabbt och pélitligt ta hand om indata och utdata frén datorsystemet, vilket ar viktigt i
inbyggda system.

Genom att standardisera p& IAR Systems verktygskedja kan kunderna férbattra effektiviteten och time-to-market viasent-
ligt for nya produkter. | en och samma miljé kan de flytta fritt mellan 8-, 16-, 32-bit MCU:er fran alla stora tillverkare i alla
relevanta arkitekturer, inkl alla ARM-karnor.

Programprodukter fran IAR Systems inkluderar vanligen ett 12-manaders "Support and Update Agreement” (SUA) som ger
kunden tillgéng till nya produktversioner, produktuppdateringar, tekniskt stod etc.

Ett utvecklings-kit (dven kallat starter kit eller evaluerings-kit) innehdller all nédvindig utrustning och programvara som
behovs for att programmeraren ska kunna designa, utveckla, integrera och testa sina produkter. IAR Systems tillhandahal-
ler helt integrerade kit for utveckling av inbyggda applikationsprogram. Varje kit innehdller ett utvecklings-
Jevalueringskort, utvecklingsverktyg (programvara) med exempelprojekt.

De program som programmeraren anvander som verktyg for att skapa sina egna program. De viktigaste av dessa ar en
editor att skriva kallkoden i, en kompilator for att omvandla kallkoden till instruktioner som processorn kan anvédnda, en
lankare som bygger ihop olika mindre programbitar till ett applikationsprogram, och en debugger som anvands for att hitta
problem med programmet. IAR Embedded Workbench &ar en uppsattning utvecklingsverktyg.

Processorarkitekturer varierar i komplexitet och storlek. 8-, 16-, och 32-bit syftar pa hur mycket kod och data processorn
kan bearbeta. | allménhet &r det s8 att ju storre arkitekturen &r, desto mer kraftfulla och dyra &r processorerna.
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