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JANUARI-SEPTEMBER 2016

Siffror jAmfoért med januari-september 2015

. Laneportféljens tillvaxt var 14 procent i oférandrade valutor

 Rantenettomarginalen dkade till 9,2% (8,7%)

«  Totala rorelseintékter dkade till 882 MSEK (660). Justerade' totala rérelseintakter
okade till 812 MSEK (689)

« Justerat' K/I-tal (rullande 12-manader) férbattrades till 27,7% (29,0%)

+  Rorelseresultatet forbattrades till 433 MSEK (170). Justerat' rdrelseresultat kade med
27 procent till 360 MSEK (283)

*  Nettoresultatet ékade till 336 MSEK (132)

+  Resultat per aktie var 3,03 SEK (1,19). Justerat' resultat per aktie var 2,53 SEK (1,99)

TREDJE KVARTALET 2016
Siffror jamfért med tredje kvartalet 2015

. Laneportféljens tillvaxt var 14 procent i oférandrade valutor

«  Rantenettomarginalen minskade nagot till 9,1% (9,2%)

«  Totala rorelseintdkter dkade till 312 MSEK (226). Justerade' totala rérelseintakter
forbattrades till 279 MSEK (243)

« Justerat' K/I-tal (rullande 12-manader) férbattrades till 27,7% (29,0%)

+  Rorelseresultatet forbattrades till 168 MSEK (83). Justerat' rorelseresultat dkade med
34 procent till 138 MSEK (103)

*  Nettoresultatet dkade till 131 MSEK (64)

+ Resultat per aktie var 1,18 SEK (0,58). Justerat' resultat per aktie uppgick till 0,97 SEK (0,73)

FORTSATT
FORBATTRAD
EFFEKTIVITET

360...

JUSTERAT
RORELSERESULTAT
(27% o6kning)

1 Justeringarna har gjorts for att visa verksamhetens underliggande resultat, vilket reflekterar oférandrade valutor och exkluderar poster av
engangskaraktdr som huvudsakligen ar relaterade till bérsnoteringen 2015. En brygga mellan redovisade och justerade siffror finns pa sidan 36.
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VD HAR ORDET

God tillvaxt och 6kad effektivitet forbattrar

|IONnsamheten

Tredje kvartalet var Nordax hittills mest [bnsamma

med bibehallna trender i form av god tillvaxt, stabila
marginaler, 6kande effektivitet, forbattrad kapitalisering
och bibehallna laga kreditforluster. Nyutldningen och

tillvéxten fortsatte pa samtliga marknader i Nordeuropa.

Sarskilt positivt var att de férbattringar vi gjort av
laneerbjudandet och processerna i Finland gav resultat
i form av 6kad nyutldning och tillvidxtstakt. Var kapital-
position forstarktes av den goda I6nsamheten och
genom bytet av metod fér hur vi kapitaltacker for
operationella risker.

For perioden januari-september ékade vart justerade
rérelseresultat med 27 procent till 360 mkr och var
laneportfolj vaxte med 14 procent i oférandrade valutor.
Vart nettoresultat 6kade till 336 MSEK (132) och var

avkastning pa det vaxande egna kapitalet var 24 procent.

Tack vare minskade finansieringskostnader har vi
under aret kunnat sadnka utldningsréntorna vid tva
tillfallen mot vara kunder i Sverige och vid ett tillfalle
i Norge.

| vara tva stdérsta marknader, Norge och Sverige, som
tillsammans star fér cirka 75 procent av utldningen
var utvecklingen fortsatt positiv. | Norge vaxte var
utldning i lokal valuta med 17 procent och i Sverige
med 10 procent.

Tyskland &r var senaste och minsta men relativt sett
snabbaste vaxande marknad. Under kvartalet har vi
med stdd av fler observationer omvarderat reserverings-
nivan for férfallna krediter i Tyskland vilket minskade
kreditforlustnivan. Vi ar fortsatt konservativa med

en hégre reserveringsniva jamfért med vara 6vriga
marknader dar vi har mer historisk data.

Efterfragan pa privatlan ar fortsatt hoég och vi har ett
bra erbjudande till vara kunder. Vi vill férbattra kund-
upplevelsen ytterligare och férenkla fér vara kunder
genom dkade mojligheter till digital sjalvservice och
forbattrade processer. Den landsindelade organisa-
tionen som vi inréttade under andra kvartalet for vara
kundmotande enheter i Stockholm var ett viktigt steg
i denna riktning. Personalen har varit snabba i att
anpassa sig och den nya organisationen har fallit val
ut. Pa sikt ser vi att vara anstréngningar i att forbattra
vara digitala |dsningar och administrativa processer
ska 6ka kundndjdheten, ge mer stimulerande arbets-
uppgifter till vara anstallda och 6éver tid ge stabila
kostnader. Var ambition &r att fortsatta forbattra

det justerade K/I-talet och ta férdel av var skalbara
operativa modell.

En hallbar affarsmodell &r centralt fér oss och under
kvartalet har vart hallbarhetsprojekt fortskridit. Var
ambition ar att under fjarde kvartalet slutféra utfor-
mandet av en hallbarhetsstrategi och att presentera
arbetet i arsredovisningen fér 2016.

Sedan 2010 har var utldningportfdljs organiska tillvaxt
varit drygt 15 procent arligen och vinsten har ékat i

an snabbare takt. Var fokuserade affarsmodell med
ett produktomrade, diversifiering i geografier och
finansiering och verksamhet centraliserad till ett
kontor har varit lyckosam. Var ldanga erfarenhet av
branschen gor att vi ar riskaverta och fokuserar pa en
stark kundgrupp och gedigna kreditprévningar for att
sédkerstalla en lag kreditrisk.

Var verksamhet utvecklas I6pande av alla duktiga
medarbetare i bolaget och jag ar évertygad om att vi
har en ljus framtid i var strdvan i att vara en ledande
nischbank i Nordeuropa.

%"ﬁ\/&‘/\/\/

Morten Falch
VD
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Nordax | korthet

Nordax &r en ledande nischbank i Norra Europa och
erbjuder in- och utldning till mer dn 100 000 kunder i
Sverige, Norge, Finland, Danmark och Tyskland. Nordax
har ungefar 200 anstallda och de ar alla samlade under
ett tak pa kontoret i Stockholm. Var kreditprévnings-
process &r var kdrnkompetens. Den &r grundlig, sund
och datadriven. Vara kunder &r finansiellt stabila
personer. Den typiska kunden &r 49 ar och har en
inkomst som ar hégre an de nationella snitten.

Nyckeltal

Den 30 september 2016 uppgick utlaningen till 12,5
miljarder kronor och inldningen fran allmanheten till 7,2
miljarder kronor. Nordax star under tillsyn av Finans-
inspektionen sedan 2004 och Nordax inlaningskonton
omfattas av den statliga insattningsgarantin. Fér mer
information, se www.nordaxgroup.com. Mer informa-
tion om Nordax kunderbjudanden finns pa respektive
lands webbplats: www.nordax.se, www.nordax.no,
www.nordax.fi, och www.nordax.de.

Kv3 Kv2 Kv3 JAN-SEP JAN-SEP
NYCKELTAL 2016 2016 2015 2016 2015
Resultatrdkning
Rorelseintakter, MSEK 312 290 226 882 660
Justerade rorelseintakter, MSEK 279 272 243 812 689
Rérelseresultat, MSEK 168 146 83 433 170
Justerat rorelseresultat, MSEK 138 123 103 360 283
Rantenettomarginal, % 9,1 9,2 9,2 9,2 8,7
Resultat fére kreditférluster, MSEK 207 186 127 557 292
Nettoresultat, MSEK 131 12 64 336 132
Resultat per aktie, kr 118 1,01 0,58 3,03 1,19
Justerat resultat per aktie, kr 0,97 0,86 0,73 2,53 1,99
Balansrakning
Utlaning till allménheten, MSEK 12541 11823 10606 12541 10606
Inldning fran allménheten, MSEK 7216 6273 6263 7216 6263
Nyutlaning, MSEK 1176 1124 1057 3422 2876
Nyckeltal
Karnprimarkapitalrelation, % 13,9 13,2 12,7 13,9 12,7
Total kapitaltackningsrelation, % 15,9 15,2 14,7 15,9 14,7
Avkastning pa eget kapital, % 26,9 24,2 15,6 23,9 1,0
Kreditforluster netto, % 1,3 1,4 17 1,4 1,6
Kreditforluster, % rullande 12 manader 1,4 1,5 1,5 1,4 1,5
K/I-tal, % 33,7 35,9 43,8 36,8 55,8
Justerat K/I-tal, % rullande 12 manader 27,7 28,2 29,0 27,7 29,0
Justerad avkastning pa eget kapital exklusive immateriella tillgangar, % 23,8 23,5 24,1 23,8 241
Justerad avkastning pa genomsnittlig utlaning, netto, % rullande 12 man. 4,1 3,9 3,8 4.1 3,8
Valutakurser
NOK Resultatréakning (genomsnitt) 1,02 0,99 1,03 1,00 1,01
NOK Balansrékning (vid periodens slut) 1,07 1,01 0,99 1,07 0,99
EUR Resultatréakning (genomsnitt) 9,51 9,27 9,43 9,37 9,40
EUR Balansrakning (vid periodens slut) 9,63 9,42 9,41 9,63 9,41

* Definitioner av nyckeltal aterfinns pa sidan 35
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Januari-september 2016 jamfort med januari-

september 2015

Rapporten omfattar redovisade rékenskaper samt inkluderar vissa siffror som har justerats fér att visa verksamhetens under-
liggande resultat, vilket exkluderar valutakurseffekter och poster av engangskaraktér som huvudsakligen &r relaterade till
bdrsnoteringen 2015. Se sidan 35 fér definitioner och sidan 36 f6r en brygga mellan redovisade och justerade siffror.

Rantenettot dkade med 19 procent till 804 MSEK (676).
Hoégre utldningsvolymer och forbattrade marginaler till
féljd av att nya 1&n ges ut med hdgre marginaler i foérhal-
lande till befintlig portfélj bidrog till 8kningen. Rénte-
nettot forbattrades pa samtliga marknader och rénte-
nettomarginalen ékade till 9,2% (8,7%).

Nettoresultatet av finansiella transaktioner uppgick till
66 MSEK (-28), dér en starkare NOK och EUR paverkade
positivt. Nordax har 6ppna valutapositioner for att
skydda kapitaltackninggraden fran valutakursfluktationer.
Effekten fran valutakursférandringar pa det regulatoriska
kapitalet far motsvarande paverkan pa nettoresultatet
av finansiella transaktioner.

Provisionsnettot som i huvudsak bestar av intékter fran
férséljningen av ldneskyddsforsakringar var stabilt pa
12 MSEK (12).

Totala rérelseintakter 6kade med 34 procent till 882
MSEK (660), framst drivet av en stérre 1dneportfolj
och hogre rantenettomarginaler men &ven av positiva
valutakurseffekter.

Det justerade K/I-talet (rullande 12 manader) férbat-
trades till 27,7% (29,0%). Allmanna administrations-
kostnader 6kade med 12 procent till 213 MSEK (190).
Okningen berodde pé stdrre affarsvolymer, invester-
ingar i verksamheten samt dkade kostnader drivna av
regleringar. Okningstakten har minskat och fokus &r
att fortsatta forbattra det justerade K/I-talet (vilket
exkluderar marknadsféringskostnader).

Ovriga rérelsekostnader, som i huvudsak utgérs av
marknadsféringskostnader, 6kade med 21 procent till
106 MSEK (88) som ett resultat av 6kade marknads-
féringsaktiviteter vilket genererat en hégre nyutldning.
Marknadsféringseffektiviteten, matt som marknads-

féringskostnader i férhallande till nyutlaning, var stabil.
Under perioden har engangposter redovisats relaterat
till dtervinning av moms hanférlig till bérsintroduktionen
2015 och andra kostnadsreduktioner relaterade till
borsintroduktionen vilket reducerade kostnaderna
med totalt 13 mkr. Under motsvarande period fore-
gadende ar redovisades engangskostnader om 75 mkr
relaterat till borsnoteringen.

De totala rorelsekostnaderna minskade till 325 MSEK
(368) till féljd av ovan namnda engangskostnader
under 2015.

Kreditforlustnivan férbattrades till en niva pa 1,4%
(1,5%). Samtliga marknader redovisade stabila eller
lagre kreditforlustnivaer i jamforelse med féregaende
ar. Kredifoérlusterna var fortsatt val under ambitions-
nivdn om 2% &ver en konjunkturcykel.

Skatten uppgick till 97 MSEK (38). Den effektiva skatte-
satsen var 22% (22%).

Periodens resultat 6kade till 336 MSEK (132) dar
dkningen fréamst beror pa ett hégre rantenetto,
positiva valutakurseffekter och engangskostnaden
under 2015 pa 75 mkr kopplat till bérsnoteringen.

Det justerade rorelseresultatet 6kade med 27 procent
till 360 MSEK (283), vilket framst var ett resultat av
forbattrat rantenetto.

Justerad avkastning pa eget kapital exklusive imaterialla
tillgangar (rullande 12 manader) var stabil pa 23,8%
(24,1%), trots ett hdogre eget kapital. Justerad avkastning
pa genomsnittlig utldning (rullande 12 manader) uppgick
till 4,1% (3,8%).

Resultat per aktie 6kade till 3,03 (1,19). Justerat resultat
per aktie 6kade med 27% till 2,53 SEK (1,99).

JUSTERAT RORELSERESULTAT 2012-2016 | MSEK

275 553

183 208

133

JAN-SEP JAN-SEP

2012 2013

358

360
283

JAN-SEP JAN-SEP

2014

2015 2016
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Tredje kvartalet 2016 jamfort med tredje

kvartalet 2015

Rantenettot 6kade med 16 procent till 278 MSEK (240).
Forbattringen &r en féljd av god tillvaxt i laneportféljen
som totalt vaxte med 18 procent. Rantenettomarginalen
var stabil i jamfdérelse mellan kvartalen.

Nettoresultatet av finansiella transaktioner férbat-
trades till 31 MSEK (-17) p& grund av att NOK och
EUR starkts mot SEK under kvartalet. Nordax har
Oppna valutapositioner for att skydda kapitaltack-
ningsgraden fran valutakursfluktationer. Effekten fran
valutardrelserna pa det regulatoriska kapitalet far
motsvarande paverkan pa nettoresultatet av finan-
siella transaktioner.

Totala rorelseintakter 6kade med 38 procent till 312
MSEK (226) till foljd av 6kande rantenetto och positiva
valutaeffekter.

Det justerade K/I-talet (rullande 12 manader) forbat-
trades till 27,7% (29,0%). Det kvartalsisolerade justerade
K/|-talet férbattrades till 24,4% jamfért med 25,9%
fér motsvarande kvartal féregaende ar.

Allmanna administrationskostnader 6kade med
5 procent till 65 MSEK (62).

NYUTLANING Kv1-Kv3 2015-2016 | MSEK

Ovriga rérelsekostnader 6kade med 6 procent till 34
MSEK (32) till foljd av 6kade marknadsforings-
aktiviteter vilket genererade 6kad nyutldning.
Marknadsféringseffektiviteten var stabil jamfért
med motsvarande period féoregdende ar.

De totala rérelsekostnaderna ékade med 6 procent till
105 MSEK (99).

Kreditférlustnivan, netto, minskade till 1,3% (1,7%).
Kreditférlustnivan var lagre i Norge, Finland och
Tyskland och marginellt hégre i Sverige.

Skatt under perioden uppgick till 37 MSEK (19).
Den effektiva skattesatsen var 22% (23%).

Periodens resultat 6kade till 131 MSEK (64) jamfort
med motsvarande kvartal féregdende &r. Okningen
beror pd ett hdgre rantenetto samt positiva valuta-
effekter. Det justerade rorelseresultatet 6kade med
34 procent till 138 MSEK (103) pa grund av férbattrat
réntenetto och lagre kreditférluster.

Resultat per aktie 6kade till 1,18 (0,58). Justerat resultat
per aktie 6kade med 33% till 0,97 SEK (0,73).

1122 1124 1176
1057
921 898
Kv1 Kv2 Kv3
2015 2016 2015 2016 2015 2016
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Utlaningsvolymer

JANUARI-SEPTEMBER 2016 JAMFORT MED JANUARI-
SEPTEMBER 2015

For perioden uppgick nyutldningen till 3 422 MSEK, en
6kning med 19 procent i jdmfdrelse med motsvarande
period 2015.

Jamfért med motsvarande period féregdende ar vaxte
laneportféljen med 18 procent till 12 541 MSEK (10 606).
| oférandrade valutor var tillvaxten 14 procent. Tillvaxten
var god pa samtliga marknader med hogst relativ
tillvaxttakt i Tyskland foljt av Norge.

TREDJE KVARTALET 2016 JAMFORT MED TREDJE
KVARTALET 2015 OCH ANDRA KVARTALET 2016
Nyutlaningen under kvartalet var 1176 MSEK jamfért
med 1057 MSEK under tredje kvartalet 2015 och 1124
MSEK i andra kvartalet 2016. | jamforelse med andra
kvartalet 2016 dkade nyutldningen mest i Finland.

Laneportféljens tillvaxt var 6 procent eller 718 MSEK
jAdmfort med foregdende kvartal. | oféréndrade valutor
var tillvéxten 3 procent vilket motsvarar en arlig tillvaxttakt
pa cirka 12 procent. Laneportféljen vaxte pa samtliga
marknader med den hogsta relativa tillvaxttakten i Tyskland.

Tillvaxten i ldneportfoljen paverkas av nyutlaningen,
nedskrivningar, amorteringar och fortidsinldsen.

Kv3 mot Kv2 Y/Y 2015
Laneportféljens tillvaxt, MSEK 718 1935 799
varav valutakurseffekter, MSEK 357 460 -477
Tillvéxt exklusive valutakurseffekter, % 3,1 13,9 12,7

LANEPORTFOLJENS UTVECKLING 2012-Kv3 2016 | MILJARDER SEK

12,5
10,8
10,0
8,4
7,5
Kv3
2012 2013 2014 2015 2016
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Finansiering

Att ha en diversifierad finansieringsstruktur och inte
forlita sig pa en enskild finansieringskéalla &r en grund-
sten i Nordax affarsmodell. Nordax finansieringsmix
bestar av vardepapper med sékerheter, seniora

icke- sdkerstallda obligationer, bankfinansiering fran
internationella banker samt inlaning fran allménheten.
Nordax erbjuder attraktiva inldningsprodukter med
konkurrenskraftiga rantor till sina kunder pa alla fyra
huvudmarknader och i tre olika valutor: SEK, NOK och
EUR.

Nordax finansieringskostnader har fortsatt att sjunka
under perioden, vilket kommit vara kunder tillgodo
genom tva justeringar av utldningsréntorna till vara
befintliga kunder i Sverige under férsta halvaret och
en justering till vara norska kunder vid ingangen till
tredje kvartalet.

| slutet av perioden var de nominella beloppen for
finansieringen: 2 700 MSEK (2 763) i vardepapper
med sakerheter, 500 MSEK (453) i seniora icke-saker-
stallda obligationer, 3 233 MSEK (2 891) i bankfinan-
siering fran internationella banker samt 7 216 MSEK
(5 991) i inldning fran allmanheten.| slutet av forsta
kvartalet lanserade vi inlanings-produkter i Tyskland

SENIORA ICKE-SAKERSTALLDA OBLIGATIONER 3%
EFTERSTALLDA SKULDER 2%

EGET
KAPITAL
13%
BANK- FINANSIERING A
OCH EGET INLANING
FINANSIERING
20% KAPITAL 45%
VARDE-
PAPPER MED
SAKERHET
17%

vilket blivit ytterligare en effektiv kalla fér var diversifi-
erande finansiering med ambition att matcha tillgdngar
och skulder avseende 16ptid och valuta.

Nordax hade en likviditetsreserv pa 2 651 MSEK

(2 552) per den 30 september 2016. Av dessa inves-
teringar var 39 (55) procent i nordiska banker, 8 (16)
procent svenska sakerstallda obligationer och 53 (29)
procent svenska kommunpapper. Samtliga invester-
ingar hade ett kreditbetyg mellan AAA och A+ fran
Standard & Poor’s, med ett genomsnitt pd AA. Den
genomsnittliga [6ptiden var 52 (48) dagar. Samtliga
bankplaceringar ar tillgangliga och samtliga varde-
papper ar godtagbara sakerheter for refinansiering
hos centralbanker.

Utlaning till kreditinstitut, vilket motsvarar banktill-
godohavanden, minskade nadgot sedan arsskiftet och
uppgick till 1 513 MSEK (1 810) varav 482 MSEK (597)
utgjordes av pantsatta likvida tillgodohavanden for
finansieringsstrukturen och resten var likviditet.

Totala tillgangar per den 30 september 2016 uppgick
till 16 018 MSEK (14 162).

TOTAL INLANING
PER VALUTA
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Kapital

Det egna kapitalet fortsatte visa stark tillvaxt som en
foljd av den goda resultatutvecklingen och 6kade till
2 010 MSEK (1733 den 31 december 2015).

REGULATORISKT KAPITAL

Per den 30 september var den totala kapitalrelationen
15,9% (14,6%). Forbattringen av kapitalrelationen
under aret &r en féljd av Nordax goda avkastning och
att Nordax under aret bytt metod foér att berékna
operativ risk. Under foérsta kvartalet byttes metod fran
basmetoden till schablonmetoden och under tredje
kvartalet fran schablonmetoden till den alternativa
schablonmetoden, vilket lett till ett lagre riskexponerings-
belopp och lagre kapitalkrav for operativa risker.
Kapitalrelationen inkluderar en avsattning fér utdelning
i enlighet med utdelnings-policyn pa 40 procent av
nettoresultatet.

Karnprimarkapitalrelationen var 13,9% (12,6% per 31
december 2015 och 13,2% per 30 juni 2016) att jamfora

RISKEXPONERING OCH KAPITALTACKNINGSKVOTER ENLIGT BASEL Il

med karnprimarkapitalkravet som beréknas till 9,1% inklu-
sive buffertkravet inom ramen fér pelare 2 och kapital-
malet att ha en kadrnpriméarkapitalrelation om minst 12%.

Karnprimarkapitalkravet utgérs av minimikravet for
karnprimarkapital péd 4,5%, buffertkravet fér kapital-
konservering pa 2,5%, 1,1% fér kontracyklisk kapital-
buffert och 1,0% for buffertkrav inom ramen for pelare
2. Den kontracykliska bufferten berdknas som ett
viktat genomsnitt av den lagstadgade nivan for varje
lands portfolj.

Riskexponeringsbeloppet ékade till 11 383 mkr

(10 834) varav 9 976 (8 745) mkr avser kreditrisk, 739
(624) mkr avser marknads-risk och 668 (1465) mkr
avser operativ risk. Nordax anvander sig av standard-
metoden for att mata kreditrisk vilket innebar 75%
riskvikt for ej forfallna hushallsexponeringar och 100%
riskvikt for oreglerade hushallsexponeringar.

30 SEP 31DEC
2016 2015
Riskexponering, MSEK n383 10834
Primart kapital, MSEK 1577 1369
Kéarnprimarkapitalrelation, % 13,9 12,6
Kapitaltackningskvot for primarkapital, % 13,9 12,6
Total kapitalrelation, % 15,9 14,6
Skuldsattningskvot, % 10,0 9,9
Likviditetstackningsgrad, % 925 676
Net stable funding ratio % 132 127

UTVECKLING AV TOTALT EGET KAPITAL 2012-2016 | MSEK

2 010
1733
1538
1287
1085
Kv3
2012 2013 2014 2015 2016
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Oversikt marknadssegment Kv3

SVERIGE NORGE FINLAND TYSKLAND TOTALT!
PER LAND Kv3 Kv3 Kv3 Kv3 Kv3
Rantenetto, MSEK 92 no 58 16 278
Rantenettomarginal, % 8,7 8,9 10,8 9,1 9,1
Kreditforluster, netto, MSEK -14 -18 -5 -3 -39
Kreditférlustniva (riskkostnad), % 1.3 1.5 0,9 1.7 13
Utlaning i slutet av perioden, MSEK 4272 5192 2201 727 12541
Nyutlaning, MSEK 362 526 199 89 1176
Inldning, MSEK 3389 2348 453 1026 7216

Tnklusive Danmark

LANEPORTFOLJEN | SLUTET AV KVARTAL 3 | MILJONER LOKAL VALUTA
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Sverige

FORBATTRADE MARGINALER

Kv3 Kv2 Kv3 JAN-SEP JAN-SEP
SVERIGE 2016 2016 2015 % 2016 2015 %
Rantenetto, MSEK 92 88 80 15,0 270 228 18,3
Rantenettomarginal, % 8,7 8,4 8,2 8,7 7,8
Kreditforluster, netto, MSEK -14 -1 -12 16,7 -38 -39 -2,6
Kreditférlustniva (riskkostnad), % 1,3 1,1 1,2 1,2 1,3
Utlaning i slutet av perioden, MSEK 4272 4199 3898 9,6 4272 3898 9,6
Nyutlaning, MSEK 362 375 305 18,7 1141 850 34,2
Kv3 mot Kv2 Y/Y 2015
Laneportféljens tillvaxt, MSEK 73 374 145
Tillvaxt,% 1,7 9,6 3,7

Tillvaxten i Sverige fortsatte under perioden och
laneportfoljen uppgick till 4 272 MSEK vilket &r en
6kning med 10 procent jamfért med samma period
férra dret och 1,7 procent jdmfoért med féregdende
kvartal. Nyutlaningen 6kade med 34 procent till 1141
MSEK jamfdrt med januari-september féregaende ar.
Tredje kvartalets nyutldning var 19 procent hégre jam-
fért med tredje kvartalet 2015 och nagot lagre jamfort
med féregaende kvartal.

Rantenettomarginalen fér perioden forbattrades till
8,7% (7,8% januari-september 2015), férbattringen
drevs framst av hégre marginaler pa nyutldningen
tack vare sjunkade uppldningskostnader. J&mfért med
féregaende kvartal férbattrades rantenettomarginalen
da nyutldning sker till hdgre marginaler &n nuvarande
portfolj.

Norge

FORTSATT GOD UTLANINGSTILLVAXT

Kreditkvaliteten var fortsatt god och kreditférlust-
nivan, uppgick till 1,2% under niomanadersperioden
(1,3%). Kreditforlustnivan dkade nagot i jamforelse
med féregdende kvartal da kreditférlusterna i andra
kvartalet normalt ar sdsongsmaéssigt lagre till foljd av
battre betalningsférmaga till foljd av erhallen skatte-
aterbaring.

Kv3 Kv2 Kv3 JAN-SEP JAN-SEP
NORGE 2016 2016 2015 % 2016 2015 %
Ré&ntenetto, MSEK 110 108 100 10,0 318 277 15,0
Réantenettomarginal, % 8,9 9,5 9,7 9,1 9,2
Kreditforluster, netto, MSEK -18 -15 -17 59 -53 -46 15,2
Kreditférlustniva (riskkostnad), % 15 1,3 1,7 1,5 15
Utlaning i slutet av perioden, MSEK 5192 4713 4104 26,5 5192 4104 26,5
Nyutlaning, MSEK 526 483 449 17,1 1490 1261 18,2
Nyutlaning, MNOK 505 486 442 14,3 1480 1196 23,7
Kv3 mot Kv2 Y/Y 2015
Laneportfoljens tillvéaxt, MSEK 479 1088 191
varav valutaeffekter, MSEK 291 388 -387
Tillvéxt exklusive valutaeffekter, % 4,0 17,1 14,7

| Norge fortsatte den goda tillvidxten och laneport-
foljen uppgick till 5192 MSEK vilket &r en 6kning med
1088 MSEK eller 17 procent jamfért med 30 september

2015 i oférandrad valuta. JAmfért med féregdende
kvartal 6kade ldneportféljen med 4 procent i lokal
valuta.
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Efterfrdgan pa den norska marknaden var fortsatt

god och nyutldningen 6kade med 24 procent till 1480
MNOK jamfért med januari-september féregaende ar.
Nyutldningen i tredje kvartalet 6kade med 14 procent
jamfort med tredje kvartalet 2015 och 4 procent jamfort
med andra kvartalet 2016.

Réantenettomarginalen var stabil i jamforelse med nio-
manadersperioden 2015 och uppgick till 9,1% (9,2%).

| jamfdrelse med féregaende kvartal minskade mar-
ginalen till féljd av en s&dnkning av utldningsréntorna till
befintliga kunder i Norge per den sista juni. Nyutlanings-
marginalerna ar fortsatt hégre an portféljmarginalen.

Finland

OKAD NYUTLANING OCH TILLVAXTSTAKT

| Sverige och Norge justeras utlaningsrantan pa befintlig
portfolj nar Nordax finansieringskostnad forandras mer
an en viss niva.

Kreditkvaliteten var fortsatt god och kreditforlust-
nivan, netto, var stabil pa till 1,5% under niomanders-
perioden 2016 (1,5%). | jamfdrelse med motsvarande
kvartal féregaende ar minskade kreditférlustnivan
men dkade ndgot i jamfoérelse med féregaende kvartal.
Kreditforlusterna ar normalt sdsongsmassigt lagre
under andra kvartalet till foljd av battre betalnings-
férmaga till foljd av erhallen skatteaterbéring.

Kv3 Kv2 Kv3 JAN-SEP JAN-SEP
FINLAND 2016 2016 2015 % 2016 2015 %
Réntenetto, MSEK 58 55 51 13,7 167 144 16,2
Rantenettomarginal, % 10,8 10,8 11,0 10,7 10,6
Kreditforluster, netto, MSEK -5 -8 -9 -44.,4 -19 -23 -17,4
Kreditférlustniva (riskkostnad), % 0,9 1,6 1,9 1,2 1,7
Utlaning i slutet av perioden, MSEK 2201 2079 1926 14,3 2201 1926 14,3
Nyutlaning, MSEK 199 161 189 53 513 513 0,0
Nyutlédning, MEUR 21 17 20 5,0 55 54 1,9
Kv3 mot Kv2 Y/Y 2015
Laneportféljens tillvéxt, MSEK 122 275 276
varav valutaeffekter, MSEK 48 50 -82
Tillvéxt exklusive valutaeffekter, % 3,6 1,7 21,2

Laneportféljen uppgick till 2 201 MSEK vilket &r en
6kning med 275 MSEK eller 12 procent jamfort med
samma period férra dret i oféréndrad valuta. JAmfért
med féregdende kvartal var tillvdxten exklusive valuta-
kurseffekter 3,6 procent.

Nyutldningen i lokal valuta 6kade med drygt 20 procent
i jAmforelse med férsta och andra kvartalet 2016. Den
6kade nyutldningen ar en foljd av de férbattringar

av laneerbjudandet och on-boardingprocessen fér

nya kunder som gjordes under andra kvartalet. |
jamférelse med niomanadersperioden féregdende ar
dkade nyutlaningen med 2 procent och i jamférelse
med motsvarande kvartal féregdende a&r med 5 procent.

Rantenettomarginalen 6kade ndgot i jAmférelse med
motsvarande period féregdende ar till 10,7% (10,6%)
och var stabil i jamférelse med féregdende kvartal.

Kreditkvaliteten var fortsatt stark och kreditforlust-
nivan, netto, minskade till 1,2% (1,7%) jdmfért med
motsvarande period 2015. Kreditférlustnivan fér
kvartalet uppgick till 0,9% vilket var en minskning i
jamforelse med féregaende kvartal och motsvarande
kvartal féoregdende ar.
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Tyskland

MINSKADE KREDITFORLUSTER - JUSTERAD RESERVERINGSNIVA

Kv3 Kv2 Kv3 JAN-SEP JAN-SEP
TYSKLAND 2016 2016 2015 % 2016 2015 %
Réntenetto, MSEK 16 14 8 100,0 43 20 17,9
Réantenettomarginal, % 9,1 8,8 7.4 9,0 7,0
Kreditforluster, netto, MSEK -3 -6 -5 -40,0 -15 -1 36,4
Kreditforlustniva (riskkostnad), % 17 3,8 4,6 31 3,8
Utlaning i slutet av perioden, MSEK 727 672 478 52,1 727 478 52,1
Nyutlaning, MSEK 89 105 n4 -21,9 278 252 10,3
Nyutlaning, MEUR 9 n 12 -25,0 29 27 7.4
Kv3 mot Kv2 Y/Y 2015
Laneportféljens tillvaxt, MSEK 55 249 254
varav valutaeffekter, MSEK 16 17 -16
Tillvaxt exklusive valutaeffekter, % 5,8 48,6 91,9

Laneportfdlien uppgick till 727 MSEK vilket ar en
6kning med 49 procent i oférandrade valutor jamfort
med motsvarande period féregdende ar. Jamfort
med féregaende kvartal 6kade laneportfdlien med 6
procent exklusive valutakurseffekter. Nyutldningen
fér niomanadersperioden 6kade med 7 procent i lokal
valuta till 29 MEUR. Jamfort med féregaende kvartal
minskade nyutldningen nagot.

Den tyska marknaden ar Nordax yngsta marknad
dar verksamheten startades 2012. Nyutldningen har
utvecklats stabilt och kontrollerat och rantenetto-
marginalen &r pa en attraktiv niva. P4 den tyska
marknaden sker marknadsféringen till potentiella
kunder enbart via direktreklam.

Rantenettomarginalen 6kade till 9,0% (7,0%) jamfort
med niomanadersperioden 2015. Okningen var en effekt
av saval vkade utldningsréntor pa nyutldning som av
sjunkade finansieringskostnader. Aven i jamfdrelse
med féregdende kvartal forbattrades marginalen.

Kreditférlustnivan, netto, uppgick till 3,1% (3,8%) under
aret. Kreditférlustnivan minskade i jdmforelse med
féregdende kvartal. Under tredje kvartalet justerades
reserveringsnivan, foér 1dn som har férfallit sedan

180 dagar eller mer, fran 90 procent till 80 procent.
Justeringen gors med stdd av ett stdrre antal observa-
tioner och efter att noga ha utvéarderat processen fér
atervinningar. Reserveringsnivderna i Tyskland &r fort-
satt konservativa i jamforelse med den totala reserver-
ingsnivan pa 62 procent fér Nordax totala portfolj.
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Ovrig information

ATERKOP AV EGNA AKTIER

Nordax styrelse beslutade under kvartalet att utnyttja
aterkdpsbemyndigandet som gavs av arsstdmman.
Syftet med aterkdpen &r att uppfyllla skyldigheterna
till foljd av tilldelningen av aktier till anstallda inom ramen
fér koncernens langfristiga incitamentsprogram fér
2015 och 2016. Maximalt far 455 000 aktier aterkdpas
och under kvartalet aterkdptes 100 000 aktier.

FORENKLING AV KONCERNSTRUKTUR

Efter godkannande av Finansinspektionen har Nordax
under kvartalet fusionerat de tvad heldgda holding-
bolagen Nordax Group Holding AB och Nordax Hold-
ing AB med Nordax Bank AB (publ).

NY LEDAMOT | KONCERNLEDNINGEN
Olof Mankert utsags under kvartalet till riskchef och &r
ny ledamot i koncernledningen.

ANSTALLDA
Antal heltidsanstallda var 199 per den 30 september
(212 per 31 december 2015).

STORSTA AGARNA PER 30 SEPTEMBER

1. Vision Capital 22,6% av kapitalet
2. Swedbank Robur fonder 9,5%
3. SEB Investment management 9,1%
4. Carnegie fonder 8,8%
5. Handelsbanken fonder 5,2%
6. Oresund Investment 4,6%
7. Allianz Global Investors 3,5%
8. Morten Falch 2,4%
9. Didner & Gerge fonder 2,3%
10. Vanguard 2,0%
Utlandska agare: 38,6%
Svenska &gare: 61,4%

Kalla: Holdings av Modular Finance AB. Sammanstalld och
bearbetad data fran bland annat Euroclear, Morningstar
och Finansinspektionen.

HANDELSER EFTER 30 SEPTEMBER

Den 7 oktober tillkdnnagavs valberedningens sam-
mansattning infér arsstdmman 2017. Medlemmarna i
valberedningen ar: Hans Hedstrém (ordférande),
representant for Carnegie Fonder, Hans Ek repre-
sentant for SEB Investment Management och Malin
Bjorkmo representant fér Handelsbanken Fonder.

FINANSIELLA MAL

«  Bibehalla en avkastning pa genomsnittliga lan,
netto, rullande 12 manader, pa dver 3%.

. Behalla en utdelningskvot pa 40% av arets
resultat efter skatt. Utdelningsmalet baseras pa
géllande lagstadgade kapitalkrav samt eventuella
framtida féréandringar i lagstadgade kapitalkrav
som skulle kunna paverka Nordax utdelningsmal.

. Behalla en karnprimarkapitalrelation pa éver 12%
och en total kapitalrelation 6éver 14% enligt gal-
lande kapitalkrav. Nordax har som mal att ha en
buffert pa minst 1,5 procentenheter dver kraven fér
karnpriméarkapitalrelation och total kapitalrelation.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen &r exponerad fér bade kreditrisker och
dvriga finansiella risker som marknadsrisk (inklusive
valutarisk, ranterisk i verkligt varde, ranterisk i kassa-
flodet och prisrisk) samt likviditetsrisk. Koncernen ar
aven exponerad for IT-risker och operativa risker.

Koncernens 6vergripande risk- och kapitalhanterings-
policy satter ramarna for riskerna liksom roller och
ansvar foér riskhantering inom koncernen. Risksam-
mansattningen for koncernen samt relaterad risk,
likviditet och kapitalhantering, beskrivs i Nordax

ars- redovisning for 2015 samt i rapporten om risk-
hantering och kapitaltdckning (Risk Management and
Capital Adequacy Report).

INTERN KONTROLL

Koncernen har uppréattat oberoende funktioner fér
riskkontroll och regelefterlevnad i enlighet med
Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad
gallande styrning, riskhantering och kontroll i kredit-
institut (FFFS 2014:1) samt Europeiska bankmyn-
dighetens riktlinjer for intern styrning (GL 44).
Funktionerna rapporterar direkt till styrelsen och
verkstéllande direktéren. Utvardering av organisa-
tionen med avseende pa bland annat den interna
kontrollfunktionen som genomférs med hjalp av en
extern internrevision som utférs av Mazars SET. Det
har inte beddmts kostnadseffektivt att internt upp-
ratta en intern revisionsorganisation utifran koncernens
storlek och komplexitet. Dessutom ges koncernen

i och med detta mojlighet att dra fordel av Mazars
SET:s kunskap avseende potentiella alternativa [6sningar
inom flera fér verksamheten viktiga omraden.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med

IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen
for Nordax-koncernen har uppréattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS),
sdsom de antagits av EU, tillsammans med lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(1995:1559), Radet for finansiell rapporterings rekom-
mendation RFR 1, Kompletterande redovisningsregler
for koncerner, samt Finansinspektionens féreskrifter
och allménna radd FFFS 2008:25. Moderbolagets rapport
har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
(1995:1554) och Radet fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska
personer. Koncernens och moderbolagets redovisn-
ingsprinciper samt berékningar och rapportering har i
allt vasentligt varit oférandrade jamfort med ars-
redovisningen 2015.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen intygar att delarsrapporten for januari- och resultat samt beskriver vasentliga risker och
september 2016 ger en rattvis bild av moderbolagets osakerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen
och koncernens verksamhet, deras finansiella stallning star infor.

Stockholm den 26 oktober 2016

Arne Bernroth Christian A. Beck Katarina Bonde
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Morten Falch Hans Larsson Andrew Rich
VD, styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Jenny Rosberg Synnéve Trygg

Styrelseledamot Styrelseledamot

STYRELSENS FORSAKRAN

NORDAX GROUP AB (publ)
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Revisors rapport dver dversiktlig granskning

INLEDNING

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen (delarsrapport) fér Nordax Group
AB (publ) (org.nr 556993-2485) per 30 september
2016 och den niomanadersperiod som slutade per detta
datum. Det &r styrelsen och verkstallande direktdren
som har ansvaret for att uppratta och presentera

denna finansiella delarsinformation fér koncernens del i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag,
samt féor moderbolagets del i enlighet med arsredovisn-
ingslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna
deldrsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING
OCH OMFATTNING

Vi har utfoért var dversiktliga granskning i enlighet
med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrs-
information utford av féretagets valda revisor. En
dversiktlig granskning bestar av att géra forfrag-
ningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella frdgor och redovisningsfragor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra &versiktliga
granskningsatgarder.

En oversiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jamfoért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De gransknings-
atgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning
gér det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstan-
digheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad
pa en dversiktlig granskning har darfér inte den sakerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte
kommit fram ndgra omsténdigheter som ger oss anled-
ning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt,
ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS

34 Deldrsrapportering och lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag, samt for moder-
bolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm 26 oktober 2016
Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Helena Kaiser de Carolis
Auktoriserad revisor

NORDAX GROUP AB (publ)
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Kontakt

Fér mer information kan du kontakta

Morten Falch, VD,
0869015 07,
morten.falch@nordax.se

Camilla Wirth, CFO,
08 69015 07,
camilla.wirth@nordax.se

Telefonkonferens

Media, analytiker och investerare ar valkomna att ta
del i en telefonkonferens den 26 oktober kl. 08.30.
VD Morten Falch och CFO Camilla Wirth kommer att
presentera resultatet. Efter presentationen foljer en
fragestund.

Telefonnummer:

Sverige: 08 566 426 64
Storbritannien: +44 203 008 98 13
USA: +1855 753 22 36

Lank till ljudsandning:

Johanna Clason, Treasurer och relationer med
obligationsinvesterare, 08 690 15 07,
johanna.clason@nordax.se

Andreas Frid, ansvarig for investerarrelationer,
0705 29 08 00,
andreas.frid@nordax.se

https://wonderland.videosync.fi/2016-10-26-nordax-g3-report

Du kan &ven félja presentationen pa

https://www.nordaxgroup.com/sv/investerare/finansiella-rapporter/presentationer/

Finansiell kalender 201/

8 februari Bokslutskommuniké

22 mars Arsredovisning publiceras

26 april, 07.30 Delarsrapport januari-mars
27 april, 09.00 Arsstdmma, Bryggarsalen,

Norrtullsgatan 12N, Stockholm

14 juli, 07.30 Delarsrapport januari-juni

26 oktober, 07.30 Delarsrapport januari-september

Mer information: www.nordaxgroup.com

Mer information om Nordax kunderbjudanden finns pa respektive lands webbplats:
www.nordax.se, www.nordax.no, www.nordax.fi, och www.nordax.de.

Denna information &r sadan information som Nordax Group AB &r skyldigt att offentligg6éra enligt EU:s
marknadsmissbruksféorordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom ovan-

stdende kontaktpersons forsorg, fér offentliggdrande den 26 oktober 2016 kl. 07.30 CET.

NORDAX GROUP AB (publ)
DELARSRAPPORT Januari-September 2016



Rapport dver resultat | koncernen

KONCERNEN JUL-SEP APR-JUN JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP
Alla belopp anges i MSEK Not 2016 2016 2015 2016 2015
Rorelseintakter

Ranteintakter 7 339 331 317 993 939
Rantekostnader 7 -61 -64 =77 -189 -263
Summa réntenetto 278 267 240 804 676
Provisionsnetto 7 3 5 3 12 12
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 31 18 -17 66 -28
Ovriga rérelseintakter 7 0 o] o] 0 o]
Summa rdrelseintdkter 312 290 226 882 660
Rorelsekostnader

Allm&nna administrationskostnader 7 -65 -75 -62 -213 -190
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 7 -6 -7 -5 -19 -15
Ovriga rérelsekostnader 7 -34 -31 -32 -106 -88
Kostnader av engdngskaraktar 7,8 e} 9 [0} 13 -75
Summa rérelsekostnader -105 -104 -99 -325 -368
Resultat fére kreditférluster 207 186 127 557 292
Kreditforluster, netto 2,7 -39 -40 -44 -124 -122
Rérelseresultat 168 146 83 433 170
Skatt pa arets resultat -37 -34 -19 -97 -38
PERIODENS RESULTAT/TOTALRESULTAT 131 112 64 336 132
Héanforligt till:

Moderféretagets aktiedgare 131 n2 64 336 132
Innehav utan bestdmmande inflytande (e} (e} [0} [0} (0}
Vinst per aktie fore utspadning, SEK 1,18 1,01 0,58 3,03 1,19
Vinst per aktie efter utspadning, SEK 1,18 1,01 0,58 3,03 1,19
Genomsnittligt antal aktier 110945598 110945598 110945598 110945598 110945598
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Rapport dver finansiell stallning | koncernen

KONCERNEN 30 SEPTEMBER 31DECEMBER
Alla belopp anges i MSEK Not 2016 2015
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 56 1513 1810
Utlaning till allmanheten 2,4,5,6,7 12541 10841
Obligationer och andra réantebé&rande vardepapper 56 1619 1157
Materiella tillgangar 8 8
Immateriella tillgdngar 306 320
Aktuell skattefordran - -
Ovriga tillgéngar 16 9
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 17
Summa tillgdngar 16 018 14162

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 56 3225 2880
Inldning fran allménheten 5,6 7216 6 001
Emitterade vardepapper 5,6 3179 3187
Aktuell skatteskuld 45 10
Uppskjuten skatteskuld 12 9
Ovriga skulder 21 24
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 64 72
Efterstallda skulder 5,6 246 246
Summa skulder 14 008 12429
Eget kapital

Aktiekapital m m
Ovrigt kapital -4 -
Ovrigt tillskjutet kapital 736 736
Balanserad vinst, inkl. arets resultat 1167 886
Summa eget kapital 2010 1733
Summa skulder och eget kapital 16 018 14162

Poster inom linjen

Stallda panter for egna skulder 9 10153 9787
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Rapport dver kassafldden i koncernen

KONCERNEN JAN-SEP  JAN-SEP  JAN-DEC
Alla belopp anges i MSEK 2016 2015 2015
Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat 433 170 250
Justering fér poster som inte ingar i kassaflddet

Valutakurseffekter 333 -188 -277
Betald skatt -59 -64 -81
Av-/nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar 19 15 21
Avskrivningar av finansieringskostnader 9 22 21
Orealiserade vardeférandringar pa obligationer och andra réntebarande vardepapper 2 5 [0}
Férandring av den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder

Minskning/Okning av utldning till allm&nheten -1700 -564 -799
Minskning/Okning av évriga tillgdngar -5 9 2
Minskning/Okning av inldning fran allménheten 1215 -216 -478
Minskning/Okning av &vriga skulder -1 33 7
Kassafléde fran den Idpande verksamheten 236 -778 -1334
Investeringsverksamheten

Inkdp av inventarier -5 -21 -26
Investering obligationer och andra rantebarande vardepapper -3223 -2607 -3403
Forsaljning/avyttring obligationer och andra rantebarande vérdepapper 2756 2923 3830
Kassafléde fran investeringsverksamheten -471 296 401
Finansieringsverksamheten

Okning skuld till kreditinstitut 186 730 3136
Amortering skuld kreditinstitut [0} (0} -2 395
Emission av férlagslan 244 244
Lésen férlagslan o] -200 -194
Emitterade obligationer 500 [0} 1079
Amortering emitterade obligationer -689 -573 -1339
Lamnad aktieutdelning -55 - -
Aterkdp egna aktier -4

Kassafléde fran finansieringsverksamheten -62 202 531
Periodens kassafléde -297 -281 -402
Likvida medel vid periodens bérjan 1810 2212 2212
Likvida medel vid periodens slut 1513 1931 1810

Likvida medel definieras som beldningsbara statsskuldvéxlar och utlaning till kreditinstitut. Pantsatta likvida medel enligt not 9 &r tillgéngliga

fér Nordax i samband med manatlig reglering enligt finansieringsavtal och definieras darfér som likvida medel.
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Rapport dver forandringar | eget kapital

KONCERNEN Bundet eget kapital Fritt eget kapital Totalt
Ovrigt till- Balanserad

Alla belopp anges i MSEK Aktiekapital | Ovrigt kapital skjutet kapital vinst

INGAENDE BALANS 1JANUARI 2015 1 - 846 691 1538

Totalresultat

Periodens resultat 132 132

Summa totalresultat 132 132

Transaktioner med aktiedgare

Koncernintern omstrukturering 1o -110 - (0]

Summa transaktioner med aktiedgare 10 -110 - (o]

UTGAENDE BALANS 30 SEPTEMBER 2015 m - 736 823 1670

INGAENDE BALANS 1JANUARI 2015 1 846 691 1538

Totalresultat

Periodens resultat 195 195

Summa totalresultat 195 195

Transaktioner med aktiedgare

Koncernintern omstrukturering (se not 1) 110 -0 - (o]

Summa transaktioner med aktiedgare 10 -110 - [0}

UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2015 m - 736 886 1733

INGAENDE BALANS 1JANUARI 2016 m - 736 886 1733

Totalresultat

Periodens resultat 336 336

Summa totalresultat 336 336

Transaktioner med aktiedgare

Lamnad aktieutdelning -55 -55

Aterkdp av egna aktier -4 -4

Summa transaktioner med aktiedgare -4 -55 -59

UTGAENDE BALANS 30 SEPTEMBER 2016 m -4 736 1167 2010

NORDAX GROUP AB (publ)
DELARSRAPPORT Januari-September 2016

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
sida 20



Noter

Angivna belopp i noter & i MSEK om inget annat anges.

Delarsinformationen pa sidorna 1-20 utgér en integrerad del av denna delarsrapport.

Not 1 Allman information

Nordax Group AB (publ) (organisationsnummer
556993-2485), med sate i Stockholm ar moderbolagi
en koncern med dotterbolaget Nordax Bank AB. Nordax
Bank AB ager isin tur bolag vars verksamhet ar att dga
bolag och forvalta aktier i bolag vars huvudsakliga
verksamhet bestar i att bedriva utlaning till privat-
personer i Norden.

Information om den konsoliderade situationen
Toppbolagiden konsoliderade situationen ar Nordax
Group AB (publ). Féljande bolag ingar bade i den kon-
soliderade redovisningen for den finansiella féretags-
gruppen enligt full IFRS samt i den gruppbaserade
redovisningen vid berakning av kapitalkrav; Nordax
Group AB (publ), Nordax Bank AB (publ), Nordax
Finans AS, PMO Sverige OY, Nordax

Not 2 Kreditrisk

Nordic AB (publ), Nordax Sverige AB, Nordax Sverige
3 AB (publ), Nordax Sverige 4 AB (publ), Nordax Nordic
2 AB och Nordax Nordic 3 AB (publ).

Nordax Group AB (publ) féorvarvade per den 11 maj
2015, via ett aktiebyte, Nelson Luxco Sarl som var det
tidigare moderbolaget for Nordax-koncernen. Trans-
aktionen var ett rent aktiebyte mellan enheter under
gemensamt bestdmmande inflytande, ddrmed anses
detta var en koncernintern omorganisation. Eftersom
detta &r en omorganisation under gemensamt
bestdmmande inflytande och det genomférdes via ett
aktiebyte kan inte Nordax Group AB (publ) anses vara
den redovisningsmassiga forvarvaren. Darmed ar
koncernredovisningen upprattad som en fortsattning
av den tidigare Nordax-koncernen, vilket medfér
kontinuitet i redovisningen.

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet dels for
kreditrisk, dels fér andra finansiella risker: marknads-
risk (innefattande valutarisk, rénterisk i verkligt varde,
ranterisk i kassaflodet och prisrisk) och likviditetsrisk.
Koncernens évergripande riskhanteringspolicy
fokuserar pa att hantera medvetet tagna kreditrisker
samt minimera potentiella ogynnsamma effekter av
oférutsdgbarheten pa de finansiella marknaderna.
Koncernen anvander derivatinstrument for att sédkra
viss riskexponering, dvs ekonomisk séakring.

Riskhanteringen skots framst av en kreditavdelning
samt en central Treasuryavdelning enligt policyer som
faststallts av styrelsen. Treasuryavdelningen identifi-
erar, utvarderar och sakrar finansiella risker i nara
samarbete med koncernens operativa enheter.
Styrelsen upprattar skriftliga policyer saval for den
dvergripande riskhanteringen som fér specifika om-
rdden, sdsom kreditrisk, valutarisk, ranterisk, anvdndning
av derivata och icke-derivata finansiella instrument
samt placering av overlikviditet. Riskhanteringen
Overvakas av riskkontrollfunktionen som ar understalld
styrelsen i enlighet med FFFS 2014:1.

(i) Allmant om kreditrisk

Kreditgivning sker utifradn av styrelsen faststéallda
policyer. Samtliga krediter beddms inom en separat
avdelning som finns centralt i koncernen.

Konsumentkrediter [dmnas utan sdkerhet, varfor
kreditbeddmning &r av stor betydelse. Fér att erhalla
en kredit kravs att kunden och ldmnade ansdknings-
handlingar uppfyller ett antal policyregler exempelvis
minimiinkomst, minimialder, maximal skulds&ttnings-
grad, inga daliga 1an etc. Vidare tas kreditbeslut
beroende pa den kreditvardighet som

beraknas enligt en modell som berdknar sannolikheten
for att en kredittagare kan félja ingdngna avtal, sa
kallad creditscoring. Scorepoangen avgér bland annat
vilket belopp kunden beviljas. Kreditbeslutet grundar
sig dessutom pa en rimlighetsberédkning for att saker-
stalla att kunden har mdjlighet att aterbetala lanet.
Rimlighetsberakningen bed®mer kundens inkomst,
kostnader fér boende, kostnader for [an och levnads-
kostnader. | de fall dér inkomst- och skuldinformation
inte finns att inhdmta fran kreditupplysningen, krévs
att kunden inkommer med kompletterande underlag
till ansdkningshandlingarna sa som t.ex. [dnespecifi-
kationer och skattedeklarationer for att bl.a. bekrafta
uppgiven inkomst och skulder. Detta utgdr underlag
for beddémning av kundens ekonomiska situation, t.ex.
beraknas skuldsattningsgrad och ett "kvar att leva
pa”-belopp.

Kreditrisker i &vriga motpartsférhallanden, till exempel
derivat och finansiella placeringar, regleras av en policy
faststalld av styrelsen. F&r motpartsrisker i derivatavtal
anvands sékerhetsavtal for att begransa risken.

(ii) Matning av kreditrisk

Lopande maéats kreditrisken i portfdljen mot uppsatt
mal. Matningen sker bland annat utifran hur krediter
utvecklas 6éver tid, dels beroende pa hur gamla de
enskilda krediterna &r (s.k. vintage) dels beroende pa
mogenheten i den totala portféljen. Matning gérs bade
beroende pa risken for att en kredit hamnar i krav samt
om den behover skrivas ned. Vidare sker [6pande mat-
ningar utifran olika segment. Gallande kreditregelverk
och scoremodeller féljs upp I6pande for att sakerstalla
att regelverk och modeller fungerar effektivt. Resultatet
av dessa matningar utgor underlag for eventuella just-
eringar av kreditregelverk och scoremodeller.
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(iii) Riskhantering och riskkontroll

Koncernens fortsatta verksamhet bygger pa att
kreditrisken kan hanteras och kontrolleras. Stor vikt
l&ggs pa att bygga upp rutiner som hanterar detta.
Bland annat sker rapportering minst manadsvis, bade
till ledningsgruppen och till styrelsen. Rapportering av
kreditrisken &r ocksa en staende punkt pa varje sty-
relsemote. Enheterna for riskkontroll och compliance
gor |I6pande kontroller av att kreditgivning sker enligt
de av styrelsen faststéllda instruktionerna. Eventuella
avsteg skall enligt instruktion rapporteras till styrelsen.
| samband med att koncernen erhallit upplaning fran
externa parter gor ocksa dessa parter [dpande och
omfattande genomgangar avseende kreditrisken.

(iv) Principer for kreditriskreserveringar

Principer fér kreditreserveringar framgar av arsre-
dovisningen fér Nordax Group AB 2015 not 2 och not 4.
Na&r vardet pa en lanefordran har gatt ner, minskas det

redovisade vérdet till det atervinningsbara vardet,
vilket utgoérs av beddmt framtida kassaflode, diskon-
terat med den effektiva rantan foér fullt fungerande
lanefordringar. Féretagsledningen anvénder upp-
skattningar som baseras pa historiska kreditférluster
for tillgdngar med samma kreditrisk och attribut som
de i kreditportféljen. Metoderna och antagandena som
anvands for att prognostisera framtida kassafléden ses
over regelbundet for att reducera skillnaden mellan
uppskattade forluster och verkliga.

Berdkning av reserv gors for 1dn med individuellt
identifierad forlusthédndelse (med individuellt identi-
fierad forlusthandelse avses fordringar forfallna mer
an 180 dagar) och gruppvis reservering fér gruppvis
varderade fordringar (forfallna 1- 180 dagar) baseras
pa en faststalld modell. Kriterier pa intraffade férluster
ar férsening med betalning av amortering och ranta.

KONCERNEN JUL-SEP  APR-JUN JUL-SEP  JAN-SEP JAN-SEP
Alla belopp anges i MSEK 2016 2016 2015 2016 2015
Kreditforluster

Periodens bortskrivning avseende konstaterade kreditforluster -1 -13 -10 -33 -26
Bruttovardet for under perioden nya fordringar férfallna mer an

180 dagar -116 -112 -98 -346 -281
Under perioden erhallna betalningar avseende 1&n férfallna mer

an 180 dagar 61 62 45 175 138
Justering till dtervinningsbart varde avseende fordringar for-

fallna mer an 180 dagar 30 27 20 91 58
Summa reservering fér lan med individuellt identifierad férlust-

handelse! -25 -23 -33 -80 -85
Gruppvis reservering fér gruppvis varderade fordringar? -3 -4 -1 -1 -1
Periodens kreditférluster -39 -40 -44 -124 -122
1 Med individuellt identifierad férlusthandelse avses I&n som &r forfallna mer &n 180 dagar.

2 Gruppvis varderade fordringar avser |1&n férfallna mellan en och 180 dagar.
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Not 3 Utlaning till allm&nheten

KONCERNEN Fordelning av reserv
30 September 2016 Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT  férfallna fordringar
Ej forfallna 3906 4731 121 1907 700 11366

Forfallna 30 dagar 44 136 4 82 16 282 -28 10%
Forfallna 60 dagar 17 14 2 33 6 99 -23 23%
Forfallna 90 dagar 20 32 2 14 4 73 -27 37%
Férfallna120-150 dagar 35 37 1 18 5 96 -51 53%
Forfallna 180 dagar eller mer 651 659 310 354 31 2005 -1252 62%
Totalt forfallna 768 906 318 501 62 2555 -1380 54%
Totalt 4674 5637 440 2408 762 13921

Reserv! -402 -445 -291 -207 -35 -1380

Summa utldning till aliménheten 4272 5192 149 2201 727 12541

KONCERNEN Férdelning av reserv
31 December 2015 Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT  forfallna fordringar
Ej forfallna 3690 3772 150 1699 537 9848

Forfallna 30 dagar 44 96 5 82 8 235 -23 10%
Forfallna 60 dagar 21 37 3 27 4 92 -20 22%
Forfallna 90 dagar 18 28 3 14 2 65 -24 36%
Forfallna120-150 dagar 29 29 1 23 3 85 -43 51%
Forfallna 180 dagar eller mer 574 513 292 282 13 1674 -1048 63%
Totalt forfallna 686 703 304 428 30 2151 -1158 54%
Totalt 4376 4 475 454 2127 567 11999

Reserv! -351 -350 -275 -163 -19 -1158

Summa utlaning till allménheten 4025 4125 179 1964 548 10 841

1 Reserv for fordringar férfallna mer &n 180 dagar bedéms individuellt och uppgar till -1 252 MSEK (-1 048). Gruppvis reserv uppgar till
-129 MSEK (-110). Skillnaden mellan redovisad reserv enligt ovan och kreditférluster enligt resultatrdkningen beror pa valutakurseffekter

som redovisas under Nettoresultat av finansiella transaktioner.

Na&r ett 1an blir foérfallet mer 180 dagar minskas det
redovisade vérdet till det atervinningsbara vardet,
vilket utgdrs av beddmt framtida kassafléde, diskon-
terat med den vid nedskrivningstidpunkten effektiva
rantan for instrumentet. Férvéntade atervinningar
antas genereras upp till 13 ar fran den dag da fordran
blir férfallen mer an 180 dagar. Metoderna och

Not 4 Kapitaltackningsanalys

antagandena som anvands for att prognostisera fram-
tida kassafloden ses 6ver regelbundet for att reducera
skillnaden mellan uppskattade férluster och verkliga.
Féretagsledningen anvander uppskattningar som
baseras pa historiska data samt prognoser foér ldngre
perioder dar egen historisk data saknas.

Informationen om kapitaltackning i detta dokument
avser sddan information som ska l&mnas enligt 6 kap.
3-4 §8§ Finansinspektionens féreskrifter och allmé&nna
rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag och som avser information

i Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad
(FFFS 2014:12) om offentliggdrande av information om
kapitaltédckning och riskhantering. Ovriga upplysningar
som kravs enligt FFFS 2014:12 ldmnas pa hemsidan
www.nordaxgroup.com.

Information om den konsoliderade situationen
Toppbolag i den konsoliderade situationen ar Nordax
Group AB (publ). Féljande bolag ingar bade i den kon-
soliderade redovisningen fér den finansiella féretags-
gruppen enligt full IFRS samt i den gruppbaserade
redovisningen vid berakning av kapitalkrav; Nordax
Group AB (publ), Nordax Bank AB (publ), Nordax
Finans AS, PMO Sverige OY, Nordax Nordic AB (publ),
Nordax Sverige AB, Nordax Sverige 3 AB (publ),
Nordax Sverige 4 AB (publ), Nordax Nordic 2 AB och
Nordax Nordic 3 AB (publ).
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Alla belopp anges i MSEK

Konsoliderade situationen
31 December 2015

30 September 2016

KAPITALBAS

Karnprimarkapital 1875 1678
Avdrag fran priméarkapitalet -298 -309
Primart kapital 1577 1369
Supplementart kapital 228 217
Kapitalbas netto 1805 1586
Riskexponeringsbelopp kreditrisk 9976 8745
Riskexponeringsbelopp marknadsrisk 739 624
Riskexponeringsbelopp operativ risk4 668 1465
Summa riskexponeringsbelopp 11383 10834
Karnprimarkapitalrelation 13,86% 12,64%
Primarkapitalrelation 13,86% 12,64%
Total kapitalrelation 15,86% 14,64%
Kapitaltdckningskvot (kapitalbas / kapitalkrav) 1,98 1,83
Totalt kdrnpriméarkapitalkrav inklusive bufferkrav 8,13% 7,72%
-varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 2,50%
-varav krav pa kontracyklisk buffert 1,13% 0,72%
Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert! 9,36% 8,14%
Specifikation kapitalbas

Karnprimarkapital:

- Kapitalinstrument och relaterad éverkursfond 843 847
-varav aktiekapital m m
-varav annat tillskjutet kapital 736 736
-varav aterkdp egna aktier -4 -
-Balanserade vinstmedel 830 691
- Oberoende granskat delarsresultat 336 195
- Berdknad utdelning? -134 -55
Karnprimérkapital fore regulatoriska justeringar 1875 1678
Regulatoriska justeringar:

-Immateriella tillgangar -298 -309
Totala regulatoriska justeringar for kdrnprimarkapitalet -298 -309
Primart kapital 1577 1369
Supplementart kapital

-Supplementart kapital, instrument 228 217
Supplementart kapital 228 217
Totalt kapital 1805 1586
Specifikation riskexponeringsbelopp3

Institutsexponeringar 304 365
Sakerstéllda obligationer 20 41
Hushallsexponeringar 8806 7 629
Oreglerade poster 799 669
Ovriga poster 47 41
Summa riskexponeringsbelopp for kreditrisk schablonmetoden 9976 8745
Valutakursrisk 739 624
Summa riskexponeringsbelopp for marknadsrisk 739 624
Operativ risk enligt alternativ schablonmetod 2016 och basmetoden 20154 668 1465
Summa riskexponeringsbelopp for operativa risker 668 1465
BRUTTOSOLIDITET

Exponeringsmatt fér berdkning av bruttosoliditetsgrad 15725 13862
Bruttosoliditetsgrad 10,03% 9,88%

1 Karnprimarkapitalrelation 13,86% minus lagstadgat minimikrav pd 4,5% exklusive krav pa kapitalkonserveringsbuffert. Darutéver tillkommer
ett totalt kapitalkrav pa ytterligare 3,63% varav kapitalkonserveringsbuffert om 2,50% och kontracyklisk buffert om 1,13%.

2 Beradknad utdelning bestdr prognostiserad utdelning fér innevarande rakenskapsar om 134 MSEK. Finansinspektionen har godkant Nordax
ansdkan att inkludera upparbetat resultat i kapitalbasen under villkor att ansvarig revisor har granskat 6verskottet, att dverskottet ar beréknat
i enlighet med tillampligt redovisningsregelverk, att férutsedda kostnader och utdelningar har dragits av i enlighet med férordning (EU)
575/2013 och att berdkningen har gjorts i enlighet med férordning (EU) 241/2014.

3 Kapitalkravet uppgaér till 8% av riskexponeringsbeloppet enligt férordningen (EU) nr 575/2013 (CRR).

4 Under perioden har berdkningsmetoden fér operationella risker &ndrats till den alternativa schablonmetoden.
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Internt bedémt kapitalkrav

Per den 30 september 2016 uppgick det internt
beddmda kapitalkravet till 96 MSEK (83 vid arsskiftet).
Det interna kapitalkravet beddms med hjalp av Nordax
interna modeller for ekonomiskt kapital och ar inte

helt jamférbart med det uppskattade kapitalkravet som
Finansinspektionen publicerar, pa grund av att olika
antaganden och metoder anvands.

Information om likviditetsrisk enligt FFFS 2014:12
Koncernen definierar likviditetsrisk som risken foér

att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser vid
forfallotidpunkten utan att kostnaden fér att erhalla
betalningsmedel 6kar avsevart. Koncernen anvander
tillgdngsrelaterad upplaning dar delar av koncernens
tillgdngsportfoljer pantsatts som sadkerhet fér uppla-
ningen. Koncernens langsiktiga strategi ar att matcha
utldningstillgangarna och skuldernas 1&ptid. Strategin
stravar efter att uppna en diversifierad finansierings-
plattform bestdende av, eget kapital, efterstalld skuld,
vardepapperisering ("ABS”), kreditfaciliteter fran
banker, inlaning fran allménheten samt féretags-
obligationer.

Malet &r att nyttja finansieringskéllor som uppfyller

foljande kriterier:

. Ger hég matchning, av saval valuta och rante-
bindningstid som av |6ptid mellan tillgdngar
och skulder.

. Erbjuder diversifiering vad géller marknader,
investerare, instrument, forfall, valuta, motparter
samt geografi.

. Ger en |ag likviditetsrisk samt har en hég moj-
lighet till refinansiering vid forfall, vilket framgar
av prisstabilitet, regelbunden emissionsfrekvens
samt bredd av investerarbas.

. Ger tillgang till relativt stora volymer, det vill
sdga for att tillfredsstélla behovet av att finansi-
era en vaxande balansrakning.

Koncernen har en oberoende funktion fér kontroll av
likviditetsrisk. Funktionen rapporterar direkt till sty-
relsen och verkstallande direktér.

Mé&tning och rapportering av likviditetsrisk utférs pa
daglig basis och rapporteras till bolagets ledning.
Likviditetsrisken rapporteras vid varje styrelsemote.

Kassafldden som férvantas uppsta nar samtliga tillgangar,
skulder och poster utanfér balansrakningen avvecklas
berdknas. Nyckeltal ur balansrédkningen (sdsom cash
ratio, loan to deposit ratio, liquidity coverage ratio, net
stable funding ratio och deposit usage) beréknas och
foljs dver tid for att belysa den finansiella strukturen
och koncernens likviditetsrisk. Likviditetsrisken mats
manadsvis under olika scenarier och handelser (sasom
forsamrade advance rates och férandrade kassafléden)
och belyses saval enskilt som i kombination med
varandra.

Beredskapsplanen innehaller tydliga ansvarsférdeln-
ingar samt instruktioner fér hur koncernen ska komma
tillratta i en likviditetskrissituation. Planen anger lamp-
liga atgarder fér att hantera konsekvenserna av olika
typer av krissituationer samt innehaller definitioner pa
handelser som utldser och eskalerar beredskapsplanen.
Beredskapsplanen har testats och uppdaterats.

Per den 30 september hade Nordax en liquidity cover-
age ratio (EBA definition) pa 9,25 (6,76). Per samma
datum var net stable funding ratio 1,32 (1,27), beréknad
i enlighet med Basel kommitténs definition, som kan
komma att &ndras nar den infoérs av EU.

Nordax likviditetsreserv 2016-09-30 var 2 651 MSEK
(2 552). Av dessa placeringar var 39% (55%) i nordiska
banker, 8% (16%) i svenska sakerstéallda obligationer
och 53% (29%) i svenska kommunpapper. Samtliga
placeringar hade kreditbetyg mellan AAA och A+ fran
Standard & Poor’s och snittbetyget var AA (férutom
26 MSEK i exponering mot Avanza Bank AB). Snitt-
|6ptiden var 52 dagar (48). Alla bankplaceringar ar
tillgangliga och samtliga vardepapper repobara i
centralbank.

Nordax finansieringskallor bestod 2016-09-30 av 2
700 MSEK (2 763) finansiering genom den tillgangs-
relaterade obligationsmarknaden (vardepapperis-
erade), 500 MSEK (453) foretagsobligationer, 3 233
MSEK (2 891) finansiering mot pant hos internationella
banker samt 7 216 (5 991) MSEK inlaning fran allman-
heten. Beloppen ovan avser nominella belopp.
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Not 5 Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

KONCERNEN
Finansiella instrument Investeringar Lanefordringar
varderade till verkligt varde ~ som halles till ochkund- Ovriga finan-
30 September 2016 via resultatet forfall fordringar  siella skulder Summa
Identifierade
Innehas foér vid férsta redo-
handel visningstillfallet
Tillgdngar
Utldning till kreditinstitut - - - 1513 - 1513
Utlaning till allmanheten - - - 12541 - 12541
Obligationer och andra rantebarande varde - 1619 - - - 1619
Summa tillgangar - 1619 - 14 054 - 15673
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - 3225 3225
Inlaning fran allmanheten - - - - 7 216 7 216
Emitterade vardepapper - - - - 3179 3179
Efterstallda skulder - - - - 246 246
Derivat 4 - - - - 4
Summa skulder 4 - - - 13866 13870
KONCERNEN
Finansiella instrument Investeringar Lanefordringar
varderade till verkligt varde  som halles till ochkund-  Ovriga finan-
31 December 2015 via resultatet forfall fordringar siella skulder Summa
Identifierade
Innehas fér vid férstaredo-
handel visningstillfallet
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut - - - 1810 - 1810
Utlaning till allmanheten - - - 10 841 - 10 841
Obligationer och andra rantebarande varde - 1157 - - - 1157
Derivat 3 - - - - 3
Summa tillgdngar 3 1157 - 12651 - 13 811
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - 2880 2880
Inlaning fran allménheten - - - - 6001 6001
Emitterade vardepapper - - - - 3187 3187
Efterstallda skulder - - - - 246 246
Summa skulder - - - - 12314 12 314

Kundfordringar, leverantdrsskulder och férutbetalda/upplupna ingdr ej i klassificeringen ovan da de ej &r materiella,
men redovisas som L&ne- och kundfordringar eller Ovriga finansiella skulder.
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Not 6 Finansiella tillgangar och skulders verkliga virden

KONCERNEN

Overvéarde

(+)/ under-
30 September 2016 Bokfort varde Verkligt varde varde (-)
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut! 1513 1513 -
Utl&ning till allménheten? 12541 15232 2691
Obligationer och andra réntebé&rande vardepapper 1619 1619 -
Summa tillgangar 15673 18 364 2691
Skulder
Skulder till kreditinstitut! 3225 3225 -
Inl&ning frén allmanheten’ 7216 7216 -
Emitterade vardepapper3 3179 3177 -2
Efterstallda skulder3 246 249 3
Derivat 4 4 -
Summa skulder 13870 13871 1
KONCERNEN

Overvarde

(+)/ under-
31 December 2015 Bokfort varde Verkligt varde varde (-)
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut! 1810 1810 -
Utldning till allmé&nheten? 10 841 13342 2501
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1157 1157 -
Derivat 3 3 -
Summa tillgdngar 13811 16 312 2501
Skulder
Skulder till kreditinstitut’ 2880 2880 -
Inl&ning fran allménheten’ 6001 6001 -
Emitterade vardepapper3 3187 3205 18
Efterstallda skulder3 246 254 8
Summa skulder 12314 12 340 26

1 Verkligt varde bedéms éverensstamma med bokfért varde eftersom dessa &r kortfristiga till sin natur.
2 varderingen inkluderar signifikant icke observerbar data och tillhér darmed niva 3. Nuvardet av de diskonterade framtida kassaflédena

forvantas vara hogre an det upplupna anskaffningsvardet enligt redovisningen med beaktande av en aktuell marknadsranta.

3 Verkligt véarde upplysningen avseende emitterade vardepapper tillhér niva 2 da data fér vardering baseras pd noterade priser direkt eller indirekt.
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Berdkning av verkligt varde

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas
pa en aktiv marknad (t.ex. finansiella tillgangar som
innehas for handel och finansiella tillgdngar som

kan séljas) baseras pa noterade marknadspriser pa
balansdagen. En marknad betraktas som aktivom
noterade priser fran en bérs, méaklare, industrigrupp,
prissattningstjanst eller 6vervakningsmyndighet finns
l1att och regelbundet tillgangliga och dessa priser rep-
resenterar verkliga och regelbundet férekommande
marknadstransaktioner pa armlangds avstand. Det
noterade marknadspris som anvands fér koncernens
finansiella tillgangar &r den aktuella képkursen. Dessa
instrument aterfinns i niva 1.

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte
handlas pa en aktiv marknad faststalls med hjalp av
varderingstekniker. Harvid anvands i sa stor utstrackn-
ing som majligt marknadsinformation da denna finns
tillgédnglig. Om samtliga vasentliga indata som kravs
for verkligt varde varderingen av ett instrument ar
observerbara aterfinns instrumentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras
pa observerbar marknadsinformation klassificeras det
berérda instrumentet i niva 3.

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade
till verkligt varde, utifran hur klassificeringen i verkligt
vardehierarkin gjorts. De olika nivderna definieras
enligt féljande:

. Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader
for identiska tillgangar eller skulder (niva 1)

. Andra observerbara data for tillgdngen eller
skulder &n noterade priser inkluderade i niva 1,
antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller in-
direkt (dvs. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

. Data for tillgangen eller skulden som inte baseras
pé observerbara marknadsdata (dvs. ej observer-
bara data) (niva 3)

Under 2016 har inga flyttar skett mellan nivaerna.

KONCERNEN

30 September 2016 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Tillgdngar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1619 - - 1619

Summa tillgdngar 1619 - - 1619

Skulder

Derivat - 4 - 4

Summa skulder - 4 - 4

KONCERNEN

31 December 2015 Niva1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar

Obligationer och andra réntebé&rande vardepapper 1157 - - 1157
Derivat - 3 - 3
Summa tillgangar 1157 3 - 1160
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Not 7 Rérelsesegment

Segmentinformationen presenteras utifrdn hdgste
verkstallande beslutsfattarens perspektiv och seg-
menten identifieras utifrdn den interna rapporteringen
till den verkstallande direktdren som ar identifierad
som den hogste verkstallande beslutsfattaren. Nordax
har féljande rorelsesegment: Sverige, Norge, Finland,
Danmark och Tyskland, vilket speglar Nordax utlan-

ingsportfélj. Resultat som inte direkt ar hanfoérliga

till segment allokeras med féordelningsnycklar enligt
interna principer som foéretagsledningen anser ger en
rattvis fordelning till segmenten. Hogste verkstallande
beslutsfattare foljer huvudsakligen resultatbegreppet
rorelseresultat.

Jan-Mar Apr-Jun Jul-Sep Okt-Dec Jan-Mar Apr-Jun Okt-Dec
2015 2016

Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT
Resultatrakningen
Rénteintakter! 106 146 3 66 18 339
Rantekostnader -14 -36 -1 -8 -2 -61
Summa rantenetto 92 110 2 58 16 278
Provisionsintakter 1 2 - 6] - 3
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar -3 -2 (e} -1 [0} -6
Rérelsekostnader? -1 -13 -1 -6 -3 -34
Kostnader av engdngskaraktar3 (o]
Marknadskostnader? -8 -1 0 -7 -8 -34
Resultat fore kreditforluster 71 86 1 44 5 207
Kreditforluster -14 -18 1 -5 -3 -39
Roérelseresultat 57 68 2 39 2 168
Balansrdakningen
Utlaning till allmanheten 4272 5192 149 2201 727 12 541

Jan-Mar Apr-Jun Jul-Sep Okt-Dec Jan-Mar Jul-Sep Okt-Dec
2015 2016

Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT
Resultatrdkningen
Ranteintakter! 105 143 2 64 17 331
Réntekostnader -17 -35 (0] -9 -3 -64
Summa rantenetto® 88 108 2 55 14 267
Provisionsintakter 2 1 - 2 - 5
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -3 -2 0 -1 -1 -7
Rérelsekostnader? -20 -21 -1 -1 -3 -56
Kostnader av engdngskaraktar3 9
Marknadskostnader? -8 -9 (0] -5 -10 -32
Resultat fére kreditférluster 59 77 1 40 (o] 186
Kreditforluster -1 -15 (0] -8 -6 -40
Rérelseresultat 48 62 1 32 -6 146
Balansrakningen
Utlaning till allmanheten 4199 4713 160 2079 672 11823
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Jan-Mar Apr-Jun Okt-Dec Jan-Mar Apr-Jun Jul-Sep Okt-Dec
2015 2016

Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT
Resultatrdkningen
Rénteintakter! 104 137 3 62 1 317
Réantekostnader -24 -37 -2 -1 -3 =77
Summa rantenetto 80 100 1 51 8 240
Provisionsintakter 2 1 - 0] - 3
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar -3 -1 (e} -1 (e} -5
Rérelsekostnader? -37 -27 0 -9 -5 -78
Kostnader av engdngskaraktar® [0} [0} (e} [0} (0] [0}
Marknadskostnader? -7 -13 0 -6 -7 -33
Resultat fore kreditforluster 35 61 1 35 -5 127
Kreditforluster -12 -17 -1 -9 -5 -44
Rérelseresultat 23 44 (o] 26 -10 83
Balansrdakningen
Utlaning till allmanheten 3898 4104 200 1926 478 10606

Jan-Mar Apr-Jun Jul-Sep Okt-Dec Okt-Dec
2015 2016

Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT
Resultatrdkningen
Ranteintakter! 317 424 8 193 51 993
Rantekostnader -47 -106 -2 -26 -8 -189
Summa réntenetto 270 318 6 167 43 804
Provisionsintakter 5 5 [0} 2 - 12
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar -9 -6 (e} -3 -1 -19
Rérelsekostnader? -53 -54 -3 -27 -9 -146
Kostnader av engdngskaraktéar3 13
Marknadskostnader? -26 -37 (0] -18 -26 -107
Resultat fore kreditforluster 187 226 3 121 7 557
Kreditforluster -38 -53 1 -19 -15 -124
Rérelseresultat 149 173 4 102 -8 433
Balansrdkningen
Utlaning till allménheten 4272 5192 149 2201 727 12541
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Okt-Dec Jan-Mar Apr-Jun Jul-Sep Okt-Dec
2015 2016

Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT
Resultatrdkningen
Rénteintakter! 313 409 n 178 28 939
Rantekostnader -85 -132 -4 -34 -8 -263
Summa rantenetto 228 277 7 144 20 676
Provisionsintakter 6 5 - 1 - 12
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar -7 -4 (e} -2 -1 -15
Roérelsekostnader? -96 -76 -7 -24 -14 -217
Kostnader av engdngskaraktar? -75
Marknadskostnader? -17 -34 0 -17 -21 -89
Resultat fore kreditforluster 13 169 o] 102 -16 292
Kreditforluster -39 -46 -3 -23 -1 -122
Rérelseresultat 74 123 -3 79 -27 170
Balansrdakningen
Utlaning till allmanheten 3898 4104 200 1926 478 10606

1 Ranteintékter avser intakter fran externa kunder.

2 Roérelsekostnader bestdr av nettoresultat av finansiella transaktioner, dvriga rérelseintakter, allménna administrationskostnader samt den

del av dvriga rorelsekostnader som ej avser marknadskostnader.

3 Kostnader av engdngskaraktér avser kostnader som uppkommit i samband med utgivande av prospekt och notering av Nordax aktie pa

Nasdag Stockholm.

Not 8 Kostnhader av engdngskaraktar

Kostnader av engangskaraktar uppgar till -13 (75)
MSEK och avser handelser och transaktioner vars
resultateffekter ar viktiga att uppmarksamma nar
periodens finansiella resultat jamférs med tidigare
perioder. Under perioden har engangposter redovi-
sats relaterat till atervinning av moms hanforlig till
boérsintroduktionen 2015 och andra kostnadsreduk-

Not 9 Stallda panter

tioner relaterade till bérsintroduktionen vilket

reducerade kostnaderna med totalt 13 mkr. Under
motsvarande period fédregdende redovisades en

engangskostnad om 75 mkr relaterat till bérsnoter-
ingen. Den totala nettokostnaden fér borsintroduk-
tionen blev 62 MSEK, efter uppldésningen av reserven

2016.

KONCERNEN 30 SEPTEMBER 31DECEMBER

Alla belopp anges i MSEK 2016 2015

Stédllda panter for egna skulder

Utlaning till allmanheten 9634 9190

Utlaning till kreditinstitut 518 597

Summa 10153 9787

Not 10 Transaktioner med nérstaende

Koncernen har inte haft ndgra transaktioner med

narstdende under perioden.

Not 11 Vasentliga hdndelser efter balansdagens utgang

Inga handelser har intraffat efter rapportperiodens slut

som har en vasentlig paverkan pa informationen i

rapporten.
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Rapport dver resultat i moderbolaget

MODERBOLAGET JUL-SEP  APR-JUN JUL-SEP  JAN-SEP JAN-SEP
Alla belopp anges i MSEK 2016 2016 2015 2016 2015
Nettoomsattning 1 1 - 3 -
Rérelsekostnader

Personalkostnader -2 -1 -2 -4 -2
Ovriga externa kostnader -1 9 (0] 10 -75
Summa rérelsekostnader -3 8 -2 6 =77
Rorelseresultat -2 9 -2 9 =77
Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran andelar i koncernbolag (0] (0] - 6] -
Rantekostnader och liknande kostnader (0] -1 - -1 -
Resultat fran finansiella investeringar (o] -1 (o] -1 (o]
Resultat efter finansiella poster -2 8 -2 8 =77
Skatt pa arets resultat - - - -
PERIODENS RESULTAT/TOTALRESULTAT -2 8 -2 8 -77
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Rapport dver finansiell stalining rmoderbolaget

MODERBOLAGET 30 SEPTEMBER 31DECEMBER
Alla belopp anges i MSEK 2016 2015
TILLGANGAR

Finansiella anldggningstillgadngar

Andelar i koncernféretag 4970 4970
Summa finansiella anldggningstillgangar 4970 4970
Summa anldggningstillgdngar 4970 4970
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 2 141
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter [0} (0}
Summa kortfristiga fordringar 2 141
Kassa och bank 21 83
Summa omséttningstillgdngar 23 224
SUMMA TILLGANGAR 4993 5194
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital m m
Ovrigt kapital -4 -
Overkursfond 4859 4859
Balanserad vinst, inkl. rets resultat 22 69
Summa eget kapital 4988 5039
SKULDER

Kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 (0}
Ovriga skulder 0 o]
Skulder till koncernbolag 3 155
Summa kortfristiga skulder 5 155
SUMMA SKULDER 5 155
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 4993 5194
Posterinom linjen

Stallda panter for egna skulder Inga Inga
Ansvarsférbindelser Inga Inga
NORDAX GROUP AB (publ) MODERBOLAGET
DELARSRAPPORT Januari-September 2016 sida 33



Rapport dver forandringar | eget kapital,

mMmoderbolaget

MODERBOLAGET Bundet eget kapital Fritt eget kapital Totalt
Balanserad
Alla belopp anges i MSEK Aktiekapital Ovrigt kapital Overkursfond vinst
AKTIEKAPITAL 2 MARS 2015 1 - - - 1
Totalresultat
Periodens resultat -77 -77
Summa totalresultat -77 =77
Transaktioner med aktiedgare
Koncernintern omstrukturering 1o 4859 (0] 4969
Summa transaktioner med aktiedgare 10 4859 (o} 4969
UTGAENDE BALANS 30 SEPTEMBER 2015 m - 4859 -77 4893
INGAENDE BALANS 2 MARS 2015 1 - - 1
Totalresultat
Arets resultat 63 63
Summa totalresultat 63 63
Transaktioner med aktiedgare
Resultat fran likvidaton av Nelson LuxCo Sarl 6 6
Koncernintern omstrukturering 110 4859 (e} 4969
Totala transaktioner med aktiedgare 110 4859 6 4975
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2015 m 4859 69 5039
INGAENDE BALANS 1JANUARI 2016 m - 4859 69 5039
Totalresultat
Periodens resultat 8 8
Summa totalresultat 8 8
Transaktioner med aktiedgare
Lamnad aktieutdelning -55 -55
Aterkdp av egna aktier -4 -4
Summa transaktioner med aktiedgare -4 -55 -59
UTGAENDE BALANS 30 SEPTEMBER 2016 m -4 4859 22 4988

Aktiekapitalet bestar av 110 945 598 stamaktier av samma slag med kvotvéarde 1kr. Samtliga aktier har lika rést.
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Definitioner

Koncernen anser att nyckeltalen ar relevanta fér anvandarna av den finansiella rapporten som ett komplement foér

att beddma den finansiella utvecklingen i koncernen.

Avkastning pa eget kapital
Nettoresultat hanforligt till aktiedgarna i relation till
genomsnittligt aktiekapital.

Avkastning pa eget kapital exklusive immateriella
tillgdngar’

Justerat resultat for perioden som procentuell andel
av genomsnittlig eget kapital exklusive immateriella
tillgdngar berdknas pa rullande 12 manader.

Avkastning pa genomsnittliga 1an’

Justerat rérelseresultat i procent av genomsnittlig
l&neportfélj. Avkastning pa genomsnittliga lan
berdknas pa rullande 12 manader.

Bruttosoliditetsgrad?

Primarkapital i procent av totala tillgangar inklusive
poster som inte ar upptagna i balansrakningen med
konverteringsfaktorer i enlighet med standardiserat
tillvdgagangssattet.

Genomsnittlig lAneportfdlj
Genomsnittlig utldning till allméanheten i bérjan av
perioden ochislutet av perioden.

Justerat resultat’

Resultatet exklusive avskrivningar av férvarvade
immateriella anldggningstillgdngar, valutakurs-
férandringar och engdngsposter samt skatteeffekten
pa dessa.

Justerade rérelseintékter’
Totala rérelseintakter exklusive valutakursférandringar.

Justerade rorelsekostnader’

Totala rorelsekostnader exklusive avskrivningar av
féorvarvade immateriella anldggningstillgangar och
engdngsposter.

Justerat rorelseresultat’

Rorelseresultatet exklusive avskrivningar av forvarvade
immateriella anldggningstillgadngar, valutakurs-
férandringar och engdngsposter.

Justerat K/I-tal’

Justerade rorelsekostnader exklusive marknadsférings-
kostnader i procent av justerade rorelseintakter.
Justerat K/I-tal beréknas pa rullande 12 manader.

Kapitalbas?
Summan av primarkapital och supplementéarkapital.

K/I-tal
Rérelsekostnader som procentuell andel av rorelse-
intakter.

Kreditférlustniva
Kreditforluster, netto i procent av genomsnittlig
ldneportfdlj.

Karnprimarkapitalrelation2
Karnprimarkapital i procent av riskexponeringsbeloppet.

Likviditetsreserv

En separat reserv av hdgkvalitativa likvida tillgangar
som kan anvandas for att sékra foretagets kortsiktiga
betalningsférmaga gallande forluster eller minskad
tillgang till normalt tillgédngliga finansieringskallor.

Likviditetstackningsgrad (LCR)2

Hoégkvalitativa likvida tillgdngar i relation till det upp-
skattade utfléddet av kontanter de kommande 30
kalenderdagarna, enligt definitionen i svenska
bestammelser (FFFS 2012:6).

Primarkapital2
Karnpriméarkapital plus giltiga former av efterstéllda lan.

Primarkapitalrelation2
Primérkapital i procent av riskexponeringsbeloppet.

Resultat per aktie
Nettoresultat hanforligt till aktiedgarna i relation till
genomsnittliga antalet aktier.

Riskexponeringsbelopp?

Totala tillgdngar och poster som inte tas upp i balan-
srakningen, viktade i enlighet med kapitaltacknings-
reglerna for kredit- och marknadsrisker. De operativa
riskerna mats och adderas som riskexponerings
belopp. Riskexponeringsbeloppen definieras endast
for koncernens situation.

Rantenettomarginal
Rantenetto som procentuell andel av genomsnittlig
ldneportfdlj.

Supplementarkapital?
Huvudsakligen efterstéallda 1an som inte kan raknas
som primarkapitalbidrag.

Total kapitalrelation2
Total kapitalbas i procent av riskexponeringsbeloppet.

1 Justeringarna har gjorts for att visa verksamhetens underliggande resultat, vilket reflekterar oférandrade valutor och exkluderar poster
av engangskaraktar som huvudsakligen &r relaterade till bérsnoteringen 2015. En brygga mellan redovisade och justerade siffror finns

pa sidan 36.

2 Dessa rapporteras med avseende pa Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad. Se not for kapitaltdckningsanalys pa sidan 23.
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Redovisade och justerade siffror

REDOVISADE OCH JUSTERADE SIFFROR JUL-SEP APR -JUN JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP
Alla belopp i MSEK 2016 2016 2015 2016 2015
Redovisade rorelseintdkter 312 290 226 882 660
Valutakursvinster/-forluster -33 -18 17 -70 29
Justerade rorelseintakter 279 272 243 812 689
Redovisade rérelsekostnader 105 104 99 325 368
Poster av engdngskaraktar (e} 9 [0} 13 -74
Amortering pa férvarvade immateriella tillgadngar -3 -4 -3 -10 -10
Justerade rorelsekostnader 102 109 96 328 284
Marknadsféringskostnader -34 -32 -33 -107 -89
Justerade rérelsekostnader, exkl. marknadsféringskostnader 68 77 63 221 195
Kreditférluster, netto (som rapporterat) -39 -40 -44 -124 -122
Redovisat rérelseresultat 168 146 83 433 170
Poster av engdngskaraktar (e} -9 [0} -13 74
Valutakursvinster/-forluster -33 -18 17 -70 29
Amortering pa férvarvade immateriella tillgangar 3 4 3 10 10
Justerat rérelseresultat 138 123 103 360 283
Eget kapital exkl. immateriella tillgdngar 1704 1571 1356 1704 1356
Aktiekapital 2010 1883 1670 2010 1670
Immateriella tillgdngar -306 -312 -314 -306 -314
Justerad avkastning pa eget kapital exkl. immateriella tillgadngar,

senaste 12 manaderna 23,8% 23,5% 24,1% 23,8% 24,1%
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