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Nordax Group offentliggor sin avsikt att genomféra en notering pa
Nasdaq Stockholm

Nordax Group AB (publ) (“Nordax Group” eller “Bolaget”) offentliggor idag sin avsikt att genomféra en
notering av Bolagets aktier pd Nasdag Stockholm (”Noteringen” eller Erbjudandet”). Nordax Bank AB
(publ) (“Nordax”), det operativa dotterbolaget till Nordax Group, ar en ledande nischbank i Norden som
erbjuder privatlan och sparkonton till omkring 95 000 kunder i Sverige, Norge, Finland, Danmark och
Tyskland.

Bolagets aktiedgare och styrelse anser att det nu ar en lamplig tidpunkt att utvidga aktiedgarbasen och att ansoka
om notering av Bolagets aktier p Nasdag Stockholm. Noteringen av Bolagets aktier forvantas ge en diversifierad
bas av nya svenska och internationella aktiedgare samt leda till 6kad ké&nnedomen om Bolaget och dess
verksambhet.

Nasdaq Stockholm har beslutat att godk&dnna Bolagets ansékan om notering av aktierna, under forutsattning att
sedvanliga villkor uppfylls. Beroende pa radande marknadsforhallanden, berdknas Noteringen genomforas i juni
2015.

Morten Falch, vd for Nordax Group, kommenterar:

"Nordax har sedan starten 2003 byggt en gedigen verksamhet, och har visat formaga att generera goda resultat
genom hela konjunkturcykeln. Vi ser en betydande outnyttjad potential for att na fler kunder béade pa vara nordiska
marknader och i Tyskland, samt vidareutveckla vért produktutbud da vi nyligen beviljats banktillstand. Detta ar en
spannande period i Nordax resa och vi ser fram emot att védlkomna nya aktiedgare."

Richard Pym, styrelseordférande i Nordax Group, kommenterar:

“Vi ir stolta dver Nordax och den verksamhet som byggts upp 6ver det senaste artiondet. Nordax formaga att hitta
de ratta kunderna, dess gedigna kreditgivningsprocess och dess erfarna ledningsgrupp gor oss sikra pa att Nordax
ar val positionerat for att fortsatta leverera tillvéxt och attraktiv avkastning. Efter den lyckade implementeringen
av ett flertal strategiska initiativ tror vi att det nu &r ratt tid att bredda Bolagets aktiedgarbas.”
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Fakta om Nordax

En hdgkvalitativ, specialiserad nordisk bank

Nordax &r en ledande nischbank i Norden som erbjuder privatlan utan siakerhet och sparkonton till 95 000
kunder i Sverige, Norge, Finland, Danmark och Tyskland.

Nordax huvudmarknader karaktariseras av attraktiva makroekonomiska forhallanden, hog tillganglighet
av personuppgifter och reglering som maéjliggér indrivning av skulder.

Nordax laneportfolj uppgick per 31 mars 2015 till 10,3 miljarder kronor med cirka 70 000 lan, samt
inlaning fran allmanheten om 6,5 miljarder kronor fordelade pa cirka 25 000 sparkonton.

Tio &r med lonsam tillvaxt

Nordax har vixt organiskt over de senaste tio &ren med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt i laneportféljen
om 31 procent mellan 2004-2014.

Mellan 2012-2014 har skalbarheten i Nordax modell illustrerats genom en genomsnittlig arlig tillvaxttakt
i laneportféljen om 16 procent samt en genomsnittlig arlig tillvaxttakt av det justerade rorelseresultatet
om 40 procent. Nordax har ocksa genererat en attraktiv avkastning pa eget kapital och under 2014
uppgick avkastningen pa eget kapital exklusive immateriella tillgangar till 26 procent.

Nordax modell har visat sig vara motstandskraftig under utmanade marknadsférhallanden, vilket visade
sig under den finansiella krisen 2008-2010 d& Nordax bibehdll sin ldnsamhet.

Tydlig nytta for finansiellt stabila kunder

Nordax fokuserar pa storre privatlan med langre I6ptider och laga méanadsbetalningar. Pa sa satt skapar
Nordax kundnytta 6ver hela livscykeln. Typiskt sett vill Nordax kunder lana pengar till konsolidering av
1an och konsumtion.

Nordax erbjuder privatlan pa upp till 400000 kronor och en Ioptid upp till 15 &r. Det végda
genomsnittliga lanebeloppet uppgar till 140 000 kronor, vanligen med en I6ptid pa nio &r vid utbetalning.
Nordax riktar sig mot medelélders personer med stabil ekonomi. Genomsnittsaldern pd Nordax kunder
vid tidpunkten for laneansékan ar 47 ar och majoriteten ar mellan 40 och 60 ar.

Lanen férmedlas ofta genom direktreklam, som ar det mest kostnadseffektiva alternativet, samt genom
kreditformedlare, via internet och till aterkommande kunder.

Fokus pa riskhantering

Nordax grundades av specialister pa riskhantering och har utvecklat ett stabilt ramverk for styrning och
riskhantering som Nordax anser &r lampligt for en stdrre organisation som bedriver verksamhet i en
publik miljo.

Nordax kreditbedémningsprocess har utvecklats baserat pd ménga ars samlade erfarenheter, anda fran
borjan av 1990-talet.

Nordax har sedan starten 2004 fattat sammanlagt cirka 960 000 kreditbeslut och beviljat cirka 280 000
laneansokningar och har, baserat pa respektive marknads unika egenskaper och tillganglig information pa
marknaden ifraga, tagit fram skriaddarsydda kreditpolicyer och scoremodeller for var och en av de
marknader dar Nordax bedriver verksamhet.

Ramverket for riskhantering 6verses av en oberoende styrelse med vasentliga kunskaper och erfarenheter
béade fran Nordax och den finansiella sektorn.



Diversifierad finansieringsbas och stark balansrakning

Nordax har en diversifierad finansieringsbas som utgdrs av asset-backed securities (20 procent av totala
skulder och eget kapital), warehouse-faciliteter fran internationella banker (17 procent), inlaning fran
allménheten (45 procent), senior unsecured-obligationer (3 procent) samt eget kapital och efterstéllda
skulder (14 procent) per 31 mars 2015.

Nordax har en solid kapitalbas med en karnprimérkapitalrelation pa 12,6 procent per 31 mars 2015,
motsvarande 3,9 procentenheter Gver de nivaer som kravs. Nordax totala kapitalrelation uppgick per
31 mars 2015 till 14,6 procent, motsvarande 2,1 procentenheter 6ver de nivaer som Kravs.

Positionerade for fortsatt tillvaxt

Penetrationen inom den identifierade malgruppen pa Nordax huvudmarknader ar fortsatt lag.

Givet den tyska marknadens likheter med Nordax huvudmarknader, bér Nordax kunna anvéanda sin
erfarenhet for att ta vara pa denna betydande tillvaxtmajlighet.

Nordax erholl banktillstdind av Finansinspektionen i december 2014 vilket innebdr en mojlighet att
erbjuda ett bredare produktutbud.

Nordax bedriver sin verksamhet fran en centraliserad plattform i Stockholm, dar samtliga anstéllda och
funktioner finns. Den centraliserade plattformen innebar att Nordax pa ett kostnadseffektivt satt kan fa
skalbarhet i sin verksamhet.

Information om Erbjudandet

Erbjudandet kommer att omfatta forsaljning av befintliga aktier, varav majoriteten erbjuds av Vision
Capital i egenskap av Bolagets storsta aktiedgare.

Erbjudandet kommer att riktas till institutionella investerare i Sverige och i utlandet, samt till alilmanheten
i Sverige.

Nordax huvudégare ar fonder som forvaltas av Vision Capital LLP (”Vision Capital”) och som vid
tidpunkten for Erbjudandet kommer att inneha en sammanlagd &garandel om cirka 80 procent av aktierna
i Bolaget. Bolagets ledning, styrelse och grundare kommer vid tidpunkten fér Erbjudandet att inneha en
sammanlagd dgarandel om cirka 20 procent av aktierna i Bolaget.

Fullstandig information avseende Erbjudandet kommer att finnas tillgangligt i Prospektet som forvéntas
publiceras inom en snar framtid.

Morgan Stanley och Carnegie ar Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners, Citigroup ar Joint
Bookrunner och ABG Sundal Collier & Co-Lead Manager. Lazard & Co. &r finansiell radgivare till
Bolaget och Vision Capital.

Finansiella mal

Bibehalla en hallbar avkastning pa genomsnittliga lan netto over en konjunkturcykel Gverstigande
3 procent, baserat pa rullande 12 manader..

Ett utdelningsmal som innebar en utdelningsandel pa cirka 40 procent av arets resultat efter skatt.
Utdelningsmalet &r baserat pa aktuella krav pa regulatoriskt kapital och eventuella framtida andringar i
krav pa regulatoriskt kapital kan komma att paverka Nordax utdelningsmal. For 2015 kommer
utdelningen baseras pé intjanad vinst under andra halvéret av 2015.

Ett kapitalmal som innebar att uppratthalla en karnprimarkapitalrelation éverstigande 12 procent och en
total kapitalrelation overstigande 14 procent enligt nuvarande kapitalkrav. Nordax har som mal att
uppratthalla en buffert som Gverstiger kraven pa karnprimarkapitalrelation och total kapitalrelation med
minst 1,5 procent.



Utsikter

» Tillvaxt: Nordax forvantar sig att volymen for nyutlaning under 2015 foljer volymerna for 2014 och
kommer att strava efter att 6ka nyutlaningen pa medellang sikt.

= Effektivitet: Utnyttja den operativa havstangen for att fortsatta minska det justerade K/l-talet pa
medellang sikt.

= Tillgangskvalitet: Uppratthalla en arlig riskkostnad pa cirka 2 procent éver en konjunkturcykel.

Richard Pym, styrelsens ordférande, har meddelat styrelsen att Bolaget, efter Erbjudandet, skulle gynnas av att ha
en lokalt baserad ordférande, och har begért att styrelsen i samrad med valberedningen utser en ny ordférande
efter Erbjudandet. Richard Pym har meddelat att han &r beredd att vara kvar i styrelsen efter att en ny ordférande
har utsetts foér att stddja den nya ordféranden och koncernledningen. Vice ordféranden, Arne Bernroth, har
meddelat att han kan intrdda som ordférande om valberedningen véljer att utse honom.

Finansiell sammanfattning

Infér Noteringen har Bolaget etablerats som moderbolag i Nordaxkoncernen. Sammanslagna koncernrékenskaper
har upprattats for Nordaxkoncernen och samtliga bolag som ingar i dessa rakenskaper &r helagda och kontrolleras
av Nordax Group. De sammanslagna koncernrakenskaperna ar saledes en aggregering av den historiska finansiella
informationen for bolagen som ingar i Nordaxkoncernen (www.nordaxgroup.com/sv/investerare/finansiella-
rapporter/)

(Procent, om inget annat anges) Kv1-15 Kvl- 14 2013 2012

Rarelseresultat (Miljoner Kronor).........ccoocevenrneeninessceenes

Justerat rorelseresultat (miljoner Kronor) ..........ccccocevvveienienen. 79 64 358 275 183
Resultat efter skatt for perioden (miljoner kronor) 58 46 254 203 136
Justerat resultat efter skatt for perioden (miljoner kronor) 63 49 280 222 134
Nyutlaning (Miljoner Kronor).........ccoeeeviieieeeeeessssseseeeeeen. 921 893 3,843 3,180 2,482
Utlaning till allmanheten (miljoner Kronor)...........c.cccoceveeeeunee. 10 312 8839 10042 8 393 7 456
Genomsnittlig utlaning till allmanheten (miljoner kronor) ........ 10 177 8 616 9218 7925 7094
Justerat K/I-tal (senaste 12 manaderna) ..........c.cccocovveeeeveverernnes 28,8 31,3 29,4 31,0 32,2
RiskKoStNad (Arlig)........cceevevevrrieeririrerereiisieieeeeeereresessseneseeesenas 1,8 1,5 1,2 1,4 1,8

Avkastning pa eget kapital exklusive immateriella tillgangar 25,7 24,3 25,6 26,1 20,7
(senaste 12 MANAAEINA) .......cuevevrvrirerererereeeisesessseeeresesesesseeseseseens

Avkastning pa genomsnittliga lan netto (senaste 12 39 3,4 3,9 3,5 2,6
MANAAEINA) ...vovovvvieieieieieie ettt

Rantenettomarginal (Arlig) ..........ocooevevieeeeeeeeeeeeeeeee e, 8,4 8,2 8,5 7,9 7,1
Kéarnprimarkapitalrelation............cc.ccoieieiinciicic e 12,6 10,7 12,3 12,0 10,2
Total kapitalrelation..........ccocooiveiereiiie e 14,6 12,6 13,9 14,5 12,9
BruttoSOIITITEL .......c.eeveiveiciiiieieeie e 91 7,7 8,9 9,0 6,2


http://www.nordaxgroup.com/sv/investerare/finansiella-rapporter/
http://www.nordaxgroup.com/sv/investerare/finansiella-rapporter/

Definitioner av finansiella nyckeltal och andra finansiella begrepp

Avkastning pa eget kapital exklusive immateriella

tillgangar

Avkastning pa genomsnittliga l1an netto............c.ccceeveeeee.

Eget kapital exklusive immateriella tillgngar-.................

Genomsnittlig [Aneportfol] ...........coocovvveriiiiecrcenn

Genomsnittligt eget kapital exklusive immateriella

tillgangar

Inlaning fran allmanheten ............cccceeeeevieiveeeeeeeeceen

Justerade rorelSEINtAKLET..........ceeeiveviii i

Justerade rorelsekostnader ..........oocvvvevceeee i

Justerat K/I-tal ......oooovviiiiec e

Justerat resultat efter skatt for perioden..........ccoceovvvnene.

Kapitalbas

Justerat resultat for perioden som procentuell andel av
genomsnittlig eget kapital exklusive immateriella
tillgangar.

Justerat rorelseresultat som procentuell andel av den
genomsnittliga laneportfoljen.

Totalt eget kapital efter avdrag for immateriella
tillgangar. Eget kapital exklusive immateriella tillgangar
ar ett nyckeltal som inte beréknas enligt IFRS.

Genomsnitt av utlaningen till allmanheten vid periodens
borjan och utldningen till allménheten vid periodens
slut.

Genomsnittligt eget kapital exklusive immateriella
tillgangar vid periodens borjan och genomsnittligt eget
kapital exklusive immateriella tillgangar vid periodens
slut.

Posten inlaning till allmanheten i de Sammanslagna
Koncernrékenskaperna.

Summa rorelseintékter exklusive valutakursvinster/-
forluster. Justerade rorelseintékter &r ett nyckeltal som
inte beréknas enligt IFRS.

Summa rorelsekostnader exklusive amortering pa
forvarvade immateriella tillgdngar (dvs. det premium
som Huvudégarna betalade for Nordax kundrelationer)
och jamforelsestdrande poster. Justerade
rorelsekostnader &ar ett nyckeltal som inte beréknas
enligt IFRS.

Justerade rorelsekostnader exklusive
marknadskostnader som procentuell andel av justerade
rorelseintakter.

Resultat for perioden exklusive amortering pa
forvarvade immateriella tillgangar (dvs. det premium
som Huvudégarna betalade for Nordax kundrelationer),
valutakursvinster/-forluster  och  jamforelsestorande
poster samt skatteeffekterna darav. Justerat resultat efter
skatt for perioden &r ett nyckeltal som inte beréknas
enligt IFRS

Totalt karnprimérkapital och supplementért kapital

<



Karnprimarkapital .............cooooiiiiiiieeee Aktiekapital exklusive féreslagen utdelning, uppskjutna
skattetillgangar, immateriella tillgdngar och vissa andra
lagstadgade justeringar som definieras i EU-férordning
nr 575/2013 (CRR)

Karnprimérkapitalrelation Karnpriméarkapital som procentuell andel av totalt
riskexponeringsbelopp.

[ 10 T<Y o o o] | [F R USRRTTT Posten utlaning till allmanheten i de Sammanslagna
Koncernrakenskaperna.
NYULTENING ©veveiieisiiceess s Vardet pa den del av Nordax laneportfélj som

originerats under den angivna perioden.

Riskexponeringsbelopp.........ccoveoniiiinciicccns Totala tillgdngar och poster som inte tas upp i
balansréakningen, viktade i enlighet med
kapitaltackningsreglerna for kredit- och marknadsrisker.
De operativa riskerna mats och adderas som
riskexponeringsbelopp. Riskexponeringsbeloppen

......................................................................................... definieras endast for koncernens situation.

Riskkostnad Kreditforluster netto som procentuell andel av
genomsnittlig laneportfol;.

Réntenettomarginal ... Réntenetto som procentuell andel av genomsnittlig
laneportfolj.

Supplementarkapital ............ccccoovveviiiiiiieie e, Huvudsakligen efterstillda 1an som inte kan riknas som
primérkapitalbidrag.

Total kapitalrelation............cccocevieiiee i Kapitalbasen som procentuell andel av totalt
riskexponeringsbelopp.

For ytterligare information, kontakta:
Ase Lindskog, IR-chef, Nordax

Tel: +46 730 24 48 72

E-mail: ase.lindskog@nordax.se

Om Nordax Bank

Nordax ar en ledande nischbank i Norden och erbjuder in- och utlaning till ungefar 95 000 kunder i Sverige,
Norge, Finland, Danmark och Tyskland. Nordax har ungefér 200 anstéllda och de &r alla samlade under ett tak
pa vart kontor i Stockholm. Nordax grundades av sex entreprenorer med gedigen erfarenhet av riskhantering. Var
kreditprévningsprocess ar var karnkompetens, den ar grundlig, sund och datadriven. Vara kunder ar finansiellt
stabila och befinner sig mitt i livet. Den 31 mars 2015 uppgick utlaningen till 10,3 miljarder kronor och
inldningen fran allmanheten till 6,5 miljarder kronor. Nordax star under tillsyn av Finansinspektionen sedan 2004
och Nordax sparkonton omfattas av den statliga insattningsgarantin. For mer information, se
www.nordaxgroup.com.


http://www.nordaxgroup.com/

About Vision Capital

Vision Capital is an international investment firm. It pioneered bespoke multi-asset transactions and private
equity fund recapitalisations and targets mid-market investments in Western Europe and North America. Since
2011, Vision Capital has invested €660 million in 16 companies and has €1.7 billion assets under management
with offices in London and New York.

Nordax Group AB offentliggoér denna information 1 enlighet med lagen om virdepappersmarknaden och/eller lagen
om handel med finansiella instrument och/eller Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter. Informationen

skickades in for offentliggérande den 26 may 2015 k1. 07.30.

VIKTIG INFORMATION

Detta meddelande skickas inte till, och kopior av det far inte distribueras inom eller skickas till USA,
Storbritannien, Kanada, Australien eller Japan.

Detta meddelande utgor inte ett erbjudande att forvarva vardepapper i USA. Vérdepapper som omnamns hari far
inte séljas i USA utan att de registreras eller omfattas av ett undantag fran registrering i enlighet med den vid var
tid géllande amerikanska Securities Act fran 1933. Bolaget avser inte att registrera nagra vardepapper som
omnamns hari i USA eller att gora ett offentligt erbjudande av sddana vérdepapper i USA.

Detta meddelande utgdr inte ett erbjudande att forvérva vardepapper i Storbritannien. Ett prospekt har inte, och
kommer inte, att godkannas i Storbritannien avseende véardepapperen. Denna kommunikation distribueras och
riktas endast till (i) personer som befinner sig utanfor Storbritannien eller (ii) personer som &r professionella
investerare i enlighet med artikel 19(5) i den brittiska Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005 (“Foreskriften) och (iii) enheter med hog nettoférmdgenhet, och andra personer till vilka
det lagligen far kommuniceras, som avses i artikel 49(2)(a)-(d) i Foreskriften (alla sddana personer bendmns
gemensamt “Relevanta Personer”). Investeringsaktiviteter till vilka den hir kommunikationen hinfor sig kommer
endast att vara tillganglig for, och kommer endast att inlatas i med, Relevanta Personer. Personer som inte &r
relevanta personer ska inte agera eller forlita sig pa detta dokument eller dess innehall.

FCA-/ICMA-stabilisering

Detta meddelande kan innehalla viss framatriktad information. Sdan information &r all information som inte avser
historiska fakta och som innehéller uttryck som “tror”, ”forvéntas”, ’forutser”, “avser”, “uppskattar”, “kommer”,
“kan, “fortsitter”, ”bor” och liknande uttryck. Den framétriktade informationen i detta meddelande &r baserad pa
olika uppskattningar och antaganden vilka i flera fall baseras pé ytterligare antaganden. Aven om Bolaget anser att
dessa antaganden var rimliga nar de gjordes, &r dessa antaganden till sin natur férenade med kanda och okénda
risker, osékerhetsfaktorer och andra viktiga faktorer som ar svéra eller omajliga att forutse och som ligger utanfor
Bolagets kontroll. Sadana risker, osakerheter och vasentliga faktorer kan medféra att de faktiska utfallen kan
komma att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller underforstatt anges i detta meddelande genom

framatriktad information.

Uppgifterna, uppfattningarna och den framatriktade informationen i detta meddelande galler enbart per dagen for
detta meddelande och kan forandras utan att det meddelas.




