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(Siffror jémfort med januari-mars 2014)

* Rodrelseintdkterna 6kade med 2%ltill 218 MSEK (180)

* Resultat fore kreditforluster 6kade med 29,4 %D MSEK (92)

»  Kreditforluster, netto, uppgick till -45 MSEK (-3Rreditforlustnivan var 1,8 % (1,5%)

* Rorelseresultatet 6kade med 23,3 % till 74 MSEK) (60

* Nettoresultatet 6kade med 26,1 % till 58 MSEK (46)

»  Avkastning pa genomsnittlig utldning, netto, rularnil2 manader uppgick till 3,9 % (3,4 %).

Volym, kapital och finansiering
(Siffror jémfort med 31 december 2014, om inte annat anges)

» Nya lan 6kade med 3,1 % till 921 MSEK (893 Kv 1 2p1

«  Utlaning till allmanheten 6kade med 2,7 % och upfdill 10 312 MSEK (10 042)

* Inldningen 6kade med 45 MSEK till 6 524 MSEK (6 %79

» Likviditetsreserven uppgick till 3 272 MSEK (3 24fkviditetstackningsgraden var 6,18 (8,40).

Ovriga hiindelser

»  Kapitalstrukturen forstarktes genom utgivande a¥éetagslan pa 250 MSEK
« Katarina Bonde och Hans Larsson utsedda till sfgtetamoter.

NYCKELTAL

Kv 12015 Kv42014 Kv12014 2014
Rorelseintakter, MSEK 218 205 180 803
Resultat fore kreditforluster, MSEK 119 109 92 439
Rorelseresultat, MSEK 74 82 60 325
Nettoresultat, MSEK 58 65 46 254
Resultat per aktie, kr 116,70 128,22 80,13 508,11
Utl&ning till allmanheten, MSEK 10 312 10 042 8839 10042
Avkastning pa genomshnittlig utlning, netto, %,
rullande 12 manader 3,9 3,9 3,4 3,9
Inl&ning, MSEK 6 524 6479 5496 6479
Karnprimarkapitalrelation, % 12,6 12,3 10,7 12,3
Total kapitaltdckningsrelation, % 14,6 13,9 12,6 13,9
Avkastning pa eget kapital, % 14,8 18,0 14,0 18,0
Kreditforluster, netto, % 1,8 1,1 1,5 1,2
K/l-tal, % 454 46,8 48,9 45,3
Justerat K/I-tal, %, rullande 12 manader 28,8 29,4 31,3 29,4

Nordax Group AB (publ)
Box 23124 Sida 1 av 21
104 35 Stockholm
www.nordax.se
Org nr 556993-2485



VD har ordet

Jag ar glad 6ver att kunna rapportera att Nordex&dtier att vaxa pa ett kontrollerat och lonsaitit &/ara
rorelseintakter 6kade under kvartalet med mer &%2ill 218 MSEK tack vare 6kad utldning och stabil
marginaler. Rorelseresultatet 6kade med mer an fiB %4 MSEK. Effektivitet ar viktigt for oss octdrt
justerade K/I-tal, rullande 12 manader, uppgidk2@,8 % (31,3 %). Detta ska ses mot bakgrund av va
medvetna beslut forra aret att 6ka kostnadernatfdtunna véxa var utlaningsverksamhet och attsteva annu
mer i regelefterlevnad, riskhantering och verksamsstgrning. Under de senaste fem aren har Nordax
rorelseresultat okat med 22 % i genomshnittlig &fligaxttakt.

En viktig del av var strategi &r att ha en diveesidd finansiering som baserar sig pa flera kéllor:
foretagsobligationer, tillgdngssakrade vardepagmakfinansiering och inlaning. Vi fortsatter adt én
konservativ syn pa likviditetsrisk och fortsattértzlla cirka 40 % av inlaningen som likviditetseev. | mars
gav vi framgangsrikt ut ett forlagslan pa 250 MSEKMm ersatte vart befintliga forlagslan pa 200 MSEK
Efterfragan var hog fran investerarna och det Gyadslanet kommer att anvandas till fortsatt &kt Var
karnprimarkapitalniva var 12,6 % vilket &r avsevidigre an det regulatoriska kravet pa minst 8,M&t.ar
ocksa hogre an vart interna mal pa 12%.

Aret har inletts med fortsatt 6kade volymer av lya Jamfort med féregéende &r vaxte volymernayavdn
med 3,1 % till 921 MSEK. Avkastningen pa den genuittiiya laneportfoljen, netto, rullande 12 manadar
3,9 % (3,4 %), vilket var mycket hogre an vart ineemal pa 3 %. Under de senaste fem aren har var
utlaningsbalans 6kat med 18 % i genomsnittlig aliggxttakt, vilket ar ett bevis pa att vi harfiinat vara
kunders fortroende genom ett konkurrenskraftigt et erbjudande. Vi fortsatter att vaxa och vierdpa ett
ansvarsfullt satt. Alla lanebeslut fattas med hlprar noggranna, datadrivna kreditvarderingsmecéi
fokuserar pa stora privatlan och kunder som viahaeen god, stabil ekonomi och befinner sig nlittet.

Under kvartalet var utvecklingen god, sarskilt irty® dar utldningen 6kade med 5,2 %. Vi borjadetestt
produkterbjudande i Tyskland &r 2012 och jag ad gheer att forsaljningen i Tyskland fortsatte dttacklas
positivt med en tillvaxt pa nastan 14 % under kalatt Den tyska marknaden utgor en stor potentead an
ansenlig marknad for privatkrediter som ar fem gdrsg stor som Sverige och Norge tillsammans. Nsddter
att vara forsiktigt optimistiska till potentiale@ plen tyska marknaden.

Koncernen

Januari-mars 2015

Rorelseintakterna tkade med 21,1 % till 218 MSE8D]1 framst drivet av hdgre ranteintakter till €bhv storre
utlaningsvolymer till allménheten. Det justeradé-télet minskade till 28,8 % (31,3 %) genom havggmfran
Okade rorelseintakter. Rorelsekostnaderna 6kadel@&do till 99 MSEK (88), vilket aterspeglar Nordakade
forsaljningsvolymer och hogre utlaning. Som etuted 6kade resultatet fore kreditforluster med328ill 119
MSEK (92). Antalet anstéllda 6kade med 3,7 % ¢ithit 169 heltidsanstallda i slutet av kvartaldtasya
medarbetare ar baserade i Sverige eftersom Notd#ed ar att verka fran en central plattform.

Kreditforlusterna, netto, 6kade jamfort med sammagal 2014 och uppgick till -45 MSEK (-32) vilket
motsvarar en kreditférlustniva pa 1,8 % (1,5 %)editforlustnivan ar battre an forvantat och ategiqre
huvudsakligen portféljens mognadsgrad i relatittilivaxten och storleken pa den totala lanebaken
Kreditforlustnivan uppgick till 1,8 % i kvartaledmfort med 1,2 % for helaret 2014 och skillnadermbéamst
pa sasongseffekter.

Rorelseresultatet 6kade med 23,3 % till 74 MSEK).(Blettoresultatet for kvartalet 6kade med 26,1058
MSEK (46), vilket ger 14,8 % (18,0 %) i avkastnipd eget kapital.
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OVERSIKT MARKNADSSEGMENT

MSEK Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Totalt
Totala rénteintékter, netto 72 87 3 46 6 213
Kreditforluster, netto .18 -16 2 -7 2 -45
Rorelseresultat 23 34 0 26 -9 74

Utlaning till allmanheten

31 mars 2015 3889 4 140 224 1725 335 10 312
31 december 2014 3880 3934 246 1688 294 10 042
Tillvaxt 9 206 -22 37 41 270

av vilket valutaeffekter - 70 -7 -38 -7 17
Tillvaxt i % inklusive valutaeffekter 0,2 5,2 -8,9 2,2 13,9 2,7

Sverige var den forsta marknaden som Nordax etddesig pa och utlaningsvolymerna har under argit vu
med noggrann hansyn till bade kreditrisker ochkeifféeten i sdval beprévade som nya forsaljningsitar.
Under de senaste tre aren har kreditférlusternecitats val samtidigt som utlaningen har vuxit &itmagan
att attrahera lagriskkunder forblivit stark. Undteartalet minskade rorelseresultatet till 23 MSER)(jamfort
med forsta kvartalet féregdende ar pa grund avtreigoe reserveringar for kreditforluster. Utldgém i slutet
av kvartalet var nagot hogre an vid arets sluketilvar i nivd med férvantningarna.

| Norge fortsatte utldningen att vaxa under kvatttdck vare nyforsaljning till befintliga kundectoden nya
lAneprodukten dar Nordax erbjuder storre lan. Kadgnna for riskexponeringen minskade vilket frabesbr pa
att utldningen 6kade, vilket 6kar namnaren i elora eftersom nya lan generellt sett genererar etyaka
forluster forsta aret. Rorelseresultatet 6kad84IMSEK (23) eftersom utlaningen ar stérre ocmyke lanen
har tecknats pa stabila rantenivaer. Under kvartilade laneportféljen i Norge med 5,2 % och paades
positivt av valutakurseffekter pa 1,8 %.

Den finska verksamheten startade pa nytt 2011 fiftenskrisen och utlaningen har utvecklats forgtktned
hansyn till kreditrisk och mixen av distributionsi@er. Marginalen har utvecklats positivt eftersom
nyutldningen har haft stabila rantenivaer. Rorelseltatet uppgick till 26 MSEK (15) under kvartal€inland
har ett skuldindrivningssystem som bidragit titl l#dlla kreditférlusterna, netto, laga. Forsaljeingskade under
kvartalet med 2,2 % trots negativa valutakurseéfeké 2,2 %.

Den tyska marknaden ar en outnyttjad potentiaNférdax och utvecklas enligt plan. Nordax startade s
verksamhet i Tyskland 2012 och testar fortfarandekmaden och bygger expertkunnande. Kreditforlaster
paverkas av ett konservativt forhaliningssattréerveringar och hittills ar den underliggandkenisi Tyskland
nastan densamma som i Norge. Rorelseresultatetakpiib-9 MSEK (-8) under kvartalet. Portfoljerixte med
13,9 % under kvartalet trots negativa valutakuedeér pa 2,4 %. Vi fortsatter att vara forsiktigtimistiska till
den tyska marknaden.

Ar 2008 togs ett strategiskt beslut att stopparianklet av nya 1&n i Danmark och till féljd av dettmskar den
danska laneportfljen.
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Utlaningsvolym, kapital och finansiering

Totala tillgAngar uppgick till 14 567 MSEK (14 19@n 31 mars 2015. Utlaningen till allmanheten @kadder
kvartalet med 270 MSEK eller 2,7 % till 10 312 MSEK) 042). Valutakurseffekterna var obetydliga.
Utlaningen till kreditinstitut 6kade under kvartaleed 119 MSEK till 2 330 MSEK (2 212) varav 691 KIS
(699) utgjordes av pantsatta likvida tillgodohavemdhos bank och resten var likviditet.

Inldningen fran allmanheten dkade under kvartaked 7 % till 6 524 MSEK (6 479). | slutet av ket
finansierade sig Nordax med 2 943 MSEK (3 110ydegapper med sékerheter, 482 MSEK (500) i seniora
foretagsobligationer, 2 503 MSEK (2 274) i bankfisiring fran tva internationella banker och 6 S22EK

(6 460) i inlaning (allt i nominella belopp).

Likviditetstackningsgraden var 6,18 (enligt BadBl éch Net Stable Funding Ratio 1,3 i slutet aakalet.
Likviditetsreserven uppgick till 3 272 MSEK (3 248)v dessa innehav utgjorde 52 % (51 %) nordiskikeg
13 % (19 %) svenska sakerstallda obligationer &3 30 %) svenska kommunpapper. Samtliga investari
hade ett kreditbetyg mellan AAA och A+, med ett g@snitt pa AA.

RISKEXPONERING OCH KAPITALTACKNINGSKVOTER ENLIGT BA  SEL Il
31 mars 2015 31 december 2014 31 mars 2014

Riskexponering, MSEK 10 264 10 046 8 507
Kéarnprimérkapitalrelation, % 12,6 12,3 12,6
Primérkapitalrelation, % 12,6 12,3 10,7
Total kapitaltdckningsrelation, % 14,6 13,9 12,6
Bruttosoliditet, % 9,1 8,9 7,5

Den 31 mars uppgick karnpriméarkapitalrelationdrl®,6 % (12,3 %), vilket var vasentligt dver degjstadgade
kravet pa 8,0 % (8,0 %). Det innebar att Nordaxdrastor kapitalbuffert. Kravet pa totalt karnpriepital
inklusive buffertkrav uppgar till 7,0 % (7,0 %) @ar2,5 % (2,5 %) utgor buffertkravet for kapitalkenvering.
Det karnprimarkapital som Nordax kan anvanda soffelduinklusive buffert for kapitalkonserveringppgick
till 8,1 % (7,8 %).

Den 12 mars gav Nordax ut ett tiodrigt forlagslar?p0 MSEK pa 3 manader Stibor +5,75 %. Transagtion
gjorde det mojligt for Nordax att aterkalla befigtiforlagslan pa 200 MSEK. Transaktionen métteksta
efterfragan bland investerare. Lanet, som ingapitllbasen och starker féretagets totala kapifatiag, finns
upptaget som efterstallda skulder i balansrakningen

Risker och osdakerhetsfaktorer

Koncernen &r exponerad for bade kreditrisker oafgévinansiella risker som marknadsrisker inklesiv
valutarisk, ranterisk i varderingen av verkligt @y rantenivarisk i kassafloédet och prisrisk sakwiditetsrisk.
Koncernen ar aven exponerad for IT-risker och dpexraisker. Koncernens évergripande risk- och
kapitalhanteringspolicy satter ramarna for riskdiksom roller och ansvar for riskhantering inonmkernen.
Risksammansattningen for koncernen samt relatéskgdlikviditet och kapitalhantering, beskrivs i de
sammanslagna finansiella rapporterna for 2012-2@idt i rapporten om riskhantering och kapitaltacgni
(Risk Management and Capital Adequacy Report).n&teplanering &r fortfarande viktigt for att snakbnna
anpassa foretaget till férandrade marknadsférhddarom sa skulle ske.
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Intern kontroll

Koncernen har inréttat oberoende funktioner fdtkasitroll och regelefterlevnad i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter och allméanna raB$2014:1, FFFS 2010:7 samt Europeiska
bankmyndighetens riktlinjer for intern styrning (@4). Funktionerna rapporterar direkt till styrelsech
verkstallande direktéren. Utvardering av organsatin med avseende pa bland annat den interna kentro
genomfors med hjalp av en extern internrevisionion som utférs av revisionsbyran Mazars SET. et
inte bedomts kostnadseffektivt att internt uppréatidantern revisionsorganisation pa grund av batagerlek
och komplexitet. Dessutom ges bolaget méjlighetiattfordel av den externa internrevisionsbyrans
expertiskunskap inom olika omraden samt alterndtisaingar inom for verksamheten viktiga omradeasebat
pa andra revisionsuppdrag som den externa revisjoés har utfort.

Principer for upprattande av den finansiella rapporten

Alla féretag som ingar i den sammanslagna finalesiabporten ar under gemensamt bestammande imdlgta
da samtliga foretag ar majoritetséagda och kontradl@v Nordax Group AB. Nordax Group AB koncernen,
sadsom den presenteras i den sammanslagna finansigfiorten, utgérs av de féretag som anges i hdetina
finansiella rapport och har saledes inte utgjorjueidisk koncern for de perioder som presentexdeni
finansiella rapporten. Den sammanslagna finansiapporten ar saledes en aggregering av den Isistori
finansiella informationen for dessa foretag.

Den sammanslagna finansiella rapporten, har ups&pecifikt for detta Prospekt och kombineraultas och
tillgdngar och skulder for vart och ett av de fagesom utgér koncernen genom att tillampa princigem
konsolidering i "IFRS 10 Koncernredovisning” avsderde perioder som avslutas den 31 mars 2015 och 31
mars 2014. Darmed visar den sammanslagna finaasagdporten, koncernens finansiella stallning @er 3l
mars 2015 och 31 mars 2014 och resultat och késadlfor dessa perioder.

Den sammanslagna finansiella informationen haratpgts i enlighet med de krav som féreligger i
Prospektforordningen samt noteringskraven pa NaStiackholm, och i enlighet med féljande principer.

Principerna for uppréattandet av den finansiellgpoagen beskriver hur den finansiella informatiotnen
uppréttats i enlighet med International Financiap&ting Standards ("IFRS") sadana de antagitsthv E
Hanvisningar till "IFRS" nedan skall saledes tolkasn hanvisningar till IFRS sadana de antagitsdyv E

Den sammanslagna finansiella rapporten preseriteréginer kronor om inte annat anges. Foljande
sammanfattar de redovisnings- och andra princifreafprattande den sammanslagna finansiella ragmort

De sammanslagna finansiella rapporterna omfattédré¢éag som utgdr koncernen och har upprattatsdiirma
rapportperioder och med konsekvent tillampade risthingsprinciper. Alla koncerninterna mellanhavamde
transaktioner, intéakter och kostnader och vinstérforluster har eliminerats.

Eftersom Nordax Group AB &r ett lagerbolag utaigtde verksamhet kommer de framtida konsoliderade
finansiella rapporterna for koncernen uppréttas earfortsattning av den nuvarande koncernen, déeziagen
av Nordax Group AB som moderforetag enbart &r eargamisation dér Nelson Luxco Sarl & moderforetag,
foljaktligen har de sammanslagna finansiella rafgwoa for Nordax Group AB uppréttats baserat pa de
forutsattningarna. De framtida konsoliderade fimeltesrapporterna fér koncernen kommer i all vakghet att
Overensstiamma med den sammanslagna finansiellartapp

Detta innebar att de tidigare bokférda vardenaNiéison Luxco Sarl Group som har rapporterats infesn
konsoliderad basis i enlighet med IFRS sadana s av EU har anvants vid upprattandet av den
sammanslagna finansiella rapporten samt att @gtitiar och skulder som foreligger i Nordax Group b
inkluderats. Inga justeringar har gjorts av vardeadillgdngar och skulder i den sammanslagna Siedla
rapporten jamfort med de historiskt bokférda vaeddDe viktigaste redovisningsprinciper som hadtipats
nar de sammanslagna finansiella rapporterna uppiggtanges nedan.
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Redovisningsprinciper

Kvartalsrapporten har uppréttats i enlighet med 84SDelarsrapportering. Den sammanslagna findasiel
rapporten fér Nordax-koncernen har uppréattatsigbet medinternational Financial Reporting Standards
(IFRS), sdsom de antagits av EU, tillsammans mgehl@m arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (1995:1559), Radet for finansigiborterings rekommendation RFR 1, Kompletterande
redovisningsregler for koncerner. Redovisningsppeica samt beréakningar och rapportering har i allt
vasentligt varit oférandrade jamfort med de samisgms finansiella rapporterna for 2012-2014.

Ovriga handelser

Nordax offentliggjorde den 27 februari 2015 attngrstyrelseledamot utsetts vid den extra bolagsst@mden
26 februari 2015. Nordax har utsett Synnove Tryjjgtyrelseledamot. Synndve Trygg har en gedigakgbund
fran finansbranschen och har styrelseuppdrag féa blolag inom bland annat bank och inkasso. Syeridgygg
har tidigare operativ erfarenhet fran SEB kort li@m var VD under 20 ar.

Visentliga handelser efter balansdagens utgang

Den 1 april 2015 offentliggjorde Nordax att tva rsggrelseledaméter utsetts vid den extra bolagsstisom
hallits samma dag. Katarina Bonde och Hans Larksomitsetts till styrelseledaméter i Nordax Group A
(publ), Nordax Bank AB (publ), Nordax Holding AB led&Nordax Group Holding AB. Katarina Bonde har en
lang erfarenhet av styrelser med fokus pa teknétéidy, finansiella institutioner och entreprenorfége Hon har
haft ledande befattningar inom mjukvaruindustriand Larsson har en bred erfarenhet fran finansjatater
och global bankverksamhet. Han har haft operasivategiska och ledande roller inom manga sektmrier
produktomraden inom SEB. Arne Bernroth som &r leataam styrelserna har utsetts till vice styrelséinmahde.
De nya ledamoéterna ska genomga sedvanlig ledniagsiog av Finansinspektionen.

Enligt den bolagsordning som antagits vid extragsstamman den 26 februari 2015 ska styrelsen &esta
minst fem och hdgst tolv ordinarie ledamoéter. Eftigrelsevalet som agde rum vid de extra bolagsatéma
den 26 februari 2015 och den 1 april 2015 bestéelsen av nio ledamoter: Richard Pym (ordférandede
Bernroth (vice ordférande), Christian Beck, AndrRieh, Daryl Cohen, Synnéve Trygg, Hans LarssonaKaa
Bonde och Morten Falch. De tidigare ordinarie led@ma Johanna Clason och Jacob Lundblad samt de
tidigare styrelsesuppleanterna Iva Anguelov, Dawthb, Per Bodlund och Camilla Wirth har i enlighegd
den &ndrade bolagsordningen entledigats fran gipdrag.
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Kontakt

For mer information kontakta garna

Morten Falch, VD, tel 08-690 15 07, morten.falch@ax.se

Camilla Wirth, CFO, tel 08-690 15 07, camilla.wi@mordax.se

Johanna Clason, treasurer och relationer med dioiigdnvesterare, tel 08-690 15 07,
johanna.clason@nordax.se

Ase Lindskog, investor relations, tel 073-024 48 & .lindskog@nordax.se

Om Nordax

Nordax &r en ledande nischbank i Norden och erhjirdeoch utlaning till ungefar 100 000 kunder ie3ige,
Norge, Finland, Danmark och Tyskland. Nordax hagefidr 200 anstéllda och de &r alla samlade undetait
i vart kontor i Stockholm. Nordax grundades av &ntreprencrer med gedigen erfarenhet av riskhanteri/ar
kreditprovningsprocess ar var karnkompetens, degréndlig, sund och datadriven. Vara kunder &r fisgllt
stabila och befinner sig mitt i livet. Genom entcaliserad och skalbar plattform befinner sig Nordaa en
resa att bli en ledande nischbank i norra Europan31 december 2014 uppgick utlaningen till 10ardlgr
kronor och inldningen fran allmanheten till 6,5 jaider kronor. Nordax har en konservativ syn pkmgh ar
unik bland nischbanker genom att ha flera olikafisieringskéllor och Nordax anvander endast en egad
del av inséattningar till att finansiera utlanindltallménheten. Nordax star under tillsyn av Finarspektionen
sedan 2004 och Nordax inlaningskonton omfattasemvstatliga insattningsgarantin. For mer informatjse
www.nordax.se.
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Rapport 6ver resultat

Alla belopp anges i MSEK Not Jan-mar 2015 Okt-dec 2014 Jan-mar 2014 Jan-dec 2014
Rorelseintakter

Ranteintakter 7 307 314 274 1196
Rantekostnader 7 94 -99 -98 -415
Summa rantenetto 213 215 176 781
Provisionsnetto 7 5 4 3 15
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 0 14 1 7
Ovriga rorelseintakter 7 0 0 0 0
Summa rorelseintakter 218 205 180 803
Rorelsekostnader

Allmanna administrationskostnader 7 60 64 54 224
Av- och nedskrivningar av materiella och 7

immateriella tillgdngar 5 5 4 18
Ovriga rorelsekostnader 7 34 27 -30 -122
Summa rorelsekostnader -99 -96 -88 -364
Resultat fore kreditforluster 119 109 92 439
Kreditforluster, netto 2,7 45 27 -32 -114
Rorelseresultat 74 82 60 325
Skatt pa periodens resultat 16 17 .14 71
PERIODENS

RESULTAT/TOTALRESULTAT 58 65 46 254
Hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare 58 65 40 254
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 6 0
Vinst per aktie fore utspédning, SEK 116.70 128.22 80.13 508,11
Vinst per aktie efter utspadning, SEK 116.70 128,22 80.13 508,11
Genomsnittligt antal aktier 500 000 500 000 500 000 500 000
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Rapport 6ver finansiell stdllning

Alla belopp anges i MSEK Not 2015-03-31 2014-12-31
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 5,6 2330 2212
Utlaning till allménheten 2,3,5,6,7 10 312 10 042
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 56 1580 1585
Materiella tillgangar 12 7

Immateriella tillgangar 314 316
Ovriga tillgangar 8 18

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11 10

Summa tillgangar 14 567 14 190
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET

KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 56 2 491 2 259
Inl&ning fran allmanheten 5,6 6524 6 479
Emitterade vardepapper 56 3401 3581
Aktuell skatteskuld 3 16

Uppskjuten skatteskuld 28 29

Ovriga skulder 24 25

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 55 64
Efterstallda skulder 445 199
Summa skulder 12971 12 652
Eget kapital

Aktiekapital 1 1

Balanserad vinst, inkl. &rets resultat 1595 1537
Summa eget kapital 1596 1538
Summa skulder och eget kapital 14 567 14 190
Poster inom linjen

Stallda panter for egna skulder 8 9 416 9180
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Rapport 6ver kassafloden

Alla belopp anges i MSEK Jan-mar 2015 Jan-mar 2014 Jan-dec 2014

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 74 60 325

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Betald skatt -30 -18 -63
Av-{nedgkrivningar av materiella och immateriella 5 4 15
anlaggningstillgangar

Forandring av den lépande verksamhetens tillgdngaoch skulder

Minskning/Okning av utlning till allménheten -270 -446 -1 649
Minskning/Okning av 6vriga tillgangar 9 7 -5
Minskning/Okning av inl&ning fran allméanheten 45 743 1726
Minskning/Okning av 6vriga skulder -10 6 25
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -177 356 374
Investeringsverksamheten

Inkdp av inventarier -8 -1 0
Investering obligationer och andra réntebaranddegapper -500 -1 058 -3797
Forfall obligationer och andra rantebarande vardepa 505 0 2762
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 -1 059 -1 035
Finansieringsverksamheten

Minskning/Okning av skuld till kreditinstitut 232 581 -55
Minskning/Okning av emitterade véardepapper -180 -111 1322
Minskning/Okning av efterstéllda skulder 246 0 1
Foréndring innehav utan bestémmande inflytande - - -3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 298 470 1265
Periodens kassaflode 118 -233 604
Likvida medel vid periodens borjan 2212 1608 1608
Likvida medel vid periodens slut 2330 1375 2212

Likvida medel definieras som bel&ningsbara statgsktlar och utl&ning till kreditinstitut. Pantsattkvida medel enligt not 8 &r tillgangliga for
Nordax i samband med manatlig reglering enligtrisiaringsavtal och definieras darfor som likvidedeie
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Rapport over forandringar 1 eget kapital

Bundet eget

kapital Fritt eget kapital Totalt
Innehav utar
Balanserad bestdammande

Alla belopp anges i MSEK Aktiekapital vinst inflytande
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2014 1 964 322 1287
Totalresultat
Periodens resultat 40 6 46
Summa totalresultat 40 6 46
Transaktioner med aktiedgare
Férandring innehav utan bestammande inflytande 219 -219 0
UTGAENDE BALANS 31 MARS 2014 1 1223 109 1333
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2014 1 964 322 1287
Totalresultat
Arets resultat 254 - 254
Summa totalresultat 254 - 254
Transaktioner med aktiedgare
Forandring minoritetsandel 319 -322 -3
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2014 1 1537 0 1538
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2015 1 1537 - 1538
Totalresultat
Periodens resultat 58 - 58
Summa totalresultat 58 58

1 1595 - 1596

UTGAENDE BALANS 31 MARS 2015
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Noter

Angivna belopp i noter ar i MSEK om inget annatesg

Not 1 Allmén information

Nordax Group AB (publ) (organisationsnummer 5562485), med
sate i Stockholm ar moderbolag i en koncern metkdumilaget
Nordax Group Holding AB. Nordax Group Holding ABeig sin tur
bolag vars verksamhet &r att &ga bolag och forediar i bolag vars
huvudsakliga verksamhet bestar i att bedriva uttuil
privatpersoner i Norden.

Not 2 Kreditrisk

Information om den konsoliderade situationen

Toppbolag i den kommande konsoliderade situatiémeviordax
Group AB (publ). Féljande bolag ingar bade i demkeande
konsoliderade redovisningen fér den finansiell&fégsgruppen
enligt full IFRS samt i den kommande gruppbaseradevisningen
vid berékning av kapitalkrav; Nordax Group AB (puiNelson
Luxco Sarl, Nordax Group Holding AB, Nordax HoldiAg,
Nordax Bank AB (publ), Nordax Finans AS, PMO Sver@Y,
Nordax Nordic AB (publ), Nordax Sverige AB, Nord&xerige 3
AB (publ), Nordax Nordic 2 AB och Nordax Nordic BXpubl).

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsétts genom sin verksamhet dels fdatitkisk, dels for
andra finansiella risker: marknadsrisk (innefat@wdlutarisk,
ranterisk i verkligt varde, ranterisk i kassaflodeh prisrisk) och
likviditetsrisk. Koncernens dvergripande riskhaimgspolicy
fokuserar pa att hantera medvetet tagna kreditrissket minimera
potentiella ogynnsamma effekter av oforutsagbarhpéede
finansiella marknaderna. Koncernen anvander démstatiment for
att sakra viss riskexponering, dvs ekonomisk sgkrin

Riskhanteringeskots framst av en kreditavdelning samt en central
finansavdelning enligt policyers som faststalltstwrelsen.
Finansavdelningen identifierar, utvérderar och aéfinansiella

risker i nara samarbete med Koncernens operativeten Styrelsen
upprattar skriftliga policyers saval fér den dvépgnde
riskhanteringen som for specifika omraden, s&saditisk,
valutarisk, ranterisk, anvandning av derivata oéeiderivata
finansiella instrument samt placering av 6verlikigt
Riskhanteringen dvervakas av riskkontrollfunktiorsem &ar
understalld styrelsen i enlighet med FFFS 2014:1.

@) Allmént om kreditrisk
Kreditgivning sker utifrdn av styrelsen faststélftdicyers. Samtliga
krediter beddms inom en separat avdelning som fiengralt i
koncernen.

Konsumentkrediter lamnas utan fysisk sékerhetpvarf
kreditbedémning &r av stor betydelse. For att ¢ateid kredit kréavs
att kunden och lamnade ansdkningshandlingar uepfgtt antal
policyregler exempelvis minimiinkomst, minimiéldenaximal
skuldséttningsgrad, inga daliga lan etc. Vidarektaslitbeslut
beroende pa den kreditvardighet som beréknas emligtodell som
beraknar sannolikheten for att en kredittagareféia ingdngna
avtal, s kallad creditscoring. Scorepoéangen abtgitd annat vilket
belopp kunden beviljas. Kreditbeslutet grundardggsutom pa en
rimlighetsberakning for att sékerstélla att kuntian mojlighet att
aterbetala lanet. Rimlighetsberdkningen bedémedéms inkomst,
kostnader fér boende, kostnader for 1&n och levkesieader. | de
fall dar inkomst- och skuldinformation inte finntt mhamta fran
kreditupplysningen, kravs att kunden inkommer meshgletterande
underlag till ansokningshandlingarna s& som tanespecifikationer
och skattedeklarationer for att bl.a. bekrafta uygrginkomst och
skulder. Detta utgér underlag fér bedémning av lansdekonomiska
situation, t.ex. beraknas skuldsattningsgrad dctiear att leva pa”
belopp.

Kreditrisker i 6vriga motpartsforhallanden, tillempel derivat och
finansiella placeringar, regleras av en policydtsld av styrelsen.
For motpartsrisker i derivatavtal anvands sakedwds for att
begrénsa risken.

(i) Métning av kreditrisk
Lopande mats kreditrisken i portfélien mot uppsadl. Matningen
sker bland annat utifr&n hur krediter utvecklasrdieke dels beroende
pa hur gamla de enskilda krediterna ar (s.k. vietagls beroende pa
mogenheten i den totala portfélien. Matning gérdebBeroende pa
risken for att en kredit hamnar i krav samt om bdehdver skrivas
ned.

Vidare sker Iopande matningar utifrdn olika segmé&lande
kreditregelverk och scoremodeller f6ljs upp lopafiiteatt
sakerstalla att regelverk och modeller fungeragleifft. Resultatet
av dessa matningar utgdr underlag for eventuedigjingar av
kreditregelverk och scoremodeller.

(iii) Riskhantering och riskkontroll
Koncernens fortsatta verksamhet bygger pa att tigkin kan
hanteras och kontrolleras. Stor vikt laggs paggh upp rutiner
som hanterar detta. Bland annat sker rapporteringtrmanatligen
bade till ledningsgruppen och till styrelsen. Rapering av
kreditrisken &r ocksa en centralt stdende punkapjé styrelsemote.
Enheterna for riskkontroll och compliance gor logarkontroller av
att kreditgivning sker enligt de av styrelsen fadida
instruktionerna. Eventuella avsteg skall enligtrnistion rapporteras
till styrelsen. | samband med att koncernen ethdtiplaning fran
externa parter gor ocksa dessa parter lpandemfdttande
genomgangar med avseende pa kreditrisken.

(iv) Principer for kreditriskreserveringar
Principer for kreditreserveringar framgar av de s@mslagna
finansiella rapporterna for 2012-2014 not 2 ochhadtiar vardet pa
en lanefordran har gatt ner, minskas det redovisactet till det
atervinningsbara vardet, vilket utgors av bedomnntida kassaflode,
diskonterat med den effektiva rantan for fullt ferande
l&nefordringar. Foretagsledningen anvander uppskatr som
baseras pa historiska kreditforluster for tillganged samma
kreditrisk och attribut som dem i kredit-portfoljgvletoderna och
antagandena som anvands for att prognostiseraifi@kdssafloden
ses Over regelbundet for att reducera skillnaddilamappskattade
forluster och verkliga.

Berakning av reserv gors for lan med individueléritifierad
forlusthandelse (med individuellt identifierad fisthédndelse avses
fordringar forfallna mer &n 180 dagar) och gruppeservering for
gruppvis varderade fordringar (forfallna 1 — 18@akd baseras pa en
faststalld modell. Kriterier pa intraffade forlust forsening med
betalning av amortering och ranta.
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Alla belopp anges i MSEK Jan-mar 2015 Okt-dec 2014 Jan-mar 2014 Jan-dec 2014
Kreditférluster

Periodens bortskrivning avseende konstateradetiiddster 5 6 7 15

Bruttovardet for under perioden nya fordringar &irfa mer &n 180

dagar -93 -69 -75 -312
Under perioden erhélina betalningar avseende ldallfia mer &n 180

dagar 42 45 35 163
Justering till atervinningsbart varde avseenderfogar férfalina mer

an 180 dagar 20 14 20 63
Summa reservering for Ian med individuellt idewetiéid

forlusthandelske 31 -10 220 -86

Gruppvis reservering for gruppvis varderade
fordringarf 9 -11 5 -13

Periodens kreditforluster 45 27 .32 114

Med individuellt identifierad forlusthéndelse avé&s som ar forfallna mer &n 180 dagar.
2 Gruppvis varderade fordringar avser 1&n forfafimellan en och 180 dagar.

Not 3 Utlaning till allmanheten

Fordelning av reserv

31 mars 2015 Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Totalt forfallna fordringar
Ej forfallna 3584 3786 189 1486 329 9374

Forfallna mindre &n 30 dagar 44 92 7 79 4 226 -19 8%
Forfallna 30-60 dagar 23 35 4 30 2 95 -21 22%
Forfallna 61-90 dagar 19 22 5 10 1 56 -20 36%
Forfallna 91-180 dagar 31 22 2 14 2 70 -35 51%
Forfallna mer &n 180 dagar 512 523 292 247 3 1577 -991 63%
Totalt 4212 4 480 499 1866 341 11 399 -1 087 54%
Reservy -323 -340 -276 -142 -7 -1 087

Summa utlaning till allmanheten 3889 4140 224 1725 335 10 312

Fordelning av reserv

31 december 2014 Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Totalt forfallna fordringar
Ej forfallna 3586 3598 209 1458 289 9139

Forfallna mindre &n 30 dagar 45 86 8 77 3 220 -18 8%

Forfallna 30-60 dagar 23 32 4 27 2 89 -19 21%
Forfallna 61-90 dagar 13 21 6 10 1 51 -17 33%
Forfallna 91-180 dagar 26 20 3 14 2 65 -33 51%
Forfallna mer &n 180 dagar 489 495 298 238 2 1522 -957 63%
Totalt 4182 4252 528 1824 299 11 086 -1 044 54%

Reserv -302 -318 -282 -136 -5 -1 044

Summa utlaning till allmanheten 3880 3934 246 1688 294 10 042

'Reserv for fordringar férfallna mer &n 180 dagaiéves individuellt och uppgar till -991 MSEK (-95%ruppvis reserv uppgar till -95 MSEK
(-87). Skillnaden mellan redovisad reserv enligimech kreditforluster enligt resultatrakningendngra valutakurseffekter som redovisas under
Nettoresultat av finansiella transaktioner.

Nar ett 1&n blir forfallet mer 180 dagar minskas elovisade vardet till det atervinningsbara véindéket utgors av bedémt framtida kassaflode,
diskonterat med den vid nedskrivningstidpunkterldffa rantan for instrumentet. Forvantade ateivigar antas genereras upp till 13 ar frdn den
dag da fordran blir forfallen mer &n 180 dagar. dderna och antagandena som anvands for att praggrastramtida kassafléden ses dver
regelbundet for att reducera skillnaden mellan kattiade forluster och verkliga. Féretagsledningerdader uppskattningar som baseras pa
historiska data samt prognoser for langre periddeegen historisk data saknas.
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Not 4 Kapitaltdckningsanalys

Informationen om kapitaltackning i detta dokumergtear sddan

information som ska lamnas enligt 6 kap. 3-4 §&Rginspektionens

foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25) omedisvisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag och som awvd$ermation i
Finansinspektionens foreskrifter och allméanna FEERS 2014:12)
om offentliggérande av information om kapitaltaeignoch
riskhantering. Fran och med kvartal 1 2014 redevin
konsoliderade situationens kapitaltickningsanaysiga
upplysningar som kravs enligt FFFS 2014:12 lamidalsgmsidan
www.nordax.se.

Alla belopp anges i MSEK

Information om den konsoliderade situationen

Toppbolag i den kommande konsoliderade situati@méviordax
Group AB (publ). Féljande bolag ingar bade i demkeande
konsoliderade redovisningen for den finansiell@fégsgruppen
enligt full IFRS samt i den kommande gruppbaseradevisningen
vid berékning av kapitalkrav; Nordax Group AB (puiNelson
Luxco Sarl, Nordax Group Holding AB, Nordax HoldiAg,
Nordax Bank AB (publ), Nordax Finans AS, PMO Sver@Y,
Nordax Nordic AB (publ), Nordax Sverige AB, Nord&xerige 3
AB (publ), Nordax Nordic 2 AB och Nordax Nordic BXpubl).

Konsoliderade situationen

2015-03-31 2014-12-31

KAPITALBAS

Kéarnprimarkapital 1596 1537
Avdrag fran hela kapitalbasen -302 -304
Summa karnprimérkapital 1294 1233
Supplementart kapital 205 159
Kapitalbas netto 1499 1393
Riskexponeringsbelopp for kreditrisk 8440 8234
Riskexponeringsbelopp for marknadsrisk 1552 541
Riskexponeringsbelopp for operativa risker 272 1271
Summa riskexponerade tillgangar 10 264 10 046

Karnpriméarkapitalrelation

12,61% 12,28%

Priméarkapitalrelation 12,61% 12,28%
Total kapitalrelation 14,61% 13,87%
Kapitaltackningskvot (kapitalbas / kapitalkrav) 1,83 1,73
Totalt karnprimérkapitalkrav inklusive bufferkrav 7,00% 7,00%
-varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 5% 2,50%
Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas somfbrtt 8,11% 7,78%
Specifikation riskexponeringsbelopp

Institutsexponeringar 468 444
Sakerstallda obligationer 42 60
Hushallsexponeringar 7 268 7 085
Oreglerade poster 620 597
Ovriga poster 42 48
Summa riskexponeringsbelopp for kreditrisk schablometoden 8 440 8234
Valutakursrisk 552 541
Summa riskexponeringsbelopp fér marknadsrisk 552 541
Basmetoden 1272 1271
Summa riskexponeringsbelopp for operativa risker 1272 1271
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BRUTTOSOLIDITET
Exponeringsmatt for berakning av bruttosoliditedsgr

14 272 13 893

Bruttosoliditetsgrad

IKarnprimarkapitalrelation 12,61% minus lagstadgatimikrav pa
4,5 9% exklusive krav pa kapitalkonserveringsbuffBérutover
tillkommer ett totalt kapitalkrav pa ytterligares3o.

Information om likviditetsrisk enligt FFFS 2014:12

Koncernen definierar likviditetsrisk som risken it inte kunna
infria sina betalningsforpliktelser vid forfallopdnkten utan att
kostnaden for att erhalla betalningsmedel 6kardirseKoncernen
anvander tillgangsrelaterad upplaning dar deldtameernens
tillgdngsportfoljer pantsatts som sakerhet for épjpigen.
Koncernens langsiktiga strategi &r att matcha inttgtillgangarna
och skuldernas I6ptid. Strategin stravar efteupfina en
diversifierad finansieringsplattform bestaendeemet kapital,
efterstalld skuld, vardepapperisering ("ABS”), kitéatiliteter fran
banker, inlaning frdn allmanheten samt féretaggaldiner.

Malet ar att nyttja finansieringskéllor som uppéylfoljande
kriterier:
. Ger hog matchning, av saval valuta som av l6ptidane
tillgdngar och skulder.
. Erbjuder diversifiering vad géaller marknader, ineeare,
instrument, forfall, valuta, motparter samt geograf
. Ger en |ag likviditetsrisk samt har en hog majligtile
refinansiering vid forfall, vilket framgar av prisbilitet,
regelbunden emissionsfrekvens samt bredd av
investerarbas.
. Ger tillgang till relativt stora volymer, det vdga for att
tillfredsstélla behovet av att finansiera en véxand
balansrékning.

Koncernen har en oberoende funktion for kontrollilaviditetsrisk.
Funktionen rapporterar direkt till styrelsen ochkstéllande
direktor.

Matning och rapportering av likviditetsrisk utfged daglig basis och
rapporteras till bolagets ledning. Likviditetsriskepporteras pa
manadsbasis till styrelsen.

Kassafloden som forvantas uppstad nar samtligatitigr, skulder
och poster utanfor balansrékningen avvecklas besikvyckeltal ur
balansrékningen (sdsom cash ratio, loan to deggit liquidity
coverage ratio, net stable funding ratio och depgcsige) berdknas
och féljs dver tid for att belysa den finansielteugturen och

9,07% 8,88%

Kapitalkravet uppgar till 8 % av riskexponeringsipget enligt
forordningen (EU) nr 575/2013 (CRR).

koncernens likviditetsrisk. Likviditetsrisken méatsnadsvis under
olika scenarier och handelser (sdsom férsamradenadvates och
forandrade kassafloden) och belyses saval enskiltikombination
med varandra.

Beredskapsplanen innehaller tydliga ansvarsfordghri samt
instruktioner for hur koncernen ska komma tillrétésn
likviditetskrissituation. Planen anger lampligagtiger for att hantera
konsekvenserna av olika typer av krissituationentsanehaller
definitioner pa handelser som utléser och eskalerar
beredskapsplanen. Beredskapsplanen har testatgppdhterats.

2015-03-31 hade Nordax en Liquidity Coverage REEIBA
definition) p& 6,18 (8,40) och en Net Stable FugdRatio pa 1,30
(1,46), enligt Basel-kommitténs definition som armte ar faststalld.

Nordax likviditetsreserv 2015-03-31 var 3 272 MSE@K46). Av
dessa placeringar var 52 % (51 %) i nordiska barii@#6 (19 %) i
svenska sékerstéllda obligationer och 35 % (30 $4enska
kommunpapper. Samtliga placeringar hade kredigoetgllan AAA
och A+ frdn Standard & Poor’s och snittbetyget Aar
Snittldptiden var 55 dagar (68). Alla bankplacean§r tillgangliga
och samtliga vérdepapper repobara i centralbank.

Nordax finansieringskéllor bestod 2015-03-31 avi2 MISEK

(3 110) finansiering genom den tillg&ngsrelaterade
obligationsmarknaden (vardepapperiserade), 482 M&BK)
foretagsobligationer, 2 503 MSEK (2 274) finansigrmot pant hos
tva internationella banker samt 6 522 (6 460) MS&E&ning fran
allmanheten. Beloppen ovan avser nominella belopp.

Tabellen nedan analyserar koncernens finansiefidelpde efter den
tid som p& balansdagen aterstar fram tillfortidshiagatum. Den
avtalsenliga forfallodagen for emitterade vardejga@y mer an fem
ar, vanligen se not 23 i de sammanslagna finaasiafiporterna for
2012-2014 for vidare information. De belopp sorgemi tabellen ar
de avtalsenliga, odiskonterade kassaflédena.

31 mars 2015 Mindre an 1 ar 1till 2 &r 2till 5 ar Mer &an 5 &r Summa
Skulder till kreditinstitut 1565 088 - - 2553
Inl&ning fran allmanheten 6524 _ _ - 6 524
Emitterade vardepapper 1077 703 1831 - 3610
Efterstéllda skulder 220 14 293 - 527
Leverantdrsskulder och andra skulder 76 R R - 76
31 december 2014 Mindre &an 1 ar 1till 2 &r 21ill 5 &r Mer an 5 ar Summa
Skulder till kreditinstitut 1392 943 - - 2335
Inldning fran allmanheten 6479 _ - _ 6 479
Emitterade vardepapper 1206 748 1794 - 3748
Efterstéallda skulder 212 212
Leverantdrsskulder och andra skulder 89 R - R 89
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Not 5 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Investeringar Lanefordringar Ovriga
Finansiella instrument varderadesom halles till och kund- finansiella
31 mars 2015 till verkligt varde via resultatet forfall fordringar skulder Summa
Identifierade
vid forsta
Innehas for  redovisnings-
handel tillféllet
Tillgngar
Utlaning till kreditinstitut - - - 2330 - 2330
Utlaning till allménheten - - - 10312 - 10312
Obligationer och andra réntebarande
vardepapper - 1580 - - - 1580
Derivat 2 - - - - 2
Summa tillgangar 2 1580 - 12 642 - 14 224
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - 2491 2491
Inlaning fran allmanheten - - - - 6 524 6524
Emitterade vardepapper - - - - 3401 3401
Efterstéllda skulder - - - - 445 445
Summa skulder - - - - 12 861 12 861
Investeringar Lanefordringar Ovriga
Finansiella instrument varderadesom halles till och kund- finansiella
31 december 2014 till verkligt varde via resultatet forfall fordringar skulder Summa
Identifierade
vid forsta
Innehas fér  redovisnings-
handel tillfallet
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut - - - 2212 - 2212
Utlaning till allménheten - - - 10 042 - 10 042
Obligationer och andra réntebarande
vardepapper - 1585 - - - 1585
Summa tillgangar - 1585 - 12 254 - 13839
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - 2259 2 259
Inldning fr&n allménheten - - - - 6 479 6479
Emitterade vardepapper - - - - 3581 3581
Derivat 4 - - - - 4
Efterstéllda skulder - - - - 199 199
Summa skulder 4 - - - 12 518 12 522

Kundfordringar, leverantorsskulder och férutbetaligalupna ingar ej i klassificeringen ovan da darapateriella, men redovisas som Lane- och
kundfordringar eller Ovriga finansiella skulder.
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Not 6 Finansiella tillgangar och skulders verkliga varden

31 mars 2015

Overvarde (+)/
Bokfort varde Verkligt véarde undervarde (-)

Tillgdngar

Utlning till kreditinstitut 2330 2330 -
Utlaning till allmanheteh 10 312 12713 2401
Obligationer och andra réntebarande véardepapper 1580 1580 -
Derivat 2 2 -
Summa tillgangar 14 224 16 625 2401
Skulder

Skulder till kreditinstitut 2491 2491 -
Inl&ning fr&n allménhetén 6 524 6 524 -
Emitterade véardepapper 3401 3423 22
Efterstéllda skuldér 445 449 4
Summa skulder 12 861 12 887 26

31 december 2014

Overvarde (+)/
Bokfort varde Verkligt véarde undervarde (-)

Tillgngar

Utlning till kreditinstitut 2212 2212 -
Utldning till allmanheteh 10 042 12 302 2 260
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 1585 1585 -
Summa tillgdngar 13 839 16 099 2 260
Skulder

Utlaning till kreditinstitut 2259 2259 -
Utlaning till allmanheteh 6 479 6479 -
Emitterade véardepapper 3581 3593 12
Derivat 4 4 N
Efterstallda skuldér 199 199 -
Summa skulder 12 522 12534 12

*Verkligt varde bedéms éverensstamma med bokfodevaftersom dessa ar kortfristiga till sin natur.

2varderingen inkluderar signifikant icke observerbiata och tillhér darmed nivé 3. Nuvardet av déatiserade framtida kassaflédena forvantas
vara hogre &n det upplupna anskaffningsvardetteéipvisningen med beaktande av en aktuell madaath.

3Verkligt varde upplysningen avseende emitteraddegapper tillhér niva 2 d& data for véardering bas@& noterade priser direkt eller indirekt.

Berakning av verkligt varde

Verkligt varde pa finansiella instrument som hasdla en aktiv
marknad(t.ex. finansiella tillgdngar som innehas for heinath
finansiella tillgdngar som kan séljasseras pa noterade
marknadspriser pa balansdagen. En marknad betsasktiv om
noterade priser fran en bors, maklare, industrigrup
prissattningstjanst eller évervakningsmyndighenditétt och
regelbundet tillgéngliga och dessa priser represanterkliga och
regelbundet forekommande marknadstransaktionempléagds
avstand. Det noterade marknadspris som anvandsi@ernens
finansiella tillg&ngar &r den aktuella kopkurseesga instrument
aterfinns i niva 1.

Verkligt varde pé finansiella instrument som ingmtlas pa en aktiv
marknad faststélls med hjélp av varderingsteknikérvid anvands i
s& stor utstrackning som majligt marknadsinfornratid denna finns
tillganglig. Om samtliga véasentliga indata somvisréor verkligt
varde varderingen av ett instrument ar observerd@dinns
instrumentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata intesbeas pa observerbar
marknadsinformation klassificeras det berdrda imsemtet i niva 3.

Tabellen nedan visar finansiella instrument vardertl verkligt

varde, utifrdn hur klassificeringen i verkligt vatderarkin gjorts. De
olika nivaerna definieras enligt féljande:
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. Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader f6
identiska tillgangar eller skulder (niva 1)

. Andra observerbara data for tillgdngen eller skuéde
noterade priser inkluderade i niva 1, antingenkdi(evs.
som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harleddf
prisnoteringar) (niva 2).

«  Data for tillgangen eller skulden som inte baseéas
observerbara marknadsdata (dvs. ej observerbaap dat
(niva 3)

Under 2015 har inga flyttar skett mellan nivaerna.

31 mars 2015 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgngar

Obligationer och andra réantebérande vardepapper 8015 - - 1580
Derivat - 2 - 2
Summa tillgangar 1580 2 - 1582
31 december 2014 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgngar

Obligationer och andra réantebéarande vardepapper 8515 - - 1585
Summa tillgangar 1585 - - 1585
Skulder

Derivat - 4 - 4
Summa skulder - 4 - 4

Not 7 Rorelsesegment

Segmentinformationen presenteras utifrdn hogstestiiande
beslutsfattarens perspektiv och segmenten idemisfietifran den
interna rapporteringen till den verkstallande dide&n som ar
identifierad som den hogste verkstéllande beslitiéstn. Nordax har
foljande rorelsesegment: Sverige, Norge, Finlarahrark och
Tyskland, vilket speglar Nordax utlaningsportfitiesultat som inte

direkt ar hanforliga till segment allokeras medi&ningsnycklar
enligt interna principer som féretagsledningen agse en réttvis
férdelning till segmenten. Hogste verkstallanddutetattaren foljer
huvudsakligen resultatbegreppet rérelseresultgtmband med att
segmentsindelningen férandrades gjordes ett nehskgstest.
Denna test medférde ingen paverkan pa det redavigadlet.

Jan-mar 2015 Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Totalt
Resultatrdkningen

Ranteintakter 105 133 4 57 8 307
Réntekostnader -33 -46 -1 -11 -2 -94
Summa rantenetto 72 87 3 46 6 213
Provisionsintékter 3 2 0 - - 5
Av- och nedskrivningar av materiella och immatdgiel

tillgangar -3 -2 0 -1 0 -5
Rorelsekostnadér -27 -24 -1 -6 -4 -63
Marknadskostnadér -5 -12 0 -6 -8 -31
Resultat fore kreditforluster 41 50 2 33 -7 119
Kreditforluster -18 -16 -2 -7 -2 -45
Rorelseresultat 23 34 0 26 -9 74
Balansrékningen

Utlaning till allmanheten 3889 4140 224 1725 335 10 312
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Jan-dec 2014 Sverige Norge Danmark  Finland Tyskland Totalt

Resultatrékningen

Ranteintakter 453 517 19 189 18 1196
Rantekostnader 164 197 3 40 6 415
Summa rantenetto 289 320 11 149 12 781
Provisionsintékter 9 6 0 0 - 15
Av- och nedskrivningar av materiella och immatdaiel

tillgangar -8 -5 -1 -2 -1 -18
Rorelsekostnadér -103 -90 -6 -28 -15 -243
Marknadskostnad&r -18 -41 - -16 21 -96
Resultat fore kreditforluster 168 189 3 103 -25 439
Kreditforluster, netto -31 -49 -13 -17 -4 -114
Rorelseresultat 137 140 -10 86 -29 325

Balansrékningen

Utlaning till allméanheten 3880 3934 246 1688 294 10 042
Jan-mar 2014 Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Totalt
Resultatrékningen

Ranteintakter 111 116 5 40 2 274
Réntekostnader 43 44 -1 -9 -1 -98
Summa rantenetto 68 72 4 31 1 176
Provisionsintékter 2 1 0 - - 3
Av- och nedskrivningar av materiella och immatédaiel

tillgangar -1 -1 0 -1 -1 -4
Rorelsekostnadér -23 -22 -1 -6 -3 -55
Marknadskostnadér -6 -13 - -5 -4 -28
Resultat fore kreditforluster 40 37 3 18 -7 92
Kreditforluster -13 -14 -1 -3 -1 -32
Rorelseresultat 27 23 2 15 -8 60

Balansrékningen

Utlaning till allmé&nheten 3618 3541 281 1283 117 8 839

'Ranteintakter avser intakter frn externa kunder.
’Rorelsekostnader bestar av nettoresultat av firasiansaktioner, ovriga rorelseintékter, allmgadministrationskostnader samt den del av 6vriga
rorelsekostnader som ej avser marknadskostnader.

Not 8 Stallda panter

Alla belopp anges i MSEK 2015-03-31 2014-12-31
Stallda panter for egna skulder

Utlaning till allménheten 8725 8481
Utlaning till kreditinstitut 691 699

Summa 9416 9180
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Not 9 Transaktioner med nirstaende

| samband med omorganisation inom Nordax-koncerdesember
2014 erholl nagra aktieagare en képeskilling pdlt8t1 MSEK (-) i
forskott for sina 6verlatna aktier i Nordax Groupléing AB i form
av skuldebrev utgivna av Nelson Luxco SARL. Skuléekn ar
utfardade p& marknadsmassiga villkor med en &iligarpa 5,5 %
som ska aterbetalas senast den 20 maj 2015 in&lupplupen ranta.
Detta reglerades i samband med en utdelning depl72015.

Det har utgatt monitoring fee till narstdende betagision Capital

LLP frdn Nordax Group Holding ABm 0,4 MSEK, varav 0,3 fee
och 0,1 kostnader (Kv 1 2014 monitoring fee omMISEK, varav

0,3 fee och 0,1 kostnader).

Koncernen har i dvrigt inte haft ndgra transaktianed narstdende
under aret.

Not 10 Vasentliga héandelser efter balansdagens utgang

Den 1 april 2015 offentliggjorde Nordax att tva nya
styrelseledamoéter utsetts vid den extra bolagsstisum hallits
samma dag. Katarina Bonde och Hans Larsson hdtsutitie
styrelseledaméter i Nordax Group AB (publ), Nordank AB
(publ), Nordax Holding AB och Nordax Group HoldiAg.
Katarina Bonde har en lang erfarenhet av styretest fokus pa
teknikforetag, finansiella institutioner och entrepdrforetag. Hon
har haft ledande befattningar inom mjukvaruinduastfdans Larsson
har en bred erfarenhet fran finansiella tjanstérgiobal
bankverksamhet. Han har haft operativa, strategiskdedande
roller inom manga sektorer och produktomraden ilREB. Arne
Bernroth som &r ledamot av styrelserna har utsitice
styrelseordférande. De nya ledaméterna ska gensedjéanlig
ledningsprovning av Finansinspektionen.

Enligt den bolagsordning som antagits vid extragsstdmman den
26 februari 2015 ska styrelsen besta av minst felmhagst tolv
ordinarie ledamdéter. Efter styrelsevalet som &gade vid de extra
bolagsstammorna den 26 februari 2015 och den 125 bestar
styrelsen av nio ledaméter: Richard Pym (ordféran8me
Bernroth (vice ordférande), Christian Beck, Andreigh, Daryl
Cohen, Synnéve Trygg, Hans Larsson, Katarina BactieMorten
Falch. De tidigare ordinarie ledaméterna Johanaad@i och Jacob
Lundblad samt de tidigare styrelsesuppleantern&hguelov,
David Lamb, Per Bodlund och Camilla Wirth har iighet med den
andrade bolagsordningen entledigats fran sina agpdr

| samband med en apportemission per den 10 maj 2@d&rvade
Nordax Group AB (publ) Nordax-koncernen.
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Definitioner

Justerade rorelseintakter
Totala rorelseintakter exklusive valutakursforangdair. Justerade
rorelseintékter ar ett finansiellt begrepp som ingdr i IFRS-EU.

Justerat K/I-tal

Justerade rorelsekostnader exklusive marknadsg&kasgnader i
procent av justerade rorelseintakter. Justerat{peraknas pa
rullande 12 manader.

Justerade rorelsekostnader

Totala rorelsekostnader exklusive avskrivningaftavarvade
immateriella anlaggningstillgdngar och engangspodtsterade
rorelsekostnader &r ett finansiellt begrepp somimgar i IFRS-
EU.

Justerat rorelseresultat

Rorelseresultatet exklusive avskrivningar av foveie
immateriella anlaggningstillgangar, valutakursfétémgar och
engangsposter. Justerat rorelseresultat &r etisiielét begrepp som
inte ingar i IFRS-EU.

Genomsnittlig laneportfol;
Genomsnittlig utlaning till allmanheten i borjan perioden och i
slutet av perioden.

Karnprimarkapital

Aktiekapital exklusive féreslagen utdelning, uppskp
skattetillgdngar, immateriella tillgdngar och vissadra lagstadgade
justeringar som definieras i EU-férordning nr 5783 (CRR).

Karnprimarkapitalrelation
Kéarnprimarkapital i procent av riskexponeringsbelep

Riskkostnad

Kreditforluster, netto i procent av genomsnittégéportfol;.
Riskkostnad for tremanadersperioden som slutad8tienars
2015 och 2014 redovisas pa arsbasis.

Kreditforlustniva
Kreditforluster, netto i procent av genomsnittégéportfol;.

Resultat per aktie
Nettoresultat hanforligt till aktiedgarna i relatitll genomsnittliga
antalet aktier.

Bruttosoliditetsgrad

Priméarkapital i procent av totala tillgangar inkltesposter som inte
ar upptagna i balansrakningen med konverteringsfakt enlighet
med standardiserat tillvigagangssattet.

Likviditetstackningsgrad (LCR)

Hogkvalitativa likvida tillgangar i relation tillet uppskattade
utflédet av kontanter de kommande 30 kalenderdagamiigt
definitionen i svenska bestammelser (FFFS 2012:6).

Likviditetsreserv

En separat reserv av hogkvalitativa likvida tillgansom kan
anvandas for att sakra foretagets kortsiktiga betgsformaga
gallande forluster eller minskad tillgang till gensamt tillgangliga
finansieringskallor.

Finansiella matetal som inte ingar i IFRS-EU
Matetal som inte revideras och som anvénds avrieeni for att
overvaka det underliggande resultatet for Nordaksamhet.

Kapitalbas

Summan av priméarkapital och supplementarkapital.

Avkastning pa genomsnittliga l1an
Justerat rorelseresultat i procent av genomsniétfigportfol;.
Avkastning pa genomsnittliga I&n beraknas pa rdiath? manader.

Avkastning pa eget kapital
Nettoresultat hanforligt till aktiedgarna i relatitll genomsnittligt
aktiekapital.

Riskexponeringsbelopp

Totala tillgdngar och poster som inte tas upp absdakningen,
viktade i enlighet med kapitaltdckningsreglernakié@dit- och
marknadsrisker. De operativa riskerna mats ochraddsm
riskexponeringsbelopp. Riskexponeringsbeloppemidefis endast
for koncernens situation.

Primarkapitalrelation
Primérkapital i procent av riskexponeringsbeloppet.

Primarkapital
Karnpriméarkapital plus giltiga former av efterstillan.

Supplementéarkapital
Huvudsakligen efterstallda I&n som inte kan rélstas
primarkapitalbidrag.

Total kapitalrelation
Total kapitalbas i procent av riskexponeringsbeé&pp
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Revisors rapport over oversiktlig granskning av
sammanslagen finansiell delarsinformation

Till styrelsen i Nordax Group AB (publ), org. nr 556993-2485

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den sammanslagna finansiella delérsinformationen i
sammandrag (delarsrapport) for Nordax Group AB (publ) per 31 mars 2015 och den treméanaders
period som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att uppritta och presentera denna finansiella del&rsinformation i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering och lagen om drsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag. Vart ansvar dr
att uttala en slutsats om denna sammanslagna delarsrapport grundad pé var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delérsinformation utford av foretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer
som dr ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att
vidta andra oversiktliga granskningsatgirder. En éversiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsétgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte mdjligt f6r oss att skaffa oss en sddan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har dérfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omsténdigheter som ger oss
anledning att anse att den sammanslagna delarsrapporten inte, i allt vésentligt, &r upprittad i enlighet
med IAS 34 och lagen om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag.

Stockholm 26 maj 2015

houseCoopers

Ohrlings Price

ena Kaiser de Carolis
Auktoriserad revisor



