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Rapport 6ver resultat

Alla belopp anges i MSEK Not Jan-dec 2014 Jan-dec 2013  Jan-dec 2012
Rorelseintakter
Ranteintékter 8,17 1196 1053 1011
Réantekostnader 8,17 -415 -424 -507
Summa rantenetto 781 629 504
Provisionsintakter 9,17 15 15 15
Nettoresultat av finansiella transaktioner 10, 17

7 5 45
Ovriga rorelseintakter 17 0 4 15
Summa rorelseintéakter 803 653 579

Rorelsekostnader

Allménna administrationskostnader 11,17 224 -193 173
Av- och nedskrivningar av materiella och 17,
immateriella tillgangar 18,19 -18 -16 -14
Ovriga rérelsekostnader 17 -122 -78 -80
Summa rorelsekostnader -364 -287 -267
Resultat fore kreditforluster 439 365 312
Kreditforluster, netto 12,17 114 114 127
Rorelseresultat 325 251 185
Skatt pa arets resultat 13 71 49 -49
PERIODENS RESULTAT / TOTALRESULTAT 254 203 136
Hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare 254 152 102
Innehav utan bestémmande inflytande 0 51 34
Vinst per aktie, SEK 508,11 303,09 203,03
Genomsnittligt antal aktier 500 00C 500 000 500 000
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Rapport 6ver finansiell stdllning

Not

Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 5,6,14 2212 1608 2 546
Utlaning till allménheten 5,6,15, 17 10 042 8 393 7 456
Obligationer och andra réantebarande vardepapper ,165,6 1585 550 1991
Materiella tillgangar 18 7 6 9
Immateriella tillgangar 19 316 330 342
Ovriga tillgangar 20 18 6 7
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10 17 8
SUMMA TILLGANGAR 14 190 10910 12 359
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 5,6,21 2 259 2314 1781
Inlaning fran allménheten 5,6,22 6479 4753 7 165
Emitterade vardepapper 5,23 3581 2 259 2033
Aktuell skatteskuld 24 16 5 9
Uppskjuten skatteskuld 13 29 32 41
Ovriga skulder 25 25 15 13
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 64 a7 35
Efterstallda skulder 5,6,26 199 198 197
Summa skulder 12 652 9623 11274
Eget kapital
Aktiekapital 1 1 1
Balanserad vinst, inkl. &rets resultat 1537 964 811
1538 965 812
Innehav utan bestémmande inflytande - 322 273
Summa eget kapital 1538 1287 1085
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 14 190 10910 12 359
Poster inom linjen
Stéllda panter for egna skulder 27 9180 7 498 7709
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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Rapport 6ver kassafloden

Alla belopp anges i MSEK

Jan-dec 2014 Jan-dec 2013 Jan-dec 2012

Den lépande verksamheten

Rorelseresultat 325 251 185
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Betald skatt -63 -61 -33
:r\:légzcrj\?rlfgtr:lllgg%:\rl materiella och immateriella 15 16 14
Forandring av den I6pande verksamhetens tillgangaoch skulder

Minskning/Okning av utl&ning till allménheten 629 -936 =724
Minskning/Okning av 6vriga tillgangar -5 -8 20
Minskning/Okning av inlaning fr&n allmanheten 267 -2 412 2 064
Minskning/Okning av 6vriga skulder 25 15 -6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 374 -3135 1520
Investeringsverksamheten

Inkdp av inventarier 0 -2 -8
Investering obligationer och andra réntebéarandeegapper -3 797 -2 696 -4 696
Forfall obligationer och andra réantebarande vargppa 2762 4137 3852
Forsaljning av aktier - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 035 1439 -852
Finansieringsverksamheten

Minskning/Okning av skuld till kreditinstitut -55 533 254
Minskning/Okning av emitterade vardepapper 1322 226 11
Minskning/Okning efterstallda skulder 1 1 1
Férandring innehav utan bestdmmande inflytande -3 -2 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1265 758 266
Periodens kassaflode 604 -938 934
Likvida medel vid periodens bdrjan 1608 2 546 1612
Likvida medel vid periodens slut 2212 1608 2546

Likvida medel definieras som bel&ningsbara statdsktlar och utlaning till kreditinstitut.

| rorelseresultatet ingar av allménheten betaltikisrantor om 1 175 958 tkr (2013: 1 028 900, 20T5 432) och av kreditinstitut betalda

intaktsrantor om 20 255 tkr (2013: 23 981, 2012385) samt till allmé&nheten betalda kostnadsrémmoil 73 532 tkr (2013: 175 768, 2012: 226 624)

och till kreditinstitut betalda kostnadsrantor oA22076 tkr (2013: 248 391, 2012: 280 391).
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Rapport over forandringar 1 eget kapital

Balanserad bestammande

Innehav utan

Alla belopp anges i MSEK Aktiekapital vinst inflytande Totalt
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2012 1 709 239 949
Totalresultat

Arets resultat 102 34 136
Summa totalresultat 102 34 136
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2012 1 811 273 1085
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2013 1 811 273 1085
Totalresultat

Arets resultat 152 51 203
Summa totalresultat 152 51 203
Transaktioner med aktiedgare

Forandring innehav utan bestémmande 1 2 1
inflytande

UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2013 1 964 322 1287
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2014 1 964 322 1287
Totalresultat

Arets resultat 254 - 254
Summa totalresultat 254 254
Transaktioner med aktiedgare

_Forandrlng innehav utan bestammande 319 322 3
inflytande

UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2014 1 1537 0 1538

Aktiekapitalet bestar av 500 000 stamaktier avraaralag med kvotvarde 1 kr. Samtliga aktier ha tibst.

Nordax Group AB (publ)
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Noter

Angivna belopp i noter ar i MSEK om inget annatesg

Not 1 Allmén information

Nordax Group AB (publ) (organisationsnummer 5562485), med
sate i Stockholm &r moderbolag i en koncern metkduilaget
Nordax Group Holding AB. Nordax Group Holding ABeig sin tur
bolag vars verksamhet ar att &ga bolag och foreddiar i bolag vars
huvudsakliga verksamhet bestar i att bedriva uttill
privatpersoner i Norden.

Not 2 Redovisnings- och viarderingsprinciper

Principer for upprattande av de finansiella rapporterna

Alla féretag som ingar i de sammanslagna finarsigpporterna ar
under gemensamt bestammande inflytande, da sarfitigtag ar
majoritetsdgda och kontrolleras av Nordax Group WBrdax Group
AB koncernen, sdsom den presenteras i dessa satagrans
finansiella rapporter, utgdrs av de foretag soneangot 28 i dessa
finansiella rapporter och har saledes inte utgjorjuridisk koncern
for de perioder som presenteras i de finansieppggerna. Dessa
sammanslagna finansiella rapporter ar sdledesgregeying av den
historiska finansiella informationen for dessa fége

De sammanslagna finansiella rapporterna, har upgséatpecifikt for
detta Prospekt och kombinerar resultat och tillgémgh skulder for
vart och ett av de féretag som utgdr koncernen meatd tillampa
principerna om konsolidering i "IFRS 10 Koncernredaing”
avseende de tre &r som avslutas den 31 decemb&rZmi3 och
2012. Darmed visar dessa sammanslagna finansagifeorter,
koncernens finansiella stélining per den 31 decer?0#4, 2013 och
2012 och resultat och kassafloden for dessa tre ar.

Den sammanslagna finansiella informationen haratpgts i enlighet
med de krav som foreligger i Prospektférordningamits
noteringskraven pa Nasdaq Stockholm, och i enligrest féljande
principer.

Principerna for uppréattandet av de finansiella cafgyna beskriver
hur den finansiella informationen har upprattaslighet med
International Financial Reporting Standards ("IFR&dana de
antagits av EU. Hanvisningar till "IFRS" nedan $kaledes tolkas
som héanvisningar till IFRS s&dana de antagits av EU

De sammanslagna finansiella rapporterna preseriterdioner
kronor om inte annat anges. Foljande sammanfagtaedbvisnings-
och andra principer for upprattande av de sammgnaléinansiella
rapporterna::

De sammanslagna finansiella rapporterna omfattébré¢ag som
utgdr koncernen och har uppréttats for samma rgpgdoder och
med konsekvent tillAmpade redovisningsprincipela Al
koncerninterna mellanhavanden, transaktioner, iatéch kostnader
och vinster och forluster har eliminerats.

Eftersom Nordax Group AB &r ett lagerbolag utaigtide
verksamhet kommer de framtida konsoliderade firedlasi
rapporterna for koncernen uppréattas som en fonisgtav den
nuvarande koncernen, da etableringen av NordaxpGa@isom
moderféretag enbart a&r en omorganisation dar Nelsano Sarl &r
moderforetag, foljaktligen har de sammanslagnanfiedla
rapporterna for Nordax Group AB upprattats basgade
forutsattningarna. De framtida konsoliderade finelfesrapporterna
for koncernen kommer i all vasentlighet att dvesé@ismima med
dessa sammanslagna finansiella rapporterna.

Detta innebér att de tidigare bokférda vardendN@ison Luxco Sarl
Group som har rapporterats internt pa konsolidbessis i enlighet
med IFRS sadana de antagits av EU har anvantppiditiandet av
dessa sammanslagna finansiella rapporter samg éttg@ngar och
skulder som foreligger i Nordax Group AB har inkéudts. Inga
justeringar har gjorts av vardena pa tillgangar siakider i de

Nordax Group AB (publ)
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sammanslagna finansiella rapporterna jamfért mehisteriskt
bokférda vardena.

De viktigaste redovisningsprinciper som har till&tgpnéar de
sammanslagna finansiella rapporterna uppréattadgssaredan.

De sammanslagna finansiella rapporterna for Nordiag&rnen har
uppréttats i enlighet med International Financiep&ting Standards
(IFRS) sadana de antagits av EU med kompletterande
redovisningsregler for koncerner i RFR 1 samt Faespektionens
foreskrifter (FFFS 2008:25).

De sammanslagna finansiella rapporterna

De sammanslagna finansiella rapporterna har uppséatied
anskaffningsvardemetoden som grund, férutom densttiment,
beldningsbara statsskuldférbindelser samt obligatioch andra
vardepapper som ar varderade till verkligt varae vi
resultatrakningen.

Konsolidering av dotterbolag

Dotterforetag ar alla foretag éver vilka koncerhan bestémmande
inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag dén exponeras for
eller har rétt till rérlig avkastning fran sitt ishav i foretaget och har
majlighet att paverka avkastningen genom sitt taftyle i foretaget.
Dotterforetag inkluderas i de sammanslagna fin#lasi@pporterna
frdn och med den dag da det bestammande inflytaiveetors till
koncernen. De exkluderas ur de sammanslagna felknsi
rapporterna frdn och med den dag da det bestamniahdandet
upphor.

Omrakning av utlandsk valuta

(i) Funktionell valuta och rapportvaluta
Poster som ingar i de finansiella rapporterna &olika enheterna i
koncernen ar varderade i den valuta som anvanets €édonomiska
miljé dér respektive foretag huvudsakligen ar varks(funktionell
valuta). | de sammanslagna finansiella rapportameinds
moderbolagets funktionella valuta och rapporteriagsta, vilket ar
svenska kronor (kr).

(i) Transaktioner och balansposter
Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till denktionella valutan
enligt de valutakurser som géller pa transaktiogsda
Valutakursvinster och — forluster som uppkommerbeédalning av
sadana transaktioner och vid omrakning av monéitiyangar och
skulder i utlandsk valuta till balansdagens kuedowvisas i
resultatrakningen under posten Nettoresultat fidansiella
transaktioner.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till lkeaféningsvarde och
skrivs av linjart enligt plan 6ver nyttjandeperiode
Avskrivningstiden for materiella anlaggningstillggar &r mellan 3
och 5 ar. Nedskrivningsprévning sker vid indikatjmi
vardenedgang.

Immateriella anlaggningstillgangar

@) Egenutvecklad programvara
Utgifter for underhall av programvara kostnadsfiiis de uppstar.
Utvecklingsutgifter som ar direkt hanférliga titveckling och
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testning av identifierbara och unika programvardpiter som
kontrolleras av koncernen, redovisas som immataridlydngar nar
foljande kriterier ar uppfylida:

. det &r tekniskt mojligt att fardigstalla programsmausa att
den kan anvandas,

. foretagets avsikt &r att fardigstalla programvaeim att
anvanda eller sélja den,

. det finns férutsattningar att anvanda eller sélja
programvaran,

. det kan visas hur programvaran genererar trolgatida
ekonomiska fordelar,

. adekvata tekniska, ekonomiska och andra resursattfo
fullfélja utvecklingen och for att anvanda ellefjaa
programvaran finns tillgangliga, och

. de utgifter som &r hanforliga till programvaran endess
utveckling kan beréknas pa ett till-forlitligt satt

Utvecklingsutgifter kostnadsfors nar de uppstavedklingsutgifter
som tidigare kostnadsforts redovisas inte somtiltgi efterfoljande
period. Utvecklingsutgifter for programvara somaeidas som
tillgdng skrivs av under sin bedémda nyttjiandepknidken inte
overskrider fem ar.

(ii) Goodwill

Det redovisade vardet pa goodwill &r hanforlidtftirvarvet av
Nordax Holding AB. Till detta férvarv hanfors avdet redovisade
vardet pa kundrelationer vilket ar en uppskattr@agardet av
forvarvade kundregister.

Nyttjandevardet

Gooduwill ar relaterad till hela koncernen Nordaxdhiog AB.
Atervinningsvéardet har under slutet av 2014 falitstiaserat p&
nyttjandevéardet. Detta innebér att tillgdngarnaséditade framtida
kassafléden nuvardesberéaknas med en diskonterkigsf®e
framtida forvantade kassaflodena har baserats péekoens
uppréattade femarsplan. De viktigaste antagandémadrsplanen &r
ledningens beddmning om tillvéxt och nettovinstusk/e
kreditforluster.

Kassaflodesberakningarna har gjorts baserat p@éfemtagna
kassafléden och ett bedémt slutvarde vid utgangen a
femarsperioden som &r lika med tillgdngarnas baolddarirde.
Koncernen anser att en ovagd primarkapitalreladionl5 % &r
rimlig. Diskonteringsfaktorn pa 5,2 % fore skatt Feststéllts utifran
ett antaget avkastningskrav pa eget kapital foadt gkn 20 % samt
marknadens avkastningskrav vid finansiering agéiligarna.

Baserat pa ovan redovisad berékning foreldg debgélutsdagen
inte nagot nedskrivningsbehov av goodwill. En fahdmg av
diskonteringsrantan (+1 procentenhet) skulle irtéehfoéranleda
nagon nedskrivning. Tidigare 6vervakades goodviiltgtalniva,
men fran 2014 Gvervakas goodwill pa rorelsesegnentraserat pa
relativa varden pa de segment som foreldg vid foeta

Finansiella tillgangar

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangtiljande
kategorier: finansiella tillgangar varderade térkligt varde via
resultatrakningen samt lanefordringar och kundfogr.
Klassificeringen &r beroende av for vilket syfte dimansiella
tillgdngen forvarvades. Ledningen faststéller kfaseringen av de
finansiella tillgdngarna vid det forsta redovisrstitifallet.

@) Finansiella tillgangar varderade till verkligt
véarde via resultatrékningen

Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérdia
resultatrakningen ar finansiella tillgdngar someinas for handel och
sadana finansiella tillgangar som foretagsledningefiorsta
redovisningstillféllet valt att klassificera tilletina kategori, dvs
identifierade till verkligt varde. En finansielllgang klassificeras i
denna kategori som innehas foér handel om den fémednuvud-
sakligen i syfte att séljas inom kort. Derivat ldidiseras som att de
innehas for handel da koncernen inte tillamparisgkredovisning.
Tillgdngar i denna kategori klassificeras som otngégstillgdngar
och redovisas under posterna Ovriga tillgangardibonéljer att
klassificera Obligationer och andra rantebararitigitigar som
finansiella tillgangar varderade till verkligt vérdia resultatet
(verkligtvardeoption).

Nordax Group AB (publ)
Organisationsnummer 556993-2485

(ii) Lanefordringar och kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar &r finansielllgfingar som inte
ar derivat, som har faststéllda eller faststalliiggt@aliningar och som
inte &r noterade pa en aktiv marknad. De ingarsatnings-
tillgdngar med undantag fér poster med forfallodzay an 12
manader efter balansdagen, vilka klassificeras som
anlaggningstillgangar. Koncernens lanefordringdr oc
kundfordringar utgérs av Utl&ning till kreditinstt; Utlaning till
allmanheten samt Kassa och tillgodohavanden hdsatieanker och
Ovriga tillgangar i balansrakningen.

(i) Redovisning och vérdering
Kop och forsaljningar av finansiella tillgangar oetsas pa
likviddagen. Finansiella instrument redovisas #igngen till
verkligt varde plus transaktionskostnader, vilkéfler alla finansiella
tillgangar som inte redovisas till verkligt vérdia vesultatrakningen.
Finansiella tillgangar varderade till verkligt vardia
resultatrakningen redovisas forsta gangen till kgrkéarde, medan
hénforliga transaktionskostnader redovisas i ragékningen.
Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningér ratten att
erhalla kassafloden fran instrumentet har l6ptlat éverforts och
koncernen har dverfort i stort sett alla risker &tmaner som ar
forknippade med aganderatten. Finansiella tillgangaderade till
verkligt vérde via resultatrékningen redovisasrefte
anskaffningstidpunkten till verkligt varde. LAnedongar och
kundfordringar redovisas till upplupet anskaffnin@sle med
tillAmpning av effektiviantemetoden.

Vinster och forluster till foljd av forandringawerkligt varde
avseende kategorin finansiella tillgangar vardetdldeerkligt varde
via resultatrakningen, resultatredovisas i denqoetid de uppstar
och ingdr i resultatrakningens post Nettoresulidtransiella
transaktioner.

Verkligt varde for borsnoterade vardepapper baggiaktuella
kopkurser. Om marknaden for en finansiell tillgamig &r aktiv (och
for onoterade vardepapper), faststéller koncereekligt varde
genom att tillampa varderingstekniker sdsom anvisugdav
information avseende nyligen gjorda transaktiorgeapmlangds
avstand, hanvisning till verkligt varde for ett animstrument som i
allt vasentligt ar likvardigt och analys av diskerstde kassafloden.
Harvid anvands i s& stor utstrackning som mojligt
marknadsinformation medan féretagsspecifik inforaraanvands i
sa liten utstrackning som mgjligt.

Finansiella skulder

Koncernen klassificerar sina finansiella skuldijande kategorier:
finansiella skulder vérderade till verkligt varde vesultatrakningen
samt Ovriga finansiella skulder.

@) Finansiella skulder vérderade till verkligt varde
via resultatrékningen

Finansiella skulder varderade till verkligt varde resultatrakningen
ar finansiella skulder som innehas for handel.igarfsiell skuld
klassificeras i denna kategori om den forvarvasudsakligen i syfte
att séljas inom kort. Derivat klassificeras sondatinnehas for
handel d& koncernen inte tillampar sékringsredavggrForandring i
verkligt varde redovisas i resultatrakningen uruiesten
Nettoresultat av finansiella transaktioner. Skuid#gnna kategori
redovisas under posterna Ovriga skulder.

(i) Ovriga finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder redovisas under post&kuader till
kreditinstitut, Inlaning frn allmanheten, Emittdeavardepapper
samt Efterstéllda skulder och varderas till upptupe
anskaffningsvarde med tillampning av effektivranééoden.

Utlaning

Lanefordringar for vilka det finns avsikt att inreetill forfall
klassificeras som finansiella anlaggningstillgan@@ssa redovisas i
balansrékningen till upplupet anskaffningsvérde reredrag for
konstaterade och befarade kreditforluster. Erhallna
upplaggningsprovisioner raknas in i lanefordringarn
anskaffningsvarde.

Kreditforlusterna bestar av arets bortskrivningesvale konstaterade
kreditforluster, reservering for lan med individuéentifierad
forlusthandelse (med individuellt identifierad fisthdndelse avses
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fordringar forfallna mer &n 180 dagar) och gruppeservering for
gruppvis véarderade fordringar (forfallna 1 — 18@ald.

Nar vardet pa en lanefordran har gatt ner, mindkasedovisade
vardet till det atervinningsbara vardet, vilketargav bedomt
framtida kassaflode, diskonterat med den vid
nedskrivningstidpunkten effektiva rantan for instentet.

Ranteintékter
Ranteintékter intaktsredovisas med tillampning av
effektivrantemetoden.

Provisionsintékter

Provisionsintakter bestar i allt vasentligt av &ilkisngsprovisioner.
Intakter innefattar det verkliga vardet av vad soimllits eller
kommer att erhéllas for salda tjanster i konceri@pande
verksamhet. Koncernen redovisar en intékt nér delepp kan
matas pa ett tillforlitligt satt, det ar sannoldtt framtida ekonomiska
fordelar kommer att tillfalla foretaget.

Skatt

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt sor bletdlas eller
erhéllas avseende aktuellt &r, justeringar avsetitigare aktuella
skatter samt effekt av lamnat eller erhallet konbiirag.
Skatteskulder/-fordringar varderas till vad sonmigtrfbretagets
bedomning skall erlaggas till eller erhllas fr&atteemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet pa samtégaporara
skillnader som uppkommer mellan skattemassigt oot varde
pa tillgngar och skulder. Uppskjuten inkomstskadiovisas med
tilampning av de skattesatser som galler pa belyen.

Erséttningar till anstéllda

@) Pensionskostnader
Koncernens pensionsplaner finansieras genom begaintill
forsakringsbolag. Koncernen har endast avgiftshesdad
pensionsplaner. En avgiftsbestamd pensionsplan gersionsplan
enligt vilken koncernen betalar fasta avgiftereili separat juridisk
enhet. Koncernen har inte nagra réattsliga ellearmella forpliktelser
att betala ytterligare avgifter om denna juridigkénet inte har
tillrackliga tillgangar for att betala alla ersittgar till anstéllda som
hé&nger samman med de anstélldas tjanstgoring imugrarande
eller tidigare perioder.

For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar konoewgifter till
offentligt eller privat administrerade pensionséiksngsplaner p&
obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koernen har inga
ytterligare betalningsforpliktelser nér avgiftenéd ar betalda.
Avgifterna redovisas i takt med att den anstaljdear in pensionen.
Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgangri dtstrackning
som kontant &terbetalning eller minskning av frakatietalningar
kan komma koncernen tillgodo.

Koncernbidrag

Erhallna koncernbidrag fran dotterféretag redovigas finansiell
intékt i resultatrakningen. Ldmnade koncernbidithddtterforetag
redovisas som 6kning av andelar i koncemféretiEniman
nedskrivning ej erfordras. Samtliga lamnade oclilera
koncernbidrag mellan bolaget och dess moderforetdavisas i eget
kapital. Skatteeffekten av lamnade och erhalinakambidrag
redovisas i resultatrakningen i de fall koncerndight redovisas i
resultatrakningen. D& koncernbidraget redovisaet kapital
redovisas &ven skatteeffekten i eget kapital.

Segment
Segmentinformationen presenteras utifrdn hogstestadiande
beslutsfattarens perspektiv och segmenten idemaisfietifran den

Not 3 Férandringar 1 redovisningsprinciper

interna rapporteringen till den verkstallande dide&n som &r
identifierad som den hdgste verkstéllande beshtitgsén. Nordax har
féljande rorelsesegment: Sverige, Norge, Finlarehrbark och
Tyskland, vilket speglar Nordax utldningsportfétiesultat som inte
direkt &r hanforliga till segment allokeras frarmeoed 2014 med
férdelningsnycklar enligt interna principer sometiargsledningen
anser ger en réattvis fordelning till segmenten. $iéyerkstéallande
beslutsfattaren foljer huvudsakligen resultatbege¢porelseresultat.

Nya och &ndrade standarder som tillampas av konceen
Nedan anges de standarder som koncernen och mtgbo
tillampar for forsta gangen for rakenskapsar sonebd januari
2014 och som har vasentlig inverkan pa koncerrieassiella
rapporter:

Andring av FFFFS 2008: 25 rérande upplysningar om
kapitaltdckningsanalys.

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for frgangen ar
obligatoriska for det rakenskapsar som borjadenGge 2014 har
haft ndgon vasentlig inverkan pa koncernens resiikaing eller
balansrékning. Tillkommande upplysningskrav tiljdéav &ndringar
i FFFS 2008:25 framgar av noten for Kapitaltacksanalys.

Nya tillampliga standarder, andringar och tolkningar av
befintliga standarder som annu inte har tréatt i kraft och som inte
har tillampats i fortid av koncernen.

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassifing, vardering
och redovisning av finansiella tillgngar och slkalden
fullstdndiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 20Den ersétter de
delar av IAS 39 som hanterar klassificering ocldeéing av
finansiella instrument. IFRS 9 behaller en blangadieringsansats
men forenklar denna ansats i vissa avseenden.dbenkr att finnas
3 varderingskategorier for finansiella tillgangapplupet
anskaffningsvarde, verkligt varde dver 6vrigt totaliltat och
verkligt varde over resultatrékningen. Hur ettinstent ska
klassificeras beror pa foretagets affirsmodellinstrumentets
karaktéaristika. Investeringar i eget kapitalinsteimska redovisas till
verkligt varde dver resultatrékningen men det fimen en
mojlighet att vid forsta redovisningstillfallet yélatt redovisa
instrumentet till verkligt varde dver Ovrigt totasultat. Ingen
omklassificering till resultatrakningen kommer dé& sid avyttring
av instrumentet. IFRS 9 infor ocks& en ny modelbiérakning av
kreditforlustreserv som utgar fran férvantade kféduster. For
finansiella skulder s& andras inte klassificeringeln varderingen
férutom i det fall da en skuld redovisas till vegklvarde éver
resultatrakningen baserat pa verkligt varde altereta
Vardeférandringar hanforliga till forandringar iexgkreditrisk ska
da redovisas i 6vrigt totalresultat. IFRS 9 foramderaven for
tillAmpning av sakringsredovisning genom att 80-k@teriet ersatts
med krav pa ekonomisk relation mellan sakringsimsént och
sakrat foremal och att sakringskvoten ska vara sasem anvands i
riskhanteringen. Aven sékringsdokumentationen d@nlibeajamfort
med den som tas fram under IAS 39. Standarderilgiagas for
rakenskapsar som pabdrjas 1 januari 2018. Tidigmpning ar
tillaten.

Koncernen har &nnu inte utvarderat effekterna.
Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar somuéimte har tratt

i kraft, vantas ha nagon vasentlig inverkan pa kamen eller
moderforetaget.

Under 2014 har redovisningsprinciperna i all valsgmet varit
desamma som 2013 och 2012.
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Not 4 Finansiell riskhantering

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsétts genom sin verksamhet dels fdatitkisk, dels for
andra finansiella risker: marknadsrisk (innefat@wdlutarisk,
ranterisk i verkligt varde, ranterisk i kassaflodeh prisrisk) och
likviditetsrisk. Koncernens dvergripande riskhaimgspolicy
fokuserar pa att hantera medvetet tagna kreditrisket minimera
potentiella ogynnsamma effekter av oforutsagbarhpéede
finansiella marknaderna. Koncernen anvander démstatiment for
att sakra viss riskexponering, dvs ekonomisk sgkrin

Riskhanteringeskots framst av en kreditavdelning samt en central
finansavdelning enligt policys som faststéllts gwedsen.
Finansavdelningen identifierar, utvérderar och aéfinansiella

risker i nara samarbete med Koncernens operativeten Styrelsen
upprattar skriftliga policyers saval fér den dvépgnde
riskhanteringen som for specifika omraden, sasaditaisk,
valutarisk, ranterisk, anvandning av derivata eéeiderivata
finansiella instrument samt placering av éverlikigt
Riskhanteringen dvervakas av riskkontrollfunktiorsem &ar
understalld styrelsen i enlighet med FFFS 2014:1.

@) Allmént om kreditrisk
Kreditgivning sker utifrdn av styrelsen faststalftdicys. Samtliga
krediter bedéms inom en separat avdelning som fiengralt i
koncernen.

Konsumentkrediter lamnas utan fysisk sékerhetpvarf
kreditbedémning &r av stor betydelse. For att ¢ateid kredit kréavs
att kunden och lamnade ansdkningshandlingar uepfgtt antal
policyregler policyregler exempelvis minimiinkomatjnimialder,
maximal skuldsattningsgrad, inga déliga lan etdavé tas
kreditbeslut beroende pa den kreditvardighet saor@idoas enligt en
modell som beréknar sannolikheten for att en kizgktre kan folja
ingdngna avtal, s& kallad creditscoring. Scorepeximygor bland
annat vilket belopp kunden beviljas. Kreditbeslgtetndar sig
dessutom p& en rimlighetsberékning for att sakétatatt kunden
har majlighet att aterbetala lanet. Rimlighetsbaidgien bedémer
kundens inkomst, kostnader fér boende, kostnaaéafioch
levnadskostnader. | de fall dar inkomst- och skftfimation inte
finns att inhamta fran kreditupplysningen, kravskanden
inkommer med kompletterande underlag till ansoksiregdlingarna
sa som t.ex. lonespecifikationer och skattedektarat for att bl.a.
bekrafta uppgiven inkomst och skulder. Detta utgtiderlag for
beddmning av kundens ekonomiska situation, t.eskres
skuldsattningsgrad och ett "kvar att leva p&” bplop

Kreditrisker i 6vriga motpartsforhallanden, tillexpel derivat och
finansiella placeringar, regleras av en policydtsld av styrelsen.

Maximal exponering for kreditrisk

For motpartsrisker i derivatavtal anvands sakedweds for att
begransa risken.

(i) Métning av kreditrisk
Lopande mats kreditrisken i portfélien mot uppsadl. Matningen
sker bland annat utifr&n hur krediter utvecklasrdieke dels beroende
pa hur gamla de enskilda krediterna ar (s.k. vietagls beroende pa
mogenheten i den totala portfélien. Matning gérdebBeroende pa
risken for att en kredit hamnar i krav samt om bdehdver skrivas
ned.

Vidare sker Iopande matningar utifrdn olika segmé&lande
kreditregelverk och scoremodeller f6ljs upp l6pnéiteatt
sakerstalla att regelverk och modeller fungeragleifft. Resultatet
av dessa matningar utgdr underlag for eventuedigjingar av
kreditregelverk och scoremodeller.

(iii) Riskhantering och riskkontroll
Koncernens fortsatta verksamhet bygger pa att tkisitin kan
hanteras och kontrolleras. Stor vikt laggs paggh upp rutiner
som hanterar detta. Bland annat sker rapporteringtrmanatligen
bade till ledningsgruppen och till styrelsen. Rapgring av
kreditrisken &r ocksa en centralt stdende punkapjé styrelsemote.
Enheterna for riskkontroll och compliance gor légarkontroller av
att kreditgivning sker enligt de av styrelsen fagida
instruktionerna. Eventuella avsteg skall enligtrnistion rapporteras
till styrelsen. | samband med att koncernen ethdtiplaning fran
externa parter gor ocksa dessa parter l6panderofdttande
genomgangar med avseende pa kreditrisken.

(iv) Principer for kreditriskreserveringar
Principer for kreditreserveringar framgar av naic not 7. Nar
vardet pa en lanefordran har gatt ner, minskasedetvisade véardet
till det atervinningsbara vardet, vilket utgorstedomt framtida
kassaflode, diskonterat med den vid nedskrivniidpsinkten
effektiva réantan for instrumentet. Foretagslednmgevander
uppskattningar som baseras pa historiska kreditftet for tillgangar
med samma kreditrisk och attribut som dem i kreditfoljen.
Metoderna och antagandena som anvénds for att gstigera
framtida kassafldden ses 6ver regelbundet foedticera skillnaden
mellan uppskattade forluster och verkliga.

Berakning av reserv gors for [an med individueliritifierad
forlusthandelse (med individuellt identifierad filsthdndelse avses
fordringar forfallna mer &n 180 dagar) och gruppeservering for
gruppvis varderade fordringar (forfallna 1 — 18@aid baseras pa en
faststalld modell. Kriterier pa intraffade forlust forsening med
betalning av amortering och ranta.

Maximal exponering

Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31  2012-12-31
Kreditriskexponeringar forhaller sig till balansrék ningen enligt foljande:

Utlaning till kreditinstitut 2212 1608 2 546
Utlaning till allmanheten 10 042 8393 7 456
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 1585 550 1991
Summa 13 839 10 551 11993

Utlaning till allméanheten
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Fordelning av reserv

31 december 2014 Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Totalt forfallna fordringar
Ej forfallna 3586 3598 209 1458 289 9139

Forfallna mindre &n 30 dagar 45 86 8 77 3 220 -18 8%
Forfallna 30-60 dagar 23 32 4 27 2 89 -19 21%
Forfalina 61-90 dagar 13 21 6 10 1 51 -17 33%
Forfalina 91-180 dagar 26 20 3 14 2 65 -33 51%
Forfalina mer an 180 dagar 489 495 298 238 2 1522 -957 63%
Totalt forfallna 596 654 319 366 10 1947 -1 044 54%

Totalt 4182 4 252 528 1824 299 11 086

Reserv -302 -318 -282 -136 -5 -1 044

Summa utl&ning till allmanheten 3880 3934 246 1688 294 10 042

Fordelning av reserv

31 december 2013 Sverige Norge Danmark  Finland Tyskland Totalt forfalina fordringar
Ej forfallna 3286 2986 257 1023 70 7621

Forfallna mindre an 30 dagar 45 91 9 39 0 185 -16 9%
Forfallna 30-60 dagar 17 26 3 13 0 60 -13 22%
Forfallna 61-90 dagar 15 20 7 7 0 49 -16 33%
Forfallna 91-180 dagar 23 19 3 10 - 55 -27 49%
Forfallna mer &n 180 dagar 409 437 269 185 - 1300 -805 62%
Totalt férfallna 509 593 291 254 0 1649 -877 53%

Totalt 3795 3579 548 1277 70 9270

Reserv -255 -272 -251 -98 0 -877

Summa utldning till allmanheten 3540 3307 297 1179 70 8393

Fordelning av reserv

31 december 2012 Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Totalt forfallna fordringar
Ej forfallna 2 886 3022 308 520 1 6736

Forfallna mindre &n 30 dagar 45 85 13 24 0 168 -16 10%
Forfallna 30-60 dagar 17 29 5 9 0 61 -14 23%
Forfallna 61-90 dagar 13 17 9 5 0 44 -12 27%
Forfallna 91-180 dagar 19 19 4 4 - 46 -24 52%
Forfallna mer &n 180 dagar 324 421 241 164 - 1150 -683 59%
Totalt forfallna 418 571 272 206 0 1469 -749 51%

Totalt 3304 3593 580 726 1 8 205 -749 51%

Reserv -207 -248 -223 -70 0 -749

Summa utldning till allmanheten 3097 3345 357 656 1 7 456

Nar ett 1&n blir forfallet mer 180 dagar minskas elovisade vardet till det atervinningsbara véindéket utgors av bedémt framtida kassaflode,
diskonterat med den vid nedskrivningstidpunkteelkdifa rantan for instrumentet. Férvantade ateiivigar antas genereras upp till 13 ar frdn den
dag da fordran blir forfallen mer &n 180 dagar. dderna och antagandena som anvands for att préggrastramtida kassafloden ses over
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regelbundet for att reducera skillnaden mellan kattade forluster och verkliga. Féretagsledningerdader uppskattningar som baseras pa
historiska data samt prognoser for langre peridderegen historisk data saknas.

Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Reservering for 1an med individuellt identifierad férlusthandelse

Ing&ende reserv vid arets borjan -805 -683 -547
- avsatt under aret -86 -90 -103
- valutakurseffektér -66 -32 -33
Reservering for Ian med individuellt identifierad férlusthandelse vid arets utgang -957 -805 -683

Gruppvis reservering for gruppvis® varderade fordringar

Ing&ende reserv vid arets borjan 72 -66 -52
- avsatt under aret -3 -9 -14
- valutakurseffektér 2 3 0
Gruppvis reservering for gruppvis® varderade fordringar vid arets utgang -87 -72 -66
Total reserv for kreditforluster -1 044 -877 -749

*Med individuellt identifierad forlusthandelse avs&s som &r forfallna mer &n 180 dagar.
2valutakurseffekter redovisas inom Nettoresultafisansiella transaktioner.
*Gruppvis vérderade fordringar avser Ian férfallngllan en och 180 dagar.

Alla belopp anges i MSEK Jan-dec 2014 Jan-dec 2013  Jan-dec 2012

Kreditkvalitet avseende fullt fungerande l&nefordringar*

Rating A 762 781 777
Rating B 1849 1616 1567
Rating C 33%4 2628 2231
Rating D 2578 2 049 1607
Rating E 520 507 506
Rating saknas 36 40 48
Totalt 9139 7621 6736

IKreditkvaliteten utgér fr&n rating A till E dér A kigst risk och E hégst risk. Kreditvardighetemdb@as enligt en modell som beréknar
sannolikheten for att en kredittagare kan foljaéimgna avtal, sa kallad creditscoring. Med fulltdarande lanefordringar avses Ian som ej forfallit
annu.

Riskkoncentrationer hos finansiella tillgangar medkreditriskexponering — geografiska omraden

Nedanstdende ar en férdelning av kreditexponeripgemyeografiskt
omrade. Vardena ar bokférda varden. Allokeringeggey pa
l&ntagarnas hemvist

31 december 2014 Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Totalt
Utlaning till kreditinstitut 2212 2212
Utlaning till allmanheten 3880 3934 246 1688 294 10 042
Obligationer och andra réntebéarande vardepapper 8515 1585
Totalt 7677 3934 246 1688 294 13 839

Under aret har inga kreditlimiter 6verskridits.
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31 december 2013 Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Totalt
Utlaning till kreditinstitut 1608 1608
Utlaning till allmanheten 3540 3307 297 1179 70 8 393
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 550 550

Totalt 5698 3307 297 1179 70 10 551

31 december 2012 Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Totalt

Utlaning till kreditinstitut 2 546 2 546

Utlaning till allméanheten 3097 3345 357 656 1 7 456
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 9119 1991

Totalt 7634 3345 357 656 1 11993
Marknadsrisk Ranterisk avseende kassafldden och verkliga varden

I huvudsak har koncernens tillgdngar och skuldeetebindning

Valutarisk pa 1 manadDarmed &r koncernens ranterisk mycket begransael bad

Koncernen verkar i Norden och utsétts for valukatisom uppstar
fr&n valutaexponeringar, avseende NOK, DKK och HRHR
vasentligaste valutarisken uppstar vid omrakningpagringar och
skulder i utlandsk valuta. Koncernens policy atiitstora delar
begréansa risken genom matchning av tillgangar kalder i samma
valuta. | den man det anses nédvéndigt anvands dven
derivatinstrument for att uppna denna balans. Koren skyddar
aven det regulatoriska kapitalet mot eventuellatesiffekter
avseende de portfoljer som ar i utlandsk valutateDeder till
valutaeffekter i resultatrakningen. Paverkan paegtlatoriska
kapitalet p& grund av valutaeffekter pa portfolgekompenseras
darmed av motsvarande effekt p& koncernens resultat

Styrelsen har beslutat om en policy som inneb&begtaget l[bpande
maéter och rapporterar sin valutakursrisk. Dennahidtier faststallda
limiter for maximalt tillaten nettoexponering i friinande valutor.
Aktuell av styrelsen faststalld limit &r 700 MSER0O(3: 350, 2012;
350) och verklig exponering uppgick till 541 MSERD(3: 276,
2012: 284), fordelat pa 332 (2013: 192, 2012: MR)OK, 13

(2013: 6, 2012: 19) MDKK och 18 (2013: 7, 2012MEFUR. En
forandring p& 5 % avseende vardet pA SEK mot dgavalutorna
skulle medfara en resultatforandring pa 27 (2043:2012: 14)
MSEK fordelat pa 16 NOK (2013: 10, 2012: 9), 0,610KR013: 0,3,
2012: 0,9) samt 0,9 EUR (2013: 0,4, 2012: 0,3).

med avseende pa verkligt varde pa tillgdngar ooldsk samt
marginal mellan ranteintékter och réantekostnader.

Styrelsen har beslutat om en policy som inneb&atternen
I6pande méter och rapporterar sin rénterisk. Den&ig genom en
kanslighetsanalys av en parallellférflytning upprfétekurvan med
2,0 %. Styrelsens uppsatta limit &r en nettoexpogerd 20 MSEK
(2013: 20, 2012: 10) och den verkliga exponeringen
bokslutsdagen var 11 MSEK (2013: 6,0, 2012: 4,0).

Utlaning till allméanheten, utlaning till kreditirigit, obligationer och
andra ranteb&rande vardepapipar en genomsnittlig
rantebindningstid pd mindre &n tre manader. Fieaingj genom den
tillgangsrelaterade obligationsmarknaden (vardepapgrade) samt
finansiering mot pant hos tva internationella baria en
rantebindningstid pd en manad. Féretagsobligatioaeen
rantebindningstid pa tre m&nader och inlaning &tfmanheten har
en rantebindningstid p& 0 manader. Ovriga tillgéngiulder och
eget kapital ar utan rénta.

Likviditetsrisk

Koncernens strategi &r att successivt 6ka dennal atakt med att
portfélierna mognar. Ledningen foljer ocksa nogéande prognoser
for koncernens likviditetsreserv pa basis av fétadntlaning.

Tabellen nedan analyserar koncernens finansiellmeksom
kommer att regleras netto, uppdelade efter desoti pa
balansdagen aterstar fram tillfortidslésendatunn Bealsenliga
forfallodagen for emitterade vardepapper ar mefeémar, vanligen
se not 23 for vidare information. De belopp someanigabellen ar
de avtalsenliga, odiskonterade kassaflédena.

31 december 2014 Mindre &n 1 &r 1till 2 &r 2till 5 &r Mer &n 5 &r Summa
Skulder till kreditinstitut 1 392 943 - - 2 335
Inl&ning frn allmanheten 6479 - B . 6 479
Emitterade vardepapper 1206 748 1794 - 3748
Efterstallda skulder 212 212
Leverantdrsskulder och andra skulder 89 R R - 89
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31 december 2013 Mindre &n 1 &r 1till 2 &r 2till 5 &r Mer &n 5 ar Summa
Skulder till kreditinstitut 509 1 454 - - 1963
Inl&ning frn allméanheten 4753 - - - 4753
Emitterade vardepapper 116 1270 1 406 - 2792
Efterstéallda skulder 23 211 234
Leverantdrsskulder och andra skulder 64 - 64
31 december 2012 Mindre &an 1 ar 1till 2 &r 21ill 5 &r Mer &n 5 ar Summa
Skulder till kreditinstitut 11E 1 47¢ 1 34¢ - 2943
Inldning fran allmanheten 7 165 _ _ _ 7 165
Emitterade vardepapper 101 101 2157 R 2 359
Efterstéallda skulder 24 24 212 260
Leverantdrsskulder och andra skulder 50 - 50

Kapitaltiackningsanalys

Information om den konsoliderade situationen

Toppbolag i den konsoliderade situationen ar No@eoup AB.
Féljande bolag ingar bade i den konsoliderade risdingen for den
finansiella foretagsgruppen enligt full IFRS sarden gruppbaserade
redovisningen vid berakning av kapitalkrav; Nordawoup AB,
Nelson Luxco Sarl, Nordax Group Holding AB, Norddglding AB,
Nordax Bank AB (publ), Nordax Finans AS, PMO Sver@Y,
Nordax Nordic AB (publ), Nordax Sverige AB, Nord&xerige 3

AB (publ), Nordax Nordic 2 AB och Nordax Nordic BApubl).

Informationen om kapitaltackning i detta dokumevrgtear sddan
information som ska lamnas enligt 6 kap. 3-4 §&Rginspektionens
foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25) omedisvisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag och som aivdermation i
Finansinspektionens foreskrifter och allméanna FEeRS 2014:12)
om offentliggdrande av information om kapitaltéaignoch
riskhantering. Fran och med kvartal 1 2014 redevien
konsoliderade situationens kapitaltickningsanaysiga
upplysningar som kravs enligt FFFS 2014:12 lamidalsgmsidan
www.nordax.se

Konsoliderade situationen

Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
KAPITALBAS

Karnpriméarkapital 1537 1286 1084
Avdrag fran hela kapitalbasen -304 -330 -342
Summa karnprimarkapital 1233 956 742
Supplementért kapital 159 198 197
Kapitalbas netto 1393 1155 940
Riskexponeringsbelopp for kreditrisk 8234 6 826 6 329
Riskexponeringsbelopp for marknadsrisk 541 276 284
Riskexponeringsbelopp for operativ risker 1271 857 692
Summa riskexponerade tillgangar 10 046 7 959 7 305
Kapitalkrav for kreditrisk 659 546 506
Kapitalkrav for marknadsrisk 43 22 23
Kapitalkrav for operativ risker 102 69 55
Summa kapitalkrav 804 637 584
Karnprimarkapitalrelation 12,28% 12,02% 10,16%
Primérkapitalrelation 12,28% 12,02% 10,16%
Total kapitalrelation 13,87% 14,51% 12,86%
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Kapitaltackningskvot (kapitalbas / kapitalkrav) 1,73 1,81 1,61
Totalt karnpriméarkapitalkrav inklusive krav pa kigfikonserveringsbuffert 7,00%

-varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,50%

Karnpriméarkapital tillgangligt att anvandas somfbrt 7,78%

Specifikation kapitalbas

Kéarnprimarkapital:

- Aktiekapital 1 1 1
- Balanserad vinst, inkl. arets resultat 1536 963 810
- Innehav utan bestémmande inflytande - 322 273
Avdrag fran hela kapitalbasen

-Immateriella tillgangar -304 -330 -342
Summa karnprimarkapital 1233 956 742
Supplementart kapital:

-Supplementarkapitalinstrument 159 198 197
Kapitalbas netto 1393 1155 940
Specifikation riskexponeringsbelopp

Institutsexponeringar 444 325 510
Séakerstéllda obligationer 60 55 77
Hushallsexponeringar 7 085 5902 5225
Oreglerade poster 597 523 490
Ovriga poster 48 21 27
Summa riskexponeringsbelopp for kreditrisk schablometoden 8234 6 826 6 329
Valutakursrisk 541 276 284
Summa riskexponeringsbelopp fér marknadsrisk 541 276 284
Basmetoden 1271 857 692
Summa riskexponeringsbelopp fér operativa risker 1271 857 692
BRUTTOSOLIDITET

Exponeringsmatt for berdkning av bruttosoliditesstr 13 893 10 591 12 024
Bruttosoliditetsgrad 8,88% 9,04% 6,18%
Specifikation kapitalkrav

Institutsexponeringar 36 26 41
Séakerstéllda obligationer 5 4 6
Hushallsexponeringar 567 472 418
Oreglerade poster 48 42 39
Ovriga poster 4 2 2
Summa kapitalkrav for kreditrisk schablonmetoden 659 546 506
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Valutakursrisk 43 22 23
Summa kapitalkrav for marknadsrisk 43 22 23
Basmetoden 102 69 55
Summa kapitalkrav for operativa risker 102 69 55

IKarnprimarkapitalrelation 12,28% minus lagstadgatimikrav pa
4,5 % exklusive krav pa kapitalkonserveringsbuff®érutéver
tillkommer ett totalt kapitalkrav pa ytterligares3o.

Information om likviditetsrisk enligt FFFS 2014:12

Koncernen definierar likviditetsrisk som risken it inte kunna
infria sina betalningsforpliktelser vid forfallopdnkten utan att
kostnaden for att erhalla betalningsmedel 6kandrseKoncernen
anvander tillgangsrelaterad upplaning dar deldtameernens
tillgdngsportfoljer pantsatts som sakerhet for @pjpigen.
Koncernens langsiktiga strategi &r att matcha inttgtillgdngarna
och skuldernas I6ptid. Strategin stravar efteupfina en
diversifierad finansieringsplattform bestaendeemet kapital,
efterstalld skuld, vardepapperisering ("ABS”), kitéatiliteter fran
banker, inlaning frdn allménheten samt féretaggaldiner.

Malet ar att nyttja finansieringskéllor som uppéylfoljande
kriterier:
. Ger hdg matchning, av saval valuta som av I6ptitlane
tilgdngar och skulder.
. Erbjuder diversifiering vad galler marknader, irteeare,
instrument, forfall, valuta, motparter samt geograf
. Ger en |ag likviditetsrisk samt har en hog majligtile
refinansiering vid forfall, vilket framgar av prisdilitet,
. regelbunden emissionsfrekvens samt bredd av
investerarbas.
. Ger tillgang till relativt stora volymer, det vfiga for att
tillfredsstélla behovet av att finansiera en vaxand
balansrékning.

Koncernen har en oberoende funktion for kontrollilaviditetsrisk.
Funktionen rapporterar direkt till styrelsen ochkgtéllande
direktor.

Matning och rapportering av likviditetsrisk utfed daglig basis och
rapporteras till bolagets ledning. Likviditetriskezpporteras pa
manadsbasis till styrelsen.

Kassafloden som forvantas uppstd nar samtligatitigr, skulder
och poster utanfor balansrékningen avvecklas besiksyckeltal ur
balansréakningen (sdsom cash ratio, loan to depgit liquidity
coverage ratio, net stable funding ratio och depesige) beraknas
och féljs dver tid for att belysa den finansielteukturen och
koncernens likviditetsrisk. Likviditetsrisken mats&nadsvis under
olika scenarier och handelser (sdsom férsamradenadvates och
forandrade kassafloden) och belyses saval enskiltikombination
med varandra.

Beredskapsplanen innehaller tydliga ansvarsfordghr samt
instruktioner for hur koncernen ska komma tillrétéan
likviditetskrissituation. Planen anger lampligagtier for att hantera
konsekvenserna av olika typer av krissituationertsanehaller
definitioner p& handelser som utléser och eskalerar
beredskapsplanen. Beredskapsplanen har testatppdhterats.

2014-12-31 hade Nordax en Liquidity Coverage R@IBA
definition) p& 8,40 (2013: 3,85, 2012: 5,65)ocH\an Stable
Funding Ratio pa 1,46, (2013: 1,34, 2012: 1,66igeRasel-
kommitténs definition som annu inte &r faststalld.

Nordax likviditetsreserv 2014-12-31 var 3 246 MSE¥. dessa
placeringar var 51 % i nordiska banker, 19 % i skarsékerstallda
obligationer och 30 % i svenska kommunpapper. Bgant
placeringar hade kreditbetyg mellan AAA och A+ fidiandard &
Poor’s och snittbetyget var AA. Snittloptiden v&@ dagar. Alla

Nordax Group AB (publ)
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*Kapitalkravet uppgar till 8 % av riskexponeringsipget enligt
férordningen (EU) nr 575/2013 (CRR).

bankplaceringar & omedelbart tillgangliga och sigawardepapper
repobara i centralbank.

Nordax finansieringskallor bestod 2014-12-31 @418 MSEK
finansiering genom den tillgdngsrelaterade oblagainarknaden
(vardepapperiserade), 500 MSEK foretagsobligatidh@74 MSEK
finansiering mot pant hos tva internationella barseent 6 460
MSEK inlaning frn allmanheten. Beloppen ovan avesninella
belopp. Se not 23 for vidare information om de &erétde
vardepapperna.

Kapitalplanering

Gruppens mal avseende kapitalstrukturen ar foramppfylla
lagstadgade kapitalkrav att trygga dess formagmmstatta sin
verksamhet, sa att den kan fortsétta att geneviesstning till
aktiedgarna och nytta fér andra intressenter. tbts
kapitaltackningen i slutet av verksamhetsaret bexd§om mer an
tillracklig for att motsvara krav saval frdn myndeger som fran
interna stresstester av verksamheten, sé avsatenténansiella
féretagsgruppen att géra ndgon utdelning. Koncebeeidmer att
det, efter en tid d& det globala finansiella systevarit utsatt for
stress, fordras en storre buffert av kapital &nsad kan anses vara
en optimal kapitalstruktur under normala férhallend
Kapitaliseringen forvantas stérkas genom att utdgltill &gare ej &r
planerad pa bolagstamman 2015.

Gruppens strategier och metoder for att varderauppinatthalla
kapitalbaskravet enligt 2 kap. 1-2 8§ lag (20061)3¥#n
kapitaltdckning och stora exponeringar foljer akhiantering.
Riskhanteringen syftar till att identifiera och &s&ra de risker som
bolaget har i sin verksamhet och att for dessa &ttpliga
begransningar och forsakra att det finns kontralpfats. Riskerna
bevakas och kontroller gors I6pande av att limitex 6verskrids.

I gruppen finns funktioner for sjélvstandig riskkail direkt
understalld verkstéllande direktéren vars uppgéieatt analysera
utvecklingen av riskerna samt vid behov fores|aridugdr i
styrdokument och processer saval for den Gvergtigan
riskhanteringen som for specifika omraden.

For att beddma om det interna kapitalet ar tilli@tKor att ligga till
grund for aktuell och framtida verksamhet och fibisékerstélla att
kapitalbasen har réatt storlek och sammansattningdiaget en
process for Intern kapitalutvéardering (IKU). IKU et
regelverkskrav dar bolaget faststaller hur myclegtital det anser sig
behdva utdver de krav som stélls av regelverkekdpitaltdckning.
Processen &r ett verktyg som sakerstaller attdgettpa ett tydligt
och korrekt satt identifierar, varderar och hantatta de risker
foretaget &r exponerad for samt gér en bedomnirgitemterna
kapitalbehov i relation till detta. | detta ingdt bolaget ska ha
andamalsenliga styr- och kontrollfunktioner och
riskhanteringssystem. Den interna kapitalutvardgningenomférs
atminstone arligen.

Utifrdn eventuella scenarier utarbetas planer fikunna begransa
skadliga effekter for bolaget samt att sakersgilaillracklig
kapitalbuffert for absorbera dess forluster utamahdva
kapitalinjektioner for att sakerstalla lagstadgedeimikrav. Aven
historisk information utnyttjas, t.ex. hur kreditfidster kan utvecklas
genom en ekonomisk cykel. Bolaget stresstestanseafzitalbehovet
for att sékerstélla tillracklig kapitalférsorjnirggenom de véarsta
perioderna observerade. IKU arbetet har dokumestera
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Not 5 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Investeringar Lanefordringar Ovriga
Finansiella instrument varderadesom halles till och kund- finansiella
31 december 2014 till verkligt varde via resultatet forfall fordringar skulder Summa
Identifierade
vid forsta
Innehas for  redovisnings-
handel tillféllet
Tillgngar
Utlaning till kreditinstitut - - - 2212 - 2212
Utlaning till allménheten - - - 10 042 - 10 042
Obligationer och andra réntebarande
vardepapper - 1585 - - - 1585
Summa tillgangar - 1585 - 12 254 - 13 839
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - 2259 2259
Inlaning fran allmanheten - - - - 6 479 6 479
Emitterade vardepapper - - - - 3581 3581
Derivat 4 - - - - 4
Efterstéllda skulder - - - - 199 199
Summa skulder 4 - - - 12 518 12 522
Investeringar Lanefordringar Ovriga
Finansiella instrument varderadesom halles till och kund- finansiella
31 december 2013 till verkligt varde via resultatet forfall fordringar skulder Summa
Identifierade
vid forsta
Innehas for  redovisnings-
handel tillfallet
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut - - - 1608 - 1608
Utlaning till allménheten - - - 8393 - 8393
Obligationer och andra réntebarande
véardepapper - 550 - - - 550
Derivat 9 - - - - 9
Summa tillgangar 9 550 - 10 001 - 10 560
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - 2314 2314
Inldning fran allménheten - - - - 4753 4753
Emitterade vardepapper - - - - 2259 2259
Efterstallda skulder - - - - 198 198
Summa skulder - - - - 9524 9524

Nordax Group AB (publ)
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Investeringar Lanefordringar Ovriga

Finansiella instrument varderadesom halles till och kund- finansiella
31 december 2012 till verkligt varde via resultatet forfall fordringar skulder Summa
Identifierade
vid forsta
Innehas for  redovisnings-
handel tillfallet
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut - - - 2 546 - 2 546
Utlaning till allmanheten - - - 7 456 - 7 456
Obligationer och andra réantebarande
véardepapper - 1991 - - - 1991
Derivat 2 - - - - 2
Summa tillgangar 2 1991 - 10 002 - 11 995
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - 1781 1781
Inldning fran allmanheten - - - - 7165 7 165
Emitterade vardepapper - - - - 2033 2033
Efterstéllda skulder - - - - 197 197
Summa skulder - - - - 11176 11176

Kundfordringar, leverantorsskulder och férutbetaligalupna ingar ej i klassificeringen ovan da darapateriella, men redovisas som Lane- och
kundfordringar eller Ovriga finansiella skuldergém kvittning av finansiella tillgdngar och finagla skulder har skett.

Not 6 Finansiella tillgangar och skulders verkliga varden

Overvarde (+)/

31 december 2014 Bokfort varde Verkligt vérde undervarde (-)
Tillgdngar

Utlning till kreditinstitut 2212 2212 -
Utlning till allmanheteh 10 042 12 302 2 260
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 1585 1585 -
Summa tillgangar 13839 16 099 2260
Skulder

Skulder till kreditinstitut 2259 2259 -
Inl&ning fr&n allménhetén 6 479 6 479 -
Emitterade véardepapper 3581 3593 12
Derivat 4 4 -
Efterstéllda skuldér 199 199 -
Summa skulder 12 522 12 534 12

*Verkligt varde bedéms éverensstamma med bokfodevéftersom dessa ar kortfristiga till sin natur.

2varderingen inkluderar icke observerbar data otmirtg till allmanheten tillhér darmed niva 3.

3Verkligt varde upplysningen avseende emitteraddegapper och forlagslan tillhér niva 2 da dataviiidering baseras pé noterade priser direkt
eller indirekt.
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Berékning av verkligt varde

Verkligt varde pa finansiella instrument som hasgia en aktiv
marknad(t.ex. finansiella tillgangar som innehas for heinath
finansiella tillgdngar som kan séljasseras pa noterade
marknadspriser pa balansdagen. En marknad betsakiasiktiv om
noterade priser fran en bors, maklare, industrigrup
prisséattningstjanst eller évervakningsmyndighetsitétt och
regelbundet tillgéngliga och dessa priser representerkliga och
regelbundet forekommande marknadstransaktionempléiagds
avstand. Det noterade marknadspris som anvandsiidernens
finansiella tillg&ngar &r den aktuella kopkurseesga instrument
aterfinns i niva 1.

Verkligt varde pa finansiella instrument som ingmtilas pa en aktiv
marknad faststélls med hjélp av varderingsteknikérvid anvands i
s& stor utstrackning som mojligt marknadsinformmatid denna finns
tillganglig. Om samtliga vasentliga indata somvkrér verkligt
varde varderingen av ett instrument ar observerd@rdinns
instrumentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata intesbeas pa observerbar
marknadsinformation klassificeras det berérda imsemtet i niva 3.

Tabellen nedan visar finansiella instrument vardertl verkligt
varde, utifrdn hur klassificeringen i verkligt vatderarkin gjorts. De
olika nivaerna definieras enligt féljande:

. Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader fo
identiska tillgangar eller skulder (niva 1)

. Andra observerbara data for tillgdngen eller skuéde
noterade priser inkluderade i niva 1, antingenkdifévs.
som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harleddnf
prisnoteringar) (niva 2).

«  Data for tillgangen eller skulden som inte baseéas
observerbara marknadsdata (dvs. ej observerbaap dat
(niva 3)

Under 2014 har klassificeringen och de olika nindesetts éver och
jamforelsesiffrorna fér 2013 har andrats, nagrdlypa grund av
férandrad vardering har ej skett under aret.

31 december 2014 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Obligationer och andra réntebarande vardepapper 8515 - - 1585
Summa tillgangar 1585 - - 1585
Skulder

Derivat - 4 - 4
Summa skulder - 4 - 4
31 december 2013 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Obligationer och andra réntebarande véardepapper 550 - - 550
Derivat - 9 - 9
Summa tillgangar 550 9 - 559
31 december 2012 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Obligationer och andra réntebérande véardepapper 9119 - - 1991
Derivat - 2 - 2
Summa tillgangar 1991 2 - 1993

Not 7 Betydelsefulla uppskattningar i redovisningen

Nordax har gjort ett antal uppskattningar och aswagn som
paverkar varderingen av tillgdngar och skulder fidansiella
rapporterna. Dessa uppskattningar och antagandérdetas
l6pande mot tidigare erfarenheter och andra faktegsom
forvantningar om framtida handelser.

Nedskrivningar av lanefordringar

Nordax-koncernen gar igenom sina kreditportfokgrande for att
identifiera nedskrivningsbehov. For att faststala nedskrivning
skall bokforas éver resultatrakningen gérs en badidgiom det
finns indikationer p& minskningar av framtida upgist kassaflode
ifran fordringarna i kreditportféljen. Dessa indikmer kan vara en

Nordax Group AB (publ)

Organisationsnummer 556993-2485

férsamrad betalningsstatus hos en grupp géldeabeeiom det finns
samhallsekonomiska férutsattningar som har forsénsiam
korrelerar med betalningsinstallningarna i portflj

Nar vardet pa en lanefordran har gétt ner, mindkasedovisade
vardet till det atervinningsbara vardet, vilketargav bedémt
framtida kassaflode, diskonterat med den vid
nedskrivningstidpunkten effektiva rantan for instentet.
Foretagsledningen anvander uppskattningar somasapér
historiska kreditforluster for tillgangar med samkmnaditrisk och
attribut som dem i kreditportféljen. Metoderna @eftagandena som
anvéands for att prognostisera framtida kassaflé@gsniver
regelbundet for att reducera skillnaden mellan kagade forluster
och verkliga.
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Not 8 Rantenetto

Alla belopp anges i MSEK Jan-dec 2014 Jan-dec 2013 Jan-dec 2012
Réanteintékter fran allmanhetén 1176 1029 976
Ranteintakter fran kreditinstitut 20 24 35
Summa ranteintakter 1196 1053 1011
Rantekostnader till allménheten -174 -176 -227
Rantekostnader till kreditinstitut -217 -223 -253
Rantekostnader forlagslan -24 -25 -27
Summa rantekostnader -415 -424 -507
Rantenetto 781 629 504

'Ranteintakter pa finansiella tillgdngar som sksivied uppgar till 50 MSEK (2013: 42 MSEK, 2012:M$EK).

Not 9 Provisionsintakter

Alla belopp anges i MSEK Jan-dec 2014 Jan-dec 2013 Jan-dec 2012
Forsékringsprovisioner 15 15 15
Summa 15 15 15

Not 10 Nettoresultat av finansiella transaktioner

Alla belopp anges i MSEK Jan-dec 2014 Jan-dec 2013 Jan-dec 2012
Valutakursférandringar -2 -15 11
Resultat av placeringar i obligationer och andraefiérande

N 9 20 34
véardepapper

Koncernbidrag - - -

Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 5 45

Resultatet avser resultatet av valutakursforandringettopositionen och floden i verksamhetenteetal till utlaning i norska och danska kronor
samt utlaning i Euro samt resultat av placeringdligationer och andra rantebarande vardepapper.

Not 11 Allmanna administrationskostnader

Alla belopp anges i MSEK Jan-dec 2014 Jan-dec 2013 Jan-dec 2012
Personalkostnader

Loner och arvoden -107 -91 -79
Pensionskostnader -10 -9 -8
Sociala avgifter -32 -27 -25
Andra personalkostnader -2 -3 -3
Summa personalkostnader -151 -130 -115

Ovriga administrationskostnader

IT-kostnader -18 -13 -12
Frammande tjanster -21 -20 -19
Lokalkostnader -6 -6 -5
Telefon och porto -15 -12 -10
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Ovrigt -13 -12 -12

Summa 6vriga administrationskostnader -73 -63 -58

Summa allménna administrationskostnader -224 -193 -173

| posten Frammande tjanster ingér bade i koncewokri moderbolaget kostnader till revisorer medMSEK (2013: 1,7, 2012: 1,3), varav 1,2
(2013: 1,6, 2012:1,1) avser revision (PWC) ochM3EK (2013: 0,1, 2012: 0,2) dvriga tjanster vara ISEK (2013: 0, 2012: 0) frAn PWC, 0,6
MSEK (2013: 0,1, 2012: 0,1) fran Mazars, 0,1 (201,2012:0) MSEK frdn EY och 0 MSEK (2013; 0, 2002t) frdn KPMG.

2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31

Fordelning av I6ner och arvoden

Styrelseledaméter, verkstéllande direktor och atettande befattningshavare 39 36 29
Ovriga anstéllda 68 55 50
Summa 107 91 79

Fordelning av pensionskostnader

Styrelseledaméter, verkstéllande direktor och afettande befattningshavare 6 5 5
Ovriga anstéllda 4 4 3
Summa 10 9 8

Fordelning av medelantalet anstéllda (omréknad tillheltidsarbetskrafter)

Kvinnor i Sverige 108 87 84
Man i Sverige 55 51 48
Summa 163 138 132

Den ordinarie tiden har definierats sdsom tillgéngtbetstid. | detta inrdknas inte évertid eljanstledighet pa hel- eller deltid.
Uppgifterna avser helar.

Fordelning mellan kvinnor och mén i styrelsen 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Kvinnor 1 1 1
Man 7 7 7

Fordelning mellan kvinnor och mén i féretagsledningn

Kvinnor 8 7 7

Man 14 13 12

Erséttning och dvriga formaner 2014 (TKR)

Grundldn/Styrelse- Rorlig Pensions- s

arvode ersattning kostnad umma
Styrelseordférande R. Pym 1118 0 0 1118
Verkstéllande direktdr M. Falch 2103 500 417 3020
Vice verkstallande direktor J. Lundblad 1830 500 411 2741
Styrelseledamot A. Rich R - - -
Styrelseledamot D. Cohen - - - -
Styrelseledamot C.A. Beck 250 - - 250
Styrelseledamot A. Bernroth 413 - - 413
Andra ledande befattningshavare (20 st) 21 885 10 872 4736 37 493
Nordax Group AB (publ) Sida 20 av 28

Organisationsnummer 556993-2485



Ersattning och 6vriga formaner 2013 (TKR)

Grundldn/Styrelse-

Rorlig

Pensions-

arvode ersattning kostnad Summa
Styrelseordférande R. Pym 1127 - - 1127
Verkstéllande direktor M. Falch 2097 500 414 3011
Vice verkstéallande direktor J. Lundblad 1792 500 408 2700
Styrelseledamot A. Rich N - - -
Styrelseledamot D. Cohen R - R R
Styrelseledamot C.A. Beck 234 - - 234
Styrelseledamot A. Bemroth 379 - - 379
Andra ledande befattningshavare (18st) 20 596 8835 4421 33852
Erséttning och 6vriga formaner 2012 (TKR)

Grundldn/Styrelse- “R(')'r_lig Pensions- Summa

arvode erséttning kostnad
Styrelseordforande R. Pym 1093 - - 1093
Verkstéllande direktér M. Falch 2125 135 399 2 659
Vice verkstéallande direktor J. Lundblad 1699 120 389 2208
Styrelseledamot A. Rich N - - -
Styrelseledamot D. Cohen R - R R
Styrelseledamot C.A. Beck 188 - - 188
Styrelseledamot A. Bernroth 411 - - 411
Andra ledande befattningshavare (17st) 19 413 4 660 4365 28 438

I rorlig ersattning till andra ledande befattningsare ar sociala avgifter inkluderade i reservenng

Information om erséttningssystem

Nagra pensionsataganden till verkstallande direddtér ledande befattningshavare finns ej. Naggagsvederlagspaket finns ej fér verkstallande

direktor. Offentliggrande av information om eradétgssystem enligt Finansinspektionens foreskrdtartillsynskrav och kapitalbuffertar FFFS

2014:12 lamnas pa Nordax webbplatsw.nordax.se

Not 12 Kreditforluster

Alla belopp anges i MSEK

Jan-dec 2014 Jan-dec 2013 Jan-dec 2012

Kreditforluster

Arets bortskrivning avseende konstaterade krediier

-15 -15 -10
Bruttovardet fér under perioden nya fordringar redrade mer &n 180 dagar 312 268 269
Under perioden erhélina betalningar avseende iallfia mer &n 180 dagar 163 136 118
Justering till &tervinningsbart varde avseenderfogar forfallna mer &n 180 dagar 63 42 48
Summa reservering for 1an med individuellt ideetifid forlusthandelde 86 90 2103
Gruppvis reservering for gruppvis varderade forgaif 13 9 14
Arets kreditforluster 114 114 127

Med individuellt identifierad forlusthandelse aviés som &r férfallna mer 4n 180 dagar, se averdNmtder avsnittet om kreditrisk.
2 Gruppvis varderade fordringar avser |an forfatimellan en och 180 dagar.
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Not 13 Skatt pa arets resultat

Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31

Skillnad mellan redovisad skattekostnad och skattekstnad
baserad pa gallande skattesats

Redovisat resultat fére skatt 325 251 185
Skatt enligt gallande skattesats =72 -55 -49
Skatteeffekt av omvéardering skatteskuld 7

Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader 1 0 0
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 0 - -
Skatt pa arets resultat enl resultatrakningen -71 -48 -49

Uppskjuten skatteskuld

Uppskjuten skatt avseende rorelseférvarv 54 54 65
Redovisat i resultatrékningen -34 -28 -26
Uppskjuten skatteskuld avseende temporéra skilnadle 9 6 2

periodiserade anskaffningskostnader for 1an

Uppskjuten skatteskuld enligt balansréakningen 29 32 41

Den géllande skattesatsen ar skattesatsen for stkkait i koncernen. Skattesatsen ar 22% (201%6,22012: 26,3 %). Den uppskjutna
skattefordran avser temporéra skillnader pa peséele upplaggningsavgifter for lan samt formedkvgifter.

Not 14 Utlaning till kreditinstitut

Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Svenska Banker 2212 1608 2 546
Summa 2212 1608 2 546

Av koncernens utlaning till kreditinstitut ingar®MSEK (2013: 413, 2012: 466) i stéllda panterdkulder till kreditinstitut och emitterade
vardepapper.

Not 15 Utlaning till allmanheten

Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Hushall 10 042 8393 7 456
Summa 10 042 8 393 7 456

Av utlaning till allmanheten ingar 8 481 MSEK (2073085, 2012: 7 243) i stallda panter for skukilekreditinstitut samt emitterade vardepapper.
Utlaning sker i respektive lands valuta. Geografisklelning framgar av not 4. Av utldningen har®MSEK (2013: 7 506, 2012: 6 709) loptid pa
langre an ett ar.

Not 16 Obligationer och andra rantebiarande virdepapper

Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31  2013-12-31  2012-12-31
Innehav fordelat pa emittent

Svenska kommuner 980 - 1221
Svenska sékerstéllda obligationer 605 550 770
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 1585 550 1991

Samtliga innehav &r noterade, 312 MSEK (2013: @220) har en I6ptid pa 6ver 1 &r och resterandieuett ar.

Nordax Group AB (publ) Sida 22 av 28
Organisationsnummer 556993-2485



Not 17 Rorelsesegment

Segmentinformationen presenteras utifrdn hogstestidiande Tyskland, vilket speglar Nordax utldningsportfétiesultat som inte
beslutsfattarens perspektiv och segmenten idemisfietifran den direkt &r hanforliga till segment allokeras mediiningsnycklar
interna rapporteringen till den verkstallande dide&n som ar enligt interna principer som féretagsledningen agse en rattvis
identifierad som den hdgste verkstallande beshtitsén. Nordax har fordelning till segmenten. Hogste verkstéllandduisattaren foljer
foljande rorelsesegment: Sverige, Norge, Finlarahrark och huvudsakligen resultatbegreppet rorelseresultat.

31 december 2014 Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Totalt
Resultatrdkningen

Ranteintakter 453 517 19 189 18 1196
Réantekostnader 164 197 8 40 6 415
Summa rantenetto 289 320 11 149 12 781
Provisionsintakter 9 6 0 0 - 15

Av- och nedskrivningar av materiella och immatdsiel

tillgangar -8 -5 -1 -2 -1 -18
Rorelsekostnadér -103 -90 -6 -28 -15 -243
Marknadskostnadér -18 -41 - -16 -21 -96
Resultat fore kreditforluster 168 189 3 103 -25 439
Kreditforluster, netto -31 -49 -13 -17 -4 -114
Rorelseresultat 137 140 -10 86 -29 325

Balansrékningen

Utlaning till allmanheten 3880 3934 246 1688 294 10 042
31 december 2013 Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Totalt
Resultatrékningen

Rénteintakter 444 471 23 111 3 1053
Réntekostnader 186 206 6 25 1 424
Summa réantenetto 258 265 17 86 2 629
Provisionsintékter 10 5 0 - - 15
Av- och nedskrivningar av materiella och immatdaiel

tillgangar -8 -5 0 -2 -1 -16
Rérelsekostnadér -83 -74 5 -21 -10 -192
Marknadskostnadér -15 -34 - -13 -9 -71
Resultat fore kreditférluster 163 158 12 51 -18 365
Kreditforluster, netto -38 -45 -20 -11 0 -114
Rorelseresultat 125 113 -8 40 -18 251

Balansrékningen

Utlaning till allm&nheten 3540 3307 297 1179 70 8393
31 december 2012 Sverige Norge Danmark  Finland Tyskland Totalt
Resultatrékningen

Ranteintakter 424 497 30 60 0 1011
Rantekostnader 243 -228 -7 -28 -1 -507
Summa réntenetto 181 269 24 32 -1 504
Provisionsintékter 10 5 0 - - 15
Av- och nedskrivningar av materiella och immatdaiel

tillgangar -7 -5 0 -2 0 -14
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Rorelsekostnadér -48 -47 -4 -12 -7 -118
Marknadskostnadér 21 -39 0 -11 -4 -75
Resultat fore kreditférluster 115 183 19 7 -13 312
Kreditforluster, netto -42 -62 -20 -3 0 -127
Rorelseresultat 73 121 -1 4 -13 185
Balansrékningen

Utlaning till allménheten 3097 3345 357 656 1 7 456

‘Rorelsekostnader bestdr av nettoresultat av firmsransaktioner, ovriga rorelseintéakter, allm@administrationskostnader samt den del av 6vriga

rorelsekostnader som ej avser marknadskostnaderrgstovisas separat).

Not 18 Materiella tillgangar

Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31  2013-12-31  2012-12-31
Anlaggningstillgangar
Anskaffningsvarde vid arets borjan 20 19 17
- forvarv under aret 4 1 3
- omklassificering mellan materiella och immattaidillgangar -4
- avyttringar under aret -2 - -1
Anskaffningsvarde vid arets utgang 18 20 19
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan -14 -11 -8
- &rets avskrivningar -3 -3 -3
- omklassificering mellan materiella och immattaidillgangar 4
- avyttringar under aret 2 0 1
Ackumulerade avskrivningar vid &rets utgang -11 -14 -10
Bokfort varde 7 6 9
Not 19 Immateriella tillgangar
Auvtalsenliga Internt upparbetade
31 december 2014 Goodwill  kundrelationer programutvecklingskostnader Summa
Ing&ende redovisat varde 251 73 6 330
- inkoép - - 2 2
- omklassificering mellan materiella och immatsi¢illgangar 4 4
- avskrivning - -13 -7 -20
Utgéende redovisat varde 251 60 5 316
Anskaffningsvarde 251 99 34 384
Ackumulerade av- och nedskrivningar -39 -29 -68
Bokfort vérde 251 60 5 316
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Auvtalsenliga Internt upparbetade
31 december 2013 Goodwill kundrelationer programutvecklingskostnader Summa
Ing&ende redovisat varde 251 85 6 342
- inkoép - - 1 1
- avskrivning - -12 -1 -13
Utgéende redovisat varde 251 73 6 330
Anskaffningsvarde 251 99 28 378
Ackumulerade av- och nedskrivningar -26 -22 -48
Bokfort varde 251 73 6 330

Auvtalsenliga Internt upparbetade
31 december 2012 Goodwill kundrelationer programutvecklingskostnader Summa
Ing&ende redovisat varde 251 94 2 347
- inkdp - - 5 5
- avskrivning - -9 -1 -10
Utgaende redovisat varde 251 85 6 342
Anskaffningsvarde 251 99 27 377
Ackumulerade av- och nedskrivningar -14 -21 -35
Bokfort varde 251 85 6 342

Det redovisade vardet pa goodwill &r hanforlidtftrvarvet av
Nordax Holding AB som gjordes under 2010. Till deftirvarv
hanfors &aven det redovisade vardet pa kundrelatioiiket ar en
uppskattning av vardet av forvarvade kundregi®en immateriella
tilgdngen hanforligt till kundrelationer skrivs d@ver tio ar.

Nyttjandevardet

Goodwill &r relaterad till hela koncernen Nordaxding AB.
Atervinningsvérdet har under slutet av 2014 fabitstiaserat pa
nyttjandevéardet. Detta innebar att tillgdngarnasditade framtida
kassafloden nuvardesberéknas med en diskonterkigsf®e
framtida forvantade kassaflodena har baserats péekoens
upprattade femarsplan. De viktigaste antagandésmadrsplanen ar
ledningens beddmning om tillvaxt och nettovinstiske
kreditforluster, vilka ar antagna av styrelsen.ay#ndena baserar
sig bade pa historisk erfarenhet och marknadsdata.
Kassaflodesberakningarna har gjorts baserat p@femtagna
kassafléden och ett bedémt slutvérde vid utgangen a

Not 20 Ovriga tillgangar

femarsperioden som &r lika med tillgdngarnas bakfarirde. Nagon
tillvéxttakt antas ej efter prognosperioden. Konegranser att en
ovagd primarkapitalrelation om 15 % &r rimlig. Daskteringsfaktorn
pa 5,2 % (2013: 6,6%, 2012: 7,2) fore skatt hasfalits utifran ett
antaget avkastningskrav pa eget kapital fore skat0 % (2013:
22,3%, 2012: 20%) samt marknadens avkastningskdav v
finansiering av tillgdngarna.

Baserat p& ovan redovisad berakning foreldg debgélutsdagen
inte nagot nedskrivningsbehov av goodwill. En fahémng av
diskonteringsrantan (+1 procentenhet) skulle irtéehféranleda
nagon nedskrivning. Tidigare 6vervakades goodviiltgtalniva,
men frdn 2014 Gvervakas goodwill pa rorelsesegnentraserat pa
relativa varden pa de segment som foreldg vid féetaDet
redovisade vardet av goodwill &r hanforligt tilleSige med 92
MSEK, Norge 110 MSEK och Finland 49 MSEK.

Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Fordringar p& koncernbolag - - -
Ovrigt 18 6 7
Summa 18 6 7
Not 21 Skulder till kreditinstitut

Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Utlandska banker 2259 2314 1781
Summa 2259 2314 1781

For ovanstaende skulder i koncernen har pantssfilts 699 MSEK (2013: 4 067, 2012: 3 659) av fogér hérande till Utlaning till allméanheten
samt 229 MSEK (2013: 119, 2012: 122) av Utlanilikteditinstitut. Beviljad kredit uppgar till 3 20MSEK (2013: 2 796, 2012: 3 379).
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Not 22 Inlaning fran allméanheten

Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Inldningskonton 6479 4753 7 165
Summa 6 479 4753 7 165

Not 23 Emitterade vardepapper

Alla belopp anges i MSEK Loptid Fortidslosendatum 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Obligationer utgivna av Nordax

Sverige 3 AB, emitterade i SEK Januari 2033 Decerab&5 1104 1165 1156
Obligationer utgivna av Nordax

Nordic AB, emitterade i NOK Oktober 2028 Juli 2016 204 600 877
Obligationer utgivna av Nordax

Nordic 3 AB, emitterade i NOK Januari 2037 Juni 201 1777 - -
Obligation utgiven av Nordax Bank

AB, emitterad i SEK Mars 2016 Mars 2016 496 494 -
Summa 3581 2259 2033

Valutapositionen for vardepapper emitterade i SEK NOK ar helt matchad mot tillgangar i motsvarawmdieitor. Emitterade vardepapper i Sverige
3 AB, Nordic AB och Nordic 3 AB &ar noterade pa intiska borsen. Emitterade vardepapper i Nordax Bankterade pa Nasdaq Stockholm. For
ovanstaende skulder har pant stallts pa 4 782 M@BK3: 3 018, 2012: 3 584) av fordringar horantiéJtianing till allmanheten samt 469 (2013:
294, 2012: 343) av Utlaning till kreditinstitut.

Not 24 Aktuell skatteskuld

Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Aktuell skatteskuld 16 5 9
Summa 16 5 9

Not 25 Ovriga skulder

Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Leveranttrsskulder 3 1 6
Ovrigt 22 14 7
Summa 25 15 13

Not 26 Efterstallda skulder

Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Forlagslan 199 198 197
Summa 199 198 197

Not 27 Stallda Panter

Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Stallda panter fér egna skulder

Utlaning till allmanheten 8481 7 085 7243
Utlaning till kreditinstitut 699 413 466
Summa 9180 7 498 7709
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Not 28 Bolag som omfattas av dessa sammanslagna rapporter

31 december 2014 Org.nummer Sate KapitalandeRdstandel Antal aktier
Nordax Group AB (publ) 556993-2485  Stockholm 100% 100% 500 000
Nelson Luxco Sarl B152858 Luxembrug 100% 100% 110445598
Nordax Group Holding AB 5567927305 Stockholm 100%  100% 20010076
Nordax Holding AB 556647-6726 Stockholm 100%  100% 1296 875
Nordax Bank AB (publ) 556647-7286 Stockholm 100%  100% 50100004
Nordax Sverige AB 556794-01265tockholm 100%  100% 100 000

Nordax Nordic AB (publ) 556787-1891 Stockholm 9,10% 50,10% 9100

Nordax Nordic 2 AB 556823-4255 Stockholm 100%  100% 50 000

Nordax Nordic 3 AB (publ) 556961825 Stockholm 100%  100% 500 000

Nordax Sverige 3 AB (publ) 55686341 Stockholm 100% 100% 500 000

Nordax Nordic AB (publ) 556787-1891 Stockholm 90,90% 49,90% 90 900
Nordax Finans AS, Norge 986 568 158 OSl0 100%  100% 100 000

PMO Sverige OY, Finland 1983408-0 Helsingfors 100%  100% 1000

Nordax-gruppen har per den 17 december 2014 ontstewt &gandet med syfte att uppna en strukturreedfor att allt kapital som tillforts av
agarna kan medraknas som karnpriméarkapital i esigied det nya regelverket Europaparlamentetsautg#ts forordning (EU) nr 575/2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersfiaig (CRR). Omstruktureringen innebér att detfintes ndgon minoritet frdn och med sista

december 2014.

Not 29 Transaktioner med nirstiende

| samband med omorganisation inom Nordax-koncerdecember
2014 erholl nagra aktieagare en kopeskilling pdltt@t1 MSEK
(2013: -, 2012: -) i forskott for sina 6verlatnaiaki Nordax Group
Holding AB i form av skuldebrev utgivna av Nelsoaxco SARL.
Skuldebreven &r utfardade pa marknadsmassiga witieal en arlig
ranta pa 5,5 % som ska aterbetalas senast denj 2D iriainklusive
upplupen ranta.

Det har utgatt monitoring fee till narstdende betagision Capital

LLP fran Nordax Group Holding ABm 1,6 MSEK (varav 1,2 fee
och 0,4 kostnader) (2013:1,2 varav 1,2 fee ocbdinader, 2012:

1,3 varav 1,2 fee och 0,1 kostnader).

Not 30 Ansvarsforbindelser

Koncernen har i évrigt inte haft nagra transaktianed narstdende
forutom de som framgar av forslag till vinstdispimsi och ersattning
till anstéllda som framgar i not 11.

Koncernen har inga ansvarsforbindelser.

Not 31 Visentliga héndelser efter balansdagens utgang

Nordax offentliggjorde per den 27 februari 20153thnéve Trygg
vid extra bolagsstdmma den 26 februari 2015 utsttyy
styrelseledamot i Nordax Bank AB (publ), Nordax ¢ing AB,
Nordax Group Holding AB och Nordax Group AB (pul8ynnéve
Trygg har en gedigen bakgrund fran finansbransckérsitter idag i
ett antal styrelser for bolag inom bl.a. bank odtasso. Synnéve
Trygg har tidigare operativ erfarenhet fran SEB: kigr hon var VD
under 20 ar.

Nordax offentliggjorde per den 1 april 2015 att &ata Bonde och
Hans Larsson vid extra bolagsstédmma samma dagsuifietya
styrelseledaméter i Nordax Bank AB (publ), Nordaoddiing AB,
Nordax Group Holding AB and Nordax Group AB (pulidptarina
Bonde har en bred erfarenhet av styrelser med fp&us
teknologiforetag, finansiella institutioner och eprendrskap. Hon
har haft ledande befattningar inom mjukvaruinduastfdans Larsson
har en bred erfarenhet fran finansiella tjanstérgiobal
bankverksamhet. Han har haft operativa, strategiskdedande
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roller inom manga sektorer och produktgrupper irRiB. Arne
Bernroth som &r ledamot av styrelserna har utsitice
styrelseordférande.

Enligt de bolagsordningar som antagits vid extiagsstdmmor den
26 februari 2015 ska styrelserna best& av minstofg@mhogst tolv
ordinarie ledaméter. Efter de styrelseval som &gdevid extra
bolagsstammor den 26 februari 2015 och den 1 2ptib bestar
styrelsen av nio ledaméter; Richard Pym (ordféragnéime
Bernroth, Christian Beck, Andrew Rich, Daryl Coh&ynndve
Trygg, Hans Larsson, Katarina Bonde samt Mortentzdbe
tidigare ordinarie ledamoterna Johanna Clason acbhlLundblad
samt de tidigare styrelsesuppleanterna Iva Angué&lavid Lamb,
Per Bodlund och Camilla Wirth har i enlighet medsaelrade
bolagsordningarna darmed entledigats fran sinanagpd
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Nordax Bank AB (publ) gav den 12 mars 2015 ut gttt férlagslan
pa 250 MSEK for priset 3 manaders Stibor +5,75%n3aktionen
gor det majligt for Nordax Holding AB att aterkakisterande
forlagslan pa 200 MSEK som kommer att aterbetadasid april
2015

Nordax Group AB (publ) Sida 28 av 28
Organisationsnummer 556993-2485



