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JANUARI - SEPTEMBER

Siffror jAmfort med januari-september 2014

o Laneportféljen bkade med 8,2% i oférandrade valutor fran arsskiftet

 Rantenettomarginalen dkade till 8,7% (8,2%)

+  Justerade' totala rérelseintakter uppgick till 689 MSEK (586). Totala rérelseintakter
uppgick till 660 MSEK (598)

« Justerat' K/I-tal férbattrades till 29,0% (29,6%)

«  Justerat' rorelseresultat dkade med 11,9% till 283 MSEK (253). Rérelseresultatet
uppgick till 1770 MSEK (244)

«  Justerat' resultat per aktie var 1,99 SEK (1,51). Resultat per aktie var 1,19 SEK (1,44)

TREDJE KVARTALET
Siffror jamfért med tredje kvartalet 2014

o Laneportféljen bkade med 3,7% i oférandrade valutor fran foregaende kvartal

« Rantenettomarginalen dkade till 9,2% (8,5%)

+  Justerade' totala rérelseintakter uppgick till 243 MSEK (211). Totala rérelseintakter
uppgick till 226 MSEK (215)

« Justerat' K/I-tal férbattrades till 29,0% (29,6%)

«  Justerat' rorelseresultat uppgick till 103 MSEK (107). Rérelseresultatet
uppgick till 83 MSEK (107)

« Justerat' resultat per aktie var 0,73 SEK (0,62). Resultat per aktie var 0,58 SEK (0,62)

19%

ARLIG TILLVAXT |
LANEPORTFOLJEN Kv3

(i oférandrade valutor)

STARK UTLANING
| ALLA
MARKNADER

1 Justeringarna har gjorts for att visa verksamhetens underliggande resultat, vilket reflekterar oférandrade valutor och exkluderar poster av
engangskarraktar som huvudsakligen ar relaterade till bérsnoteringen. En brygga mellan redovisade och justerade siffror finns pa sidan 36.
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VD HAR ORDET

Stark tillvaxt inom nyutlaning

Det &r ett ndje att presentera vart férsta hela kvartal
som noterat bolag. Vi har fatt bra fart i affdrerna
under det tredje kvartalet, vilket far mig att se pa
framtiden med tillférsikt.

Var nyutldning utvecklades positivt under kvartalet
och uppgick till mer &n 1 miljard SEK. Under tredje
kvartalet var nyutldningen rekordhég. | september var
férsaliningen enastdende och uppgick till 448 MSEK.

Nyutldningen var fortsatt stark i Norge och Finland
med goda rantenettomarginaler och bra kredit-
kvalitet. | Tyskland var utlaningen som vantat stark i
kvartalet och vi &r glada for det dkade bidraget fran
den har marknaden. Under tredje kvartalet starkte vi
var position ytterligare inom stora lan tack vare den
framgangsrika lanseringen av |an pa 40 000 EUR i
Finland och Tyskland i juni. Slutligen &r vi ocksa glada
dver att se en stor effekt fran utdbkade marknads-
féringsinsatser i Sverige och september var var basta
manad hittills i ar.

Vart justerade rorelseresultat 6kade med 11,9% under
niomanadersperioden.

Var totala réntenettomarginal visade en extraordinar
utveckling och 6kade till 9,2% i kvartalet fran 8,5%
samma kvartal fédregdende ar. Okningen beror huvud-
sakligen pa lagre finansieringskostnader och starka
marginaler pa nyutlaning.

Kreditférlusterna pa 1,5%, rullande 12 manader, lag pa
en férvantad niva och var fortsatt stabila. Vi kompro-
missar aldrig med kreditkvaliteten och var modell for
reserveringar av kreditférluster ar konservativ.

Nordax skyddar sin kapitaltdckningsgrad mot valuta-
kursféorandringar vilket innebar att delar av det egna
kapitalet lamnas osakrat mot valutakursforandringar.
Rérelseresultatet i tredje kvartalet har paverkats av

en svagare NOK, vilken minskade fran 1,04 till 0,99
mot SEK. Detta motsvarar en negativ resultatpdverkan
pa 17 MSEK. Valutakurseffekten hade ocksa negativ
inverkan pa tillvéxten i laneportféljen méatt i SEK,
motsvarande 147 MSEK. SEK/NOK-kursen var den 21
oktober tillbaka pa 1,02.

Vart underliggande resultat bekréftar styrkan i var afférs-
modell och vart kunderbjudande. Nordax styrkor &r
vart fokus pa stérre konsumentlan till finansiellt starka
kunder, manga effektiva marknadsféringskanaler,
diversifierade finansieringskallor, var gedigna kredit-
prévningsprocess och robusta rantemarginaler.
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Morten Falch
VD
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Nordax | korthet

Nordax &r en ledande nischbank i Norden och erbjuder
in- och utlaning till mer &n 100 000 kunder i Sverige,
Norge, Finland, Danmark och Tyskland. Nordax har
ungefar 200 anstallda och de ar alla samlade under
ett tak i vart kontor i Stockholm. Nordax grundades
av sex entreprendrer med gedigen erfarenhet av
riskhantering. Var kreditprévningsprocess &r var
karnkompetens, den ar grundlig, sund och datadriven.

Nyckeltal

Nordax kunder ar finansiellt stabila och befinner sig
mitt i livet. Den 30 september 2015 uppgick utla-
ningen till 10,6 miljarder kronor och inlaningen fran
allmanheten till 6,3 miljarder kronor. Nordax star
under tillsyn av Finansinspektionen sedan 2004 och
Nordax inlaningskonton omfattas av den statliga
insattningsgarantin. Fér mer information, se
www.nordaxgroup.com.

Kv3 Kv3 JAN-SEP JAN-SEP Helar
NYCKELTAL 2015 2014 2015 2014 2014
Resultatrdkning
Justerade rorelseintakter, MSEK 243 21 689 586 805
Justerat rorelseresultat, MSEK 103 107 283 253 358
Rorelseintakter, MSEK 226 215 660 598 803
Rantenettomarginal, % 9,2 8,5 8,7 8,2 8,5
Resultat fore kreditforluster, MSEK 127 134 292 331 439
Rorelseresultat, MSEK 83 107 170 244 325
Nettoresultat, MSEK 64 83 132 190 254
Justerat resultat per aktie, SEK 0,73 0,62 1,99 1,51 2,52
Resultat per aktie, SEK 0,58 0,62 1,19 1,44 2,29
Balansrdkning
Utlaning till allménheten, MSEK 10606 9905 10606 9905 10 042
Inldning fran allménheten, MSEK 6263 6426 6263 6 426 6479
Nyutlaning, MSEK 1057 1046 2876 2886 3843
Nyutlaning exklusive valutaeffekter, MSEK 1060 1040 2886 2840 3779
Nyckeltal
Karnprimarkapitalrelation, % 12,7 10,9 12,7 10,9 12,3
Total kapitaltackningsrelation, % 14,7 12,5 14,7 12,5 13,9
Avkastning pa eget kapital, % 15,6 23,1 1,0 18,3 18,0
Kreditforluster, netto, % 1,7 1,1 1,6 1,3 1,2
Kreditforluster, %, rullande 12 man 1,5 1,4 1,5 1,4 1,2
K/I-tal, % 43,8 37,7 55,8 44,6 45,3
Justerat K/I-tal, %, rullande 12 man 29,0 29,6 29,0 29,6 29,4
Avkastning pa eget kapital exkl. imm. tillgangar, %, rullande 12 man 241 24,3 241 24,3 25,6
Justerad avkastning pa genomsnittlig utlaning, netto, %, rullande 12 man 3,8 3,6 3,8 3,6 3,9
Valutakurser
NOK Resultatrékning (genomsnitt) 1,01 112 1,05
NOK Balansrékning (vid periodens slut) 0,99 112 1,05
EUR Resultatréakning (genomsnitt) 9,40 9,20 9,39
EUR Balansrakning (vid periodens slut) 9,41 9,18 9,52
DKK Resultatrakning (genomsnitt) 1,26 1,24 1,26
DKK Balansrakning (vid periodens slut) 1,26 1,23 1,28
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Januari-september 2015

Rapporten omfattar redovisade rékenskaper och vissa siffror som har justerats fér att visa verksamhetens under-
liggande resultat vilket reflekterar oféréndrade valutor och exkluderar poster av engangskarraktdr som huvuad-
sakligen &r relaterade till bérsnoteringen. Se sidan 35 f6r definitioner och sidan 36 fér en brygga mellan redovi-

sade och justerade siffror.

Justerat rérelseresultat 6kade med 11,9% till 283 MSEK
(253).

Rantenettot, 6kade med 19,4% till 676 MSEK (566).
Forbattringen &r delvis ett resultat av tillvaxten i lane-
portféljen och hégre rantenettomarginal pa nya lan.
Rantenettomarginalen 6kade med 0,5 procentenheter
till 8,7% jamfért med samma period féregdende ar.

Nettoresultatet av finansiella transaktioner uppgick
till -28 MSEK (21), en forandring med 49 MSEK jamfort
med samma period féregaende ar, vilket framst beror
pa valutakurseffekter pa kapitalbasen som berdknas
rensat fran valutakurseffekter. Nordax har 6ppna valuta-
positioner for att skydda sin kapitaltdckningskvot som
har en motsvarande paverkan pa nettoresultatet av
finansiella transaktioner.

Totala rorelseintakter 6kade med 10,4% till 660 MSEK
(598), framst drivet av den stérre utldningsportféljen
och hégre réantenettomarginal.

Det justerade K/I-talet rullande 12 manader, fortsatte
att minska och uppgick till 29,0% (29,6%). | absoluta
tal 6kade allmé&nna administrationskostnader med
19,5% till 190 MSEK (159).

Ovriga rorelsekostnader, som i huvudsak utgoérs av
marknadsféringskostnader, minskade med 7,4% till 88
MSEK (95). Marknadsfoéringseffektiviteten, matt som
marknadsforingskostnader i férhallande till nyutlaning,
forblev stark trots 6kade marknadsforingsaktiviteter
under tredje kvartalet.

Kreditforluster rullande 12 manader, netto, utvecklades
som férvantat och uppgick till 1,5% (1,4%).

Skatt under perioden uppgick till 38 MSEK (54). Den
effektiva skattesatsen var 22% (22%).

Nettoresultatet minskade under niomanadersperioden
till 132 MSEK (190) och paverkades negativt av IPO-
kostnader pa 75 MSEK under andra kvartalet samt
valutakurseffekter pa -29 MSEK (12).

Justerad avkastning pa eget kapital (ROTE) var
stabil pa 24,1% (24,3%). Genomsnittlig avkastning pa
genomsnittliga lan uppgick till 3,8% (3,6%).

Justerat resultat per aktie 6kade med 32% till 1,99
MSEK (1,51).

JUSTERAT RORELSERESULTAT 2012-2015 | MSEK

358
283
275 553
183 208
JAN-SEP JAN-SEP
2014 2015
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Tredje kvartalet 2015

Justerat rorelseresultat uppgick till 103 MSEK (107).

Rantenettot 6kade med 17,6% till 240 MSEK (204).
Rantenettomarginalen ékade med 0,7 procenten-
heter till 9,2% jamfért med samma kvartal féregdende
ar. Forbattringen ar delvis ett resultat av tillvaxten

i laneportféljen samt att nyutldningen har hégre
réantenettomarginal. Under fjarde kvartalet kommer
minskade finansieringskostnader att dverforas till
kunderna som ett led i den strukturella rantemarginal-
sakringen.

Nettoresultatet av finansiella transaktioner uppgick
till -17 MSEK (8). Detta berodde pa NOK-utvecklingen
som delvis motverkades av utvecklingen fér EUR.

Totala rorelseintékter 6kade med 5,1 % till 226 MSEK
(215), frdmst pa grund av en stdrre utlaningsportfélj
och hégre réantenettomarginal.

Det justerade K/I-talet 6kade nagot och uppgick till
29,0% jamfort med 28,9% under foregaende kvartal pa
grund av att allménna administrationskostnader 6kade
med 24,0% till 62 MSEK (50).

NYUTLANING Kv3 2012-2015 | MSEK

2012

2013

Ovriga rérelsekostnader dkade med 18,5% till 32 MSEK
(27) till foljd av 6kade marknadsforingsaktiviteter.
Trots 6kade marknadsforingsaktiviteter var marknads-
foringseffektiviteten, matt som marknadsféringskost-
nader i férhallande till nyutldning, stark under kvartalet.

Kreditférlustnivan netto, var 1,7% vilket i stora drag &r i
linje med foérvantningarna. Notera att kreditforlusterna
under tredje kvartalet 2014 var béattre an férvantat.
Kreditrisken halls pa en niva som &r val under det 1ang-
siktiga malet pa 2% &éver en konjunkturcykel.

Skatt under perioden uppgick till 19 MSEK (24). Den
effektiva skattesatsen var 23% (22%).

Nettoresultatet uppgick till 64 MSEK (83) under kvar-
talet.

Justerat resultat per aktie 6kade med 18% till 0,73
MSEK (0,62).

1,046 1,057

2014 2015
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Utlaningsvolymer

Nyutlaningen utvecklades som férvantat under
niomanadersperioden och uppgick till 2 886 (2 840)
MSEK i oféréndrade valutor. Laneportféljen dkade
med 564 MSEK eller 5,6% till 10 606 MSEK (10 042)
under niomanadersperioden. | ofédrédndrade valutor har
|&neportféljen dkat med 8,2% eller 823 MSEK sedan
arsskiftet.

Under tredje kvartalet var nyutlaningen rekordhég och
uppgick till 1060 MSEK (1040) i oférandrade valutor.
Tredje kvartalet 2014 var det nast basta kvartalet
nagonsin. | oférandrade valutor ékade laneportfoljen
med 3,7% eller 385 MSEK under kvartalet. Detta
motsvarar en arlig tillvéxttakt pa 15%.

Kv3 mot Kv2 9 man 2014
Laneportféljens tillvéxt, MSEK 238 564 1649
varav valutakurseffekter, MSEK -147 -259 60
Tillvéaxt exklusive valutakurseffekter, % 3,7 8,20 18,9

LANEPORTFOLJENS UTVECKLING 2010-2015 | MILJARDER SEK

7,5

6,6

52

8,4

2010 20M 2012

2013 2014 2015
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Finansiering

En av Nordax framsta styrkor ar diversifierade finan-
sieringskallor. Nordax finansiering bestar av varde-
papper med sékerheter, seniora féretagsobligationer,
bankfinansiering fran internationella banker samt
inldning fran allménheten. Nordax erbjuder attraktiva,
konkurrenskraftiga rantenivaer fér inlaning till sina
kunder pa tre olika marknader och i olika valutor. In-
1&ning anvdnds som ett komplement till Nordax évriga
finansieringskallor.

De nominella beloppen for finansieringen var: 2 436 MSEK
(3 110) i vardepapper med sdkerheter, 482 MSEK (500)
i seniora féretagsobligationer och 2 933 MSEK (2 274)

i bankfinansiering fran internationella banker och 6 261

MSEK (6 460) i inlaning fran allmanheten.

SENIORA FORETAGSOBLIGATIONER 3%
EFTERSTALLDA SKULDER 2%

EGET
KAPITAL
12%
BANK- FINANSIERING A
OCH EGET INLANING
FINANSIERING
21% KAPITAL A
VARDE-
PAPPER MED
SAKERHET
17%

Kapital

| slutet av kvartalet var den totala kapitalrelationen
14,7% (13,9%), vilket var 6ver det lagstadgade kravet
pa 8,0% (8,0%).

Total karnprimarkapitalrelation var 12,7% (12,3%).
Kravet pa totalt karnpriméarkapital inklusive kravet pa
kapitalbuffert ar 7,7% (7,0%). Detta utgdérs av mini-

| slutet av kvartalet hade Nordax en likviditetstack-
ningsgrad pa 7,04 (8,40) och Net Stable Funding Ratio

lag pa 1,30 (1,46) enligt Basel lll. Likviditetsreserven
uppgick till 2 607 MSEK (3 246). Av dessa invester-
ingar utgjorde 52% (51%) nordiska banker, 16% (19%)
svenska sakerstallda obligationer och 33% (30%) svenska
kommunpapper. Samtliga investeringar hade ett kredit-
betyg mellan AAA till A+, med ett genomsnitt pa AA
forutom 25 MSEK i exponering mot Avanza Bank AB.

Utlaning till kreditinstitut, vilket motsvarar banktillgodo-
havanden, minskade under niomanadersperioden med
281 MSEK till 1931 MSEK (2 212) varav 660 MSEK (699)
utgjordes av pantsatta likvida tillgodohavanden fér
finansieringsstrukturen och resten var likviditet. Totala
tillgdngar uppgick den 30 september 2015 till 14 155
MSEK (14 190).

TOTAL INLANING
PER VALUTA

mikravet fér kdrnprimarkapital pa 4,5%, buffertkravet
fér kapitalkonservering pa 2,5% (2,5%) och 0,72% for
kontracyklisk buffert. Den konjunkturutjamnande buff-
erten inférdes i september och berdknas som viktat
genomsnitt av den lagstadgade nivan fér varje lands
portfolj.

30 SEP 30 SEP 31DEC
RISKEXPONERING OCH KAPITALTACKNINGSKVOTER ENLIGT BASEL Il 2015 2014 2014
Riskexponering, MSEK 10 451 9559 10 046
Kéarnprimarkapitalrelation, % 12,7 10,9 12,3
Kapitaltackningskvot for primarkapital, % 12,7 10,9 12,3
Total kapitalrelation, % 14,7 12,5 13,9
Skuldsattningskvot, % 9,6 7,7 8,9
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Oversikt marknadssegment Kv3

SVERIGE NORGE FINLAND TYSKLAND DANMARK TOTALT
PER LAND Kv3 Kv3 Kv3 Kv3 Kv3 Kv3
Rantenetto, MSEK 80 100 51 8 1 240
Rantenettomarginal, % 8,2 9,7 11,0 7.4 2,0 9,2
Kreditforluster, netto, MSEK -12 -17 -9 -5 -1 -44
Kreditférlustniva (riskkostnad), % 1,2 1,7 1,9 4,6 2,0 1,7
Rorelseresultat, MSEK 23 44 26 -10 (0] 83
Utlaning i slutet av perioden, MSEK 3898 4104 1926 478 200 10606
Nyutlaning, MSEK 305 449 189 na - 1057
Nyutlaning exklusive valutakurseffekter, MSEK 305 460 184 m - 1060
Inlaning, MSEK 3781 1763 719 - - 6263

RORELSERESULTAT JANUARI-SEPTEMBER | MILJONER LOKAL VALUTA

8 -2 -3 -1 -2
2015 2014 2015 2014 2015
.
SVERIGE NORGE FINLAND TYSKLAND DANMARK
i MSEK i MNOK i MEUR i MEUR i MDKK

LANEPORTFOLJEN | SLUTET AV KVARTAL 3 | MILJONER LOKAL VALUTA

25 51 209 159
2014 2015 2014 2015
.
SVERIGE NORGE FINLAND TYSKLAND DANMARK
i MSEK i MNOK i MEUR i MEUR i MDKK
NORDAX GROUP AB (publ) OVERSIKT MARKNADSSEGMENT
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Sverige

Kv3 Kv3 JAN-SEP JAN-SEP Helar
SVERIGE 2015 2014 % 2015 2014 % 2014
Ré&ntenetto, MSEK 80 76 53 228 213 7,0 289
Ré&ntenettomarginal, % 8,2 8,1 7,8 7.7 7,8
Kreditforluster, netto, MSEK -12 -8 50,0 -39 -29 34,5 -31
Kreditférlustniva (riskkostnad), % 1,2 0,9 1,3 1,0 0,8
Rorelseresultat, MSEK 23 43 -46,5 74 99 -25,3 137
Utlaning i slutet av perioden, MSEK 3898 3834 1,7 3898 3834 1,7 3880
Nyutlaning, MSEK 305 374 -18,4 850 1007 -15,6 1317

Kv3 mot

Kv2 9 man 2014

Laneportféljens tillvaxt, MSEK 37 18 340

| Sverige 6kade marknadsforingsaktiviteterna forfinades
ytterligare under kvartalet. | september var nyutlanin-
gen rekordhog. Tillvaxten drevs av effektiv direkt-
marknadsféring och laneférmedlare déar resultaten
ocksa foérbattrades.

Nyutldningen uppgick till 305 MSEK under tredje kvar-
talet jamfort med 259 MSEK under féregdende kvar-
tal. Nyutlaningen uppgick till 146 MSEK i september.
Laneportféljen uppgick till 3 898 MSEK vilket &r en
6kning med 18 MSEK under aret och 37 MSEK jamfort
med féregaende kvartal.

Norge

Rantenettomarginalen var stabil under niomanaders-
perioden och uppgick till 7,8% (7,7%). Under kvartalet
dkade rantenettomarginalen till 8,2% (8,1%).

Kreditférluster, netto, uppgick till 1,3% (1,0%) under
niomanadersperioden.

Roérelseresultatet uppagick till 74 MSEK (99) under nio-
manadersperioden. Skillnaden beror framst pa excep-
tionellt ldga kostnader under tredje kvartalet 2014 och
nagot hdgre kreditfoérluster, netto, 2015.

Kv3 Kv3 JAN-SEP JAN-SEP Helar
NORGE 2015 2014 % 2015 2014 % 2014
Rantenetto, MSEK 100 83 20,5 277 231 19,9 320
Rantenettomarginal, % 9,7 8,5 9,2 8,4 8,8
Kreditforluster, netto, MSEK -17 -1 54,5 -46 -36 27,8 -49
Kreditforlustniva (riskkostnad), % 1,7 11 1,5 1,3 1,4
Rorelseresultat, MSEK 44 47 -6,4 123 103 19,4 140
Utlaning i slutet av perioden, MSEK 4104 4041 1,6 4104 404 1,6 3934
Nyutlaning, MSEK 449 425 5,6 1261 1194 5,6 1605
Nyutlaning exklusive valutakurseffekter, MSEK 460 418 10,0 1256 1153 8,9 1559
Kv3 mot
Kv2 9 man 2014
Laneportféljens tillvaxt, MSEK -14 170 627
varav valutaeffekter, MSEK -192 -236 -57
Tillvaxt exklusive valutaeffekter, % 4,32 10,32 20,7

Nyutlaningen uppgick till 1 261 MSEK under niomanad-
ersperioden. Laneportféljen uppgick till 4 104 MSEK
vilket ar en 6kning med 170 MSEK eller 10% under
aret i ofédrédndrade valutor. JAmfért med féregdende
kvartal minskade laneportféljen med 14 MSEK. Exklusive
valutakurseffekter 6kade laneportféljen med 4%.

Rantenettomarginalen 6kade under niomanaders-
perioden till 9,2% (8,4%). Under kvartalet 6kade
rantenettomarginalen till 9,7% (8,5%) vilket beror pa
hoégre réntenettomarginaler pa nya lan. Légre finan-
sieringskostnader kommer emellertid att féras dver till
ldanekunder under fjdrde kvartalet, vilket innebdr att den
hoéga réntenettomarginalen kommer att minska nagot.

Kreditférluster, netto, uppgick till 1,5% (1,3%) pa grund
av slumpmaéssiga avvikelser inom férvantat spann.

Rérelseresultatet dkade under niomanadersperioden
med 19,4% till 123 MSEK (103) trots negativa valutakurs-
forandringar men med positiva effekter fran portféljtill-
vaxt och hégre rantenettomarginal.

Under kvartalet har extra fokus lagts pa den makro-
ekonomiska utvecklingen och i synnerhet i Stavanger-
omradet som &r beroende av oljeindustrin. Den norska
kreditrisken var stabil trots den makroekonomiska ut-
vecklingen. Nordax riktar sig till finansiellt starka kunder
med en arsinkomst som ligger éver det nationella
genomsnittet och med en medeldlder pa 47 ar.
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Finland

Kv3 Kv3 JAN-SEP JAN-SEP Helar
FINLAND 2015 2014 % 2015 2014 % 2014
Réntenetto, MSEK 51 39 30,8 144 106 35,8 149
Réantenettomarginal, % 11,0 10,5 10,6 10,4 10,4
Kreditforluster, netto, MSEK -9 -4 125,0 -23,0 -14 64,3 -17
Kreditférlustniva (riskkostnad), % 1,9 11 17 1.4 1,2
Rérelseresultat, MSEK 26 26 ] 79 61 29,5 86
Utlaning i slutet av perioden, MSEK 1926 1542 24,9 1926 1542 24,9 1688
Nyutlaning, MSEK 189 184 2,7 513 508 1,0 677
Nyutlaning exklusive valutakurseffekter, MSEK 184 184 (e} 524 501 4,6 662
Kv3 mot
Kv2 9 man 2014
Laneportfsljens tillvaxt, MSEK 129 238 509
varav valutaeffekter, MSEK 34 -17 88
Tillvaxt exklusive valutaeffekter, % 5,29 15,11 35,7

Aven i Finland var utvecklingen fortsatt stabil med
bibehallen utveckling i alla marknadsféringskanaler.
Det maximala lanebeloppet som utdkats till 40 000
EUR paverkade nyutlaningen positivt.

Nyutlaningen uppgick till 513 MSEK under niomanad-
ersperioden. Laneportféljen uppgick till 1926 MSEK
vilket &r en 6kning pa 238 MSEK eller 15% under

aret i valuta med oférandrade valutor. Jamfért med
foregdende kvartal dkade laneportféljen med 129
MSEK. Exklusive valutakurseffekter kade laneport-
foljen med 5%.

Tyskland

Rantenettomarginalen var stabil under niomanaders-
perioden pa 10,6% (10,4%). Under kvartalet dkade
rantenettomarginalen till 11,0% (10,5%) vilket ater-

speglar hogre réntenivaer pa nya lan.
Kreditférluster, netto, uppgick till 1,7% (1,4%).
Rorelseresultatet 6kade med 29,5 % till 79 MSEK (61)

jamfért med de forsta nio manaderna 2014 positivt
paverkat av portfoljens tillvaxt.

Kv3 Kv3 JAN-SEP JAN-SEP Helar
TYSKLAND 2015 2014 % 2015 2014 % 2014
Réntenetto, MSEK 8 3 166.7 20 8 150.0 12
Rantenettomarginal, % 7.4 59 7.0 7.0 6.8
Kreditforluster, netto, MSEK -5 -1 400.0 -1 -2 450.0 -4
Kreditforlustniva (riskkostnad), % 4.6 2.0 3.8 1.8 2.2
Rorelseresultat, MSEK -10 -8 25.0 -27 -18 50.0 -29
Utlaning i slutet av perioden, MSEK 478 231 106.9 478 231 106.9 294
Nyutlaning, MSEK n4 63 81.0 252 177 42.4 244
Nyutlaning exklusive valutakurseffekter, MSEK m 64 73.4 257 179 43.6 241
Kv3 mot
Kv2 9 man 2014
Laneportféljens tillvéxt, MSEK 95 184 224
varav valutaeffekter, MSEK 8 -2 14
Tillvaxt exklusive valutaeffekter, % 22,72 63,27 400,0

Nyutldningen uppgick till 252 MSEK under niomanad-
ersperioden. Laneportféljen uppgick till 478 MSEK
vilket &r en dkning pa 184 MSEK eller 63% under

aret i valuta med oféréandrade valutor. Jamfort med
féregaende kvartal 6kade laneportféljen med 95
MSEK. Exklusive valutakurseffekter kade laneport-
féljen med 23%. Nyutldningen paverkades positivt av

att det maximala lanebeloppet utdkats till 40 000 EUR.

Rantenettomarginalen var stabil under niomanader-
sperioden och 1&g pa 7,0% (7,0%). Under kvartalet
dkade rédntenettomarginalen till 7,4% (5,9%). Pa nya
|&n lag réntenettomarginalen i niva med koncernens
genomsnitt.

Nordax startade sin verksamhet i Tyskland 2012 och
bygger fortfarande kunnande. Den tyska marknaden
utgdr en outnyttjad potential féor Nordax.
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Nyutlaningen har utvecklats pa ett stabilt och kon-
trollerat satt. Under kvartalet fanns det ndgra tidiga
positiva tecken géllande atervinning av avskrivna
1&n vilket utgoér en viktig del av affarsmodellen.
Kreditférlustnivan, netto, uppgick till 3,8% (1,8%)
under niomanadersperioden. Under féregdende
kvartal uppgick kreditférlustnivan, netto, till 4,5%.
Reserveringarna ar konservativt gjorda och de héga
reserveringarna férvantas minska nar det finns ett
atervinningsménster fér dessa lan. | Tyskland &r

Danmark

reserveringsnivan 90% jamfért med 63% for Nordax

totala portfolj.

Rérelseresultatet uppgick till -27 MSEK (-18) under
niomanadersperioden eftersom Tyskland fortfarande
befinner sig i investeringsfasen. Det negativa rorelse-
resultatet beror pd marknadsféringskostnader pa 21
MSEK och ovan ndmnda reserveringar som hanfor sig

till riskbeddmningar.

Kv3 Kv3 JAN-SEP JAN-SEP Helar
DANMARK 2015 2014 % 2015 2014 % 2014
Rantenetto, MSEK 1 4 -75,0 7 9 -22,0 n
Réantenettomarginal, % 2,0 6,0 4,0 4,5 41
Kreditforluster, netto, MSEK -1 -3 -66,7 -3 -6 -50,0 -13
Kreditforlustniva (riskkostnad), % 2,0 4,5 1,8 2,9 4,8
Rorelseresultat, MSEK (0] o] o] -3 -1 200,0 -10
Utldning i slutet av perioden, MSEK 200 257 -22,2 200 257 -22,2 246
Nyutlaning, MSEK - - - - - - -
Nyutlaning exklusive valutakurseffekter, MSEK - - - - - - -
Kv3 mot
Kv2 9 man 2014
Laneportféljens tillvaxt, MSEK -9 -46 -51
varav valutaeffekter, MSEK 3 -4 16
Tillvaxt exklusive valutaeffekter, % -5,74 -17,07

Ar 2008 togs ett strategiskt beslut att stoppa nyut-
I&ningen i Danmark och till féljd av detta minskar den

danska laneportféljen. Avskrivningen av portféljen gar

enligt plan.

-22,6
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Ovrig information

ARSSTAMMA 2016

Arsstdmman 2016 kommer att hallas onsdagen den 11
maj 2016 kl. 17.30 i Bryggarsalen, Norrtullsgatan 12N,
Stockholm.

Aktiedgare som vill ha ett &rende upptaget i kallelsen
till arsstdmman maste skicka in férfragan till styrelsen
senast onsdagen den 23 mars 2016. Férfrdgan ska
skickas via e-post till ir@nordax.se eller med vanlig
post till Nordax Group, Att: Investor Relations, Box
23124,104 35 Stockholm.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen ar exponerad for bade kreditrisker och
ovriga finansiella risker som marknadsrisker inklusive
valutarisk, réanterisk i varderingen av verkligt varde,
rantenivarisk i kassaflédet och prisrisk samt likvid-
itetsrisk. Koncernen ar aven exponerad for IT-risker
och operativa risker. Koncernens dvergripande risk-
och kapitalhanteringspolicy satter ramarna for riskerna
liksom roller och ansvar for riskhantering inom kon-
cernen. Risksammansattningen fér koncernen samt
relaterad risk, likviditet och kapitalhantering, beskrivs
i Nordax arsredovisning fér 2014 samt i rapporten om
riskhantering och kapitaltackning (Risk Management
and Capital Adequacy Report).

INTERN KONTROLL

Koncernen har upprattat oberoende funktioner for
riskkontroll och regelefterlevnad i enlighet med
Finansinspektionens féreskrifter och allméanna rad gal-
lande styrning, riskhantering och kontroll i kreditinstitut
(FFFS 2014:1) samt Europeiska bankmyndighetens
riktlinjer for intern styrning (GL 44).

Funktionerna rapporterar direkt till styrelsen och verk-
stallande direktoren. Utvardering av organisationen
med avseende pa bland annat den interna kontrollfunk-
tionen som genomfors med hjalp av en extern intern-
revision som utférs av revisionsbyran Mazars SET. Det
har inte beddmts kostnadseffektivt att in

ternt uppréatta en intern revisionsorganisation utifran
koncernens storlek och komplexitet. Dessutom ges
koncernen d& méjlighet att dra férdel av den externa
revisionsbyrans kunskap avseende potentiella alter-
nativa losningar inom flera for verksamheten viktiga
omraden, om man ser till andra revisionsuppdrag som
den externa revisionsbyran har utfort.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har uppréattats i enlighet med IAS

34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen foér
Nordax-koncernen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS),
sdsom de antagits av EU, tillsammans med lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(1995:1559), Radet for finansiell rapporterings rekom-
mendation RFR 1, Kompletterande redovisningsregler
for koncerner, samt Finansinspektionens foreskrifter
och allmanna rad FFFS 2008:25. Moderbolagets rap-
port har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
(1995:1554) och Radet fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska
personer. Koncernens och moderbolagets redovisnings-
principer samt berdkningar och rapportering har i allt
vasentligt varit oférandrade jamfoért med arsredovis-
ningen 2014.

HANDELSER EFTER BALANSDAGENS UTGANG

Den 9 oktober tillkdnnagavs valberedningens samman-
sattning. Medlemmarna i valberedningen ar: Andrew
Rich, som representerar Vision Capital Partners VII LP
och Vision Capital Partners VII A LP (ordférande), Hans
Hedstrém, som representerar Carnegie Fonder och
Ulrika Danielson, som representerar Andra AP-fonden.

Den 15 oktober utsags vice ordférande Arne Bernroth
till ordféranden i Nordax Group av styrelsen. Han
eftertradde Richard Pym som i samband med bérs-
introduktionen tillkdnnagivit sin avsikt att avgad som
ordférande. Richard Pym sitter kvar i Nordax Groups
styrelse som ordinarie ledamot.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen intygar att deldrsrapporten fér januari-sep-
tember 2015 ger en rattvis bild av moderbolagets och
koncernens verksamhet, deras finansiella stallning

Arne Bernroth
Ordférande

Daryl Cohen
Styrelseledamot

Richard Pym
Styrelseledamot

Christian A. Beck
Styrelseledamot

Morten Falch
VD, styrelseledamot

Andrew Rich
Styrelseledamot

och resultat samt beskriver vasentliga risker och osak-
erhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star

infor.

Stockholm 22 oktober 2015

Katarina Bonde
Styrelseledamot

Hans Larsson
Styrelseledamot

Synnéve Trygg
Styrelseledamot
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Revisors rapport dver dversiktlig granskning

INLEDNING

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport)
for Nordax Group AB per 30 september 2015 och den
niomanadersperiod som slutade per detta datum.
Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som
har ansvaret for att uppratta och presentera denna
finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering och lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag samt svenska
arsredovisningslagen fér moderbolaget. Vart ansvar
ar att uttala en slutsats om denna sammanslagna

delérsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING
OCH OMFATTNING

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements

ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiella delars-
information utférd av foretagets valda revisor. En
dversiktlig granskning bestar av att géra férfragningar,
i forsta hand till personer som ar ansvariga for finan-
siella frégor och redovisningsfragor, att utféra

analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfoért med den inriktning och omfattning som en
revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har.
De granskningsatgérder som vidtas vid en dversiktlig
granskning gor det inte mojligt fér oss att skaffa oss
en sddan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifi-
erade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en dversiktlig granskning har darfér inte
den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa
revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte
kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt
vasentligt, ar upprattad i enlighet med IAS 34 och
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag avseende koncernen och med svenska
arsredovisningslagen gallande moderbolaget.

Stockholm 22 oktober 2015
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Helena Kaiser de Carolis
Auktoriserad revisor
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Kontakt

For mer information kan du kontakta

Morten Falch, VD, Johanna Clason, treasurer och relationer med
+46 8 69015 07, obligationsinvesterare, +46 8 690 15 07,
morten.falch@nordax.se johanna.clason@nordax.se

Camilla Wirth, CFO, Ase Lindskog, media och investerarrelationer,
+46 8 69015 07, +46 730 24 48 72,

camilla.wirth@nordax.se ase.lindskog@nordax.se

Telefonkonferens

Media, analytiker och investerare ar valkomna att ta
del i en telefonkonferens den 22 oktober kl. 09.00.
VD Morten Falch, CFO Camilla Wirth och vice VD/
COO Jacob Lundblad kommer att presentera resul-
tatet. Efter presentationen finns moéjlighet att stalla
fragor.

Telefonnummer:

Sverige: 08-566 426 63
Storbritannien: +44 203 428 14 02
USA: +1 646 502 5117

Lank till ljludsandning:
http://cloud.magneetto.com/wonderland/2015_1022_Q3/view

Du kan &ven félja presentationen pa
https://www.nordaxgroup.com/en/investors/financial-reports/presentations/

Finansiell kalender 2016

10 februari Bokslutskommuniké

6 april Arsredovisning publiceras

28 april, 07.30 Delarsrapport januari-mars

11 maj, 17.30 Arsstdmma, Bryggarsalen,
Norrtullsgatan 12N, Stockholm

15 juli, 07.30 Delarsrapport januari-juni

26 oktober, 07.30 Delarsrapport januari-september

Mer information: www.nordaxgroup.com

Box 23124
104 35 Stockholm
Org. nr 556993-2485

Nordax Group AB (publ) offentliggér denna information i enlighet med lagen om vérdepappersmarknaden och/
eller lagen om handel med finansiella instrument och/eller Nasdag Stockholms regelverk. Denna information
skickades in for offentliggérande den 22 oktober 2015 kl. 07.30.
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Rapport dver resultat | koncernen

KONCERNEN JUL-SEP APR-JUN JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
Alla belopp anges i MSEK Not 2015 2015 2014 2015 2014 2014
Rorelseintakter

Ranteintakter 7 317 315 313 939 882 1196
Rantekostnader 7 =77 -92 -109 -263 -316 -415
Summa réntenetto 240 223 204 676 566 781
Provisionsnetto 7 3 4 3 12 n 15
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 -17 -1 8 -28 21 7
Ovriga rérelseintakter 7 0o o] o] 0 o] o
Summa rdrelseintdkter 226 216 215 660 598 803
Rorelsekostnader

Allm&nna administrationskostnader 7 -62 -68 -50 -190 -159 -224
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

tillgangar 7 -5 -5 -4 -15 -13 -18
Ovriga rérelsekostnader 7 -32 -22 -27 -88 -95 -122
Kostnader av engangskaraktar 7.8 [0} -75 -75 (e}

Summa rérelsekostnader -99 -170 -81 -368 -267 -364
Resultat fére kreditforluster 127 46 134 292 331 439
Kreditforluster, netto 2,7 -44 -33 -27 -122 -87 -114
Rorelseresultat 83 13 107 170 244 325
Skatt pa arets resultat -19 -3 -24 -38 -54 -71
PERIODENS RESULTAT/TOTALRESULTAT 64 10 83 132 190 254
Hanforligt till:

Moderféretagets aktiedgare 64 10 68 132 160 254
Innehav utan bestammande inflytande [0} (e} 15 [0} 30 (0}
Vinst per aktie fore utspadning, SEK 0,58 0,08 0,62 1,19 1,44 2,29
Vinst per aktie efter utspadning, SEK 0,58 0,08 0,62 1,19 1,44 2,29

Genomsnittligt antal aktier

110945598 110 945598 110 945598 110 945598 110 945598 110 945598
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Rapport dver finansiell

stallning 1 koncernen

KONCERNEN 30 SEPTEMBER 31DECEMBER
Alla belopp anges i MSEK Not 2015 2014
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 56 1931 2212
Utlaning till allmanheten 2,4,5,6,7 10606 10 042
Obligationer och andra réantebérande vardepapper 56 1262 1585
Materiella tillgangar 15 7
Immateriella tillgdngar 314 316
Aktuell skattefordran 8 o]
Ovriga tillgédngar 5 18
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 10
Summa tillgangar 14155 14190
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 56 2926 2259
Inldning fran allménheten 5,6 6263 6479
Emitterade vardepapper 56 2902 3581
Aktuell skatteskuld o] 16
Uppskjuten skatteskuld 27 29
Ovriga skulder 25 25
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 97 64
Efterstallda skulder 245 199
Summa skulder 12485 12652
Eget kapital

Aktiekapital m 1
Ovrigt tillskjutet kapital 736 846
Balanserad vinst, inkl. arets resultat 823 691
Summa eget kapital 1670 1538
Summa skulder och eget kapital 14155 14190
Poster inom linjen

Stallda panter for egna skulder 9 9648 9180
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Rapport dver kassafldden | koncernen

KONCERNEN JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
Alla belopp anges i MSEK 2015 2014 2014
Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat 170 244 325
Justering fér poster som inte ingar i kassaflddet

Betald skatt -64 -49 -63
Av-/nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar 15 13 15
Férandring av den Iépande verksamhetens tillgangar och skulder

Minskning/Okning av utldning till allmé&nheten -564 -1512 -1649
Minskning/Okning av évriga tillgdngar 9 -5 -5
Minskning/Okning av inldning fran allméanheten -216 1673 1726
Minskning/Okning av évriga skulder 33 14 25
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -617 378 374
Investeringsverksamheten

Inkdp av inventarier -21 -1 (0}
Investering obligationer och andra rantebarande vardepapper -2506 -2777 -3797
Férsaljining/avyttring obligationer och andra rantebarande vardepapper 2829 1862 2762
Kassafléde fran investeringsverksamheten 302 -916 -1035
Finansieringsverksamheten

Minskning/Okning av skuld till kreditinstitut 667 -630 -55
Minskning/Okning av emitterade vardepapper -679 1608 1322
Minskning/Okning av efterstallda skulder 46 1 1
Foérandring innehav utan bestémmande inflytande - - -3
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 34 979 1265
Periodens kassafléde -281 441 604
Likvida medel vid periodens bérjan 2212 1608 1608
Likvida medel vid periodens slut 1931 2055 2212

Likvida medel definieras som belaningsbara statsskuldvaxlar och utlaning till kreditinstitut. Pantsatta likvida medel enligt not 9 &r tillgdngliga
fér Nordax i samband med manatlig reglering enligt finansieringsavtal och definieras darfér som likvida medel.
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Rapport dver forandringar | eget kapital

KONCERNEN Bundet eget kapital Fritt eget kapital Total
Innehav utan

Ovrigt till- Balanserad bestammande
Alla belopp anges i MSEK Aktiekapital [skjutet kapital vinst inflytande
INGAENDE BALANS 1JANUARI 2014 1 846 ns 322 1287
Totalresultat
Periodens resultat 160 30 190
Summa totalresultat 160 30 190
Transaktioner med aktiedgare
Forandring innehav utan bestdmmande inflytande 218 -218 [0}
Summa transaktioner med aktiedgare 218 -218 (0]
UTGAENDE BALANS 30 SEPTEMBER 2014 1 846 496 134 1477
INGAENDE BALANS 1JANUARI 2014 1 846 18 322 1287
Totalresultat
Arets resultat 254 254
Summa totalresultat 254 - 254
Transaktioner med aktiedgare
Foérandring innehav utan bestdmmande inflytande 319 -322 -3
Summa transaktioner med aktiedgare 319 -322 -3
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2014 1 846 691 - 1538
INGAENDE BALANS 1JANUARI 2015 1 846 691 - 1538
Totalresultat
Periodens resultat 132 - 132
Summa totalresultat 132 132
Transaktioner med aktiedgare
Koncernintern omstrukturering (se not 1) 110 -110 - - (0}
Summa transaktioner med aktiedgare 10 -110 - - (o]
UTGAENDE BALANS 30 SEPTEMBER 2015 m 736 823 - 1670
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Noter

Angivna belopp i noter & i MSEK om inget annat anges.

Not 1 Allman information

Nordax Group AB (publ) (organisationsnummer
556993-2485), med sate i Stockholm ar moderbolagi
en koncern med dotterbolaget Nordax Group Holding
AB. Nordax Group Holding AB ager i sin tur bolag vars
verksamhet ar att 4ga bolag och férvalta aktier i bolag
vars huvudsakliga verksamhet bestar i att bedriva
utldning till privatpersoner i Norden.

Information om den konsoliderade situationen
Toppbolagiden konsoliderade situationen ar Nordax
Group AB (publ). Féljande bolag ingar bade i den kon-
soliderade redovisningen for den finansiella féretags-
gruppen enligt full IFRS samt i den gruppbaserade
redovisningen vid berakning av kapitalkrav; Nordax
Group AB (publ), Nelson Luxco Sarl, Nordax Group
Holding AB, Nordax Holding AB, Nordax Bank AB
(publ), Nordax Finans AS, PMO Sverige OY, Nordax

Not 2 Kreditrisk

Nordic AB (publ), Nordax Sverige AB, Nordax Sverige
3 AB (publ), Nordax Sverige 4 AB (publ), Nordax Nordic
2 AB och Nordax Nordic 3 AB (publ).

Nordax Group AB (publ) férvarvade per den 11 maj, via
ett aktiebyte, Nelson Luxco Sarl som var det tidigare
moderbolaget for Nordax-koncernen. Transaktionen
var ett rent aktiebyte mellan enheter under gemen-
samt bestdmmande inflytande, dérmed anses detta
var en koncernintern omorganisation. Eftersom detta
&r en omorganisation under gemensamt bestam-
mande inflytande och det genomf6rdes via ett aktie-
byte kan inte Nordax Group AB (publ) anses vara den
redovisningsmassiga forvarvaren. Darmed ar koncern-
redovisningen upprattad som en fortsattning av den
tidigare Nordax-koncernen, vilket medfér kontinuitet i
redovisningen.

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet dels for
kreditrisk, dels fér andra finansiella risker: marknad-
srisk (innefattande valutarisk, ranterisk i verkligt varde,
ranterisk i kassaflodet och prisrisk) och likviditetsrisk.
Koncernens évergripande riskhanteringspolicy
fokuserar pa att hantera medvetet tagna kreditrisker
samt minimera potentiella ogynnsamma effekter av
oférutsdgbarheten pa de finansiella marknaderna.
Koncernen anvander derivatinstrument for att sadkra
viss riskexponering, dvs ekonomisk sékring.

Riskhanteringen skots framst av en kreditavdelning
samt en central Treasuryavdelning enligt policyer som
faststallts av styrelsen. Treasuryavdelningen identifi-
erar, utvarderar och sakrar finansiella risker i nara sa-
marbete med koncernens operativa enheter. Styrelsen
uppréttar skriftliga policyer saval fér den dvergripande
riskhanteringen som fér specifika omraden, sasom
kreditrisk, valutarisk, ranterisk, anvandning av derivata
och icke-derivata finansiella instrument samt placer-
ing av Overlikviditet. Riskhanteringen dvervakas av
riskkontrollfunktionen som ar understalld styrelsen i
enlighet med FFFS 2014:1.

(i) Allmant om kreditrisk

Kreditgivning sker utifrdn av styrelsen faststéallda
policyer. Samtliga krediter beddms inom en separat
avdelning som finns centralt i koncernen.

Konsumentkrediter l&mnas utan Heldrsisk sékerhet,
varfor kreditbeddmning ar av stor betydelse. For att
erhalla en kredit kravs att kunden och lamnade an-
sékningshandlingar uppHelarller ett antal policyregler
exempelvis minimiinkomst, minimialder, maximal
skuldsattningsgrad, inga daliga lan etc. Vidare tas
kreditbeslut beroende pa den kreditvardighet som

beraknas enligt en modell som berdknar sannolikheten
for att en kredittagare kan félja ingdngna avtal, sa
kallad creditscoring. Scorepoangen avgor bland annat
vilket belopp kunden

beviljas. Kreditbeslutet grundar sig dessutom pa en
rimlighetsberakning for att sakerstalla att kunden har
mojlighet att dterbetala Idnet. Rimlighetsberdkningen
beddmer kundens inkomst, kostnader fér boende,
kostnader fér 1an och levnadskostnader. | de fall dar
inkomst- och skuldinformation inte finns att inhamta
fran kreditupplysningen, kravs att kunden inkommer
med kompletterande underlag till ansékningshan-
dlingarna sa som t.ex. ldnespecifikationer och skat-
tedeklarationer for att bl.a. bekrafta uppgiven inkomst
och skulder. Detta utgor underlag fér beddmning av
kundens ekonomiska situation, t.ex. beraknas skuld-
sattningsgrad och ett “kvar att leva pa”-belopp.

Kreditrisker i dvriga motpartsférhallanden, till exempel
derivat och finansiella placeringar, regleras av en poli-
cy faststalld av styrelsen. F6r motpartsrisker i derivata-
vtal anvands sakerhetsavtal for att begransa risken.

(ii) Matning av kreditrisk

Lopande maéats kreditrisken i portfdljen mot uppsatt
mal. M&tningen sker bland annat utifran hur krediter
utvecklas éver tid, dels beroende pa hur gamla de
enskilda krediterna &r (s.k. vintage) dels beroende pa
mogenheten i den totala portféljen. Matning gdérs bade
beroende pa risken fér att en kredit hamnar i krav samt
om den behodver skrivas ned. Vidare sker [6pande mat-
ningar utifran olika segment. Gallande kreditregelverk
och scoremodeller féljs upp 16pande for att sakerstalla
att regelverk och modeller fungerar effektivt. Resulta-
tet av dessa matningar utgdr underlag for eventuella
justeringar av kreditregelverk och scoremodeller.
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(iii) Riskhantering och riskkontroll

Koncernens fortsatta verksamhet bygger pa att
kreditrisken kan hanteras och kontrolleras. Stor vikt
l&ggs pa att bygga upp rutiner som hanterar detta.
Bland annat sker rapportering minst manadsvis, bade
till ledningsgruppen och till styrelsen. Rapportering

av kreditrisken &r ocksa en centralt stdende punkt pa
varje styrelsemote. Enheterna for riskkontroll och com-
pliance gér [6pande kontroller av att kreditgivning sker
enligt de av styrelsen faststallda instruktionerna. Even-
tuella avsteg skall enligt instruktion rapporteras till sty-
relsen. | samband med att koncernen erhallit upplaning
frdn externa parter gér ocksa dessa parter |[dpande och
omfattande genomgangar avseende kreditrisken.

(iv) Principer for kreditriskreserveringar
Principer foér kreditreserveringar framgar av arsredovis-
ningen fér Nordax Group Holding AB 2014 not 2 och

not 7. N&r vardet pa en lanefordran har gatt ner, mins-
kas det redovisade vérdet till det tervinningsbara vér-
det, vilket utgors av beddémt framtida kassaflode, dis-
konterat med den effektiva réantan for fullt fungerande
|&nefordringar. Féretagsledningen anvénder upp-
skattningar som baseras pa historiska kreditférluster
for tillgdngar med samma kreditrisk och attribut som
de i kredit-portfoljen. Metoderna och antagandena som
anvands for att prognostisera framtida kassafléden ses
over regelbundet for att reducera skillnaden mellan
uppskattade forluster och verkliga.

Ber&kning av reserv gors for 1dn med individuellt
identifierad forlusthédndelse (med individuellt identi-
fierad forlusthandelse avses fordringar forfallna mer
an 180 dagar) och gruppvis reservering fér gruppvis
varderade fordringar (férfallna 1- 180 dagar) baseras
pa en faststalld modell. Kriterier pa intraffade forluster
ar féorsening med betalning av amortering och ranta.

KONCERNEN JUL-SEP APR-JUN JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC

Alla belopp anges i MSEK 2015 2015 2014 2015 2014 2014

Kreditforluster

Periodens bortskrivning avseende konstaterade kreditférluster -10 -n -4 -26 -15 -15

Bruttovardet for under perioden nya fordringar forfallna mer an

180 dagar -98 -90 -83 -281 -238 -312

Under perioden erhéallna betalningar avseende 1&n férfallna mer

an 180 dagar 45 51 43 138 18 163

Justering till dtervinningsbart varde avseende fordringar for-

fallna mer an 180 dagar 20 18 15 58 50 63

Summa reservering fér lan med individuellt identifierad férlust-

handelse! -33 -21 -25 -85 -70 -86

Gruppvis reservering fér gruppvis varderade fordringar? -1 -1 2 -1 -2 -13

Periodens kreditférluster -44 -33 -27 -122 -87 -4

1 Med individuellt identifierad férlusthéandelse avses 1an som &r férfallna mer &n 180 dagar.

2 Gruppvis varderade fordringar avser 1&n férfallna mellan en och 180 dagar.
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Not 3 Utlaning till allm&nheten

KONCERNEN Fordelning av reserv
30 september 2015 Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT  forfallna fordringar
Ej forfallna 3581 3750 166 1658 467 9622

Forfallna 30 dagar 46 99 5 89 7 246 -21 9%
Forfallna 60 dagar 23 36 4 33 3 99 -20 20%
Forfallna 90 dagar 15 19 4 13 3 54 -19 36%
Forfallna120-150 dagar 23 24 2 19 3 71 -35 50%
Forfallna 180 dagar eller mer 559 514 300 277 10 1660 -1051 63%
Totalt forfallna 666 692 315 431 26 2130 -1146 54%
Totalt 4247 4442 481 2089 493 11752

Reserv! -349 -338 -281 -163 -15 -1146

Summa utldning till allménheten 3898 4104 200 1926 478 10606

KONCERNEN Férdelning av reserv
31december 2014 Sverige Norge Danmark Finland ~ Tyskland  TOTALT f&rfallna fordringar

Ej forfallna 3586 3598 209 1458 289 9139

Forfallna 30 dagar 45 86 8 77 3 220 -18 8%
Forfallna 60 dagar 23 32 4 27 2 89 -19 21%
Forfallna 90 dagar 13 21 6 10 1 51 -17 33%
Forfallna120-150 dagar 26 20 3 14 2 65 -33 51%
Forfallna 180 dagar eller mer 489 495 298 238 2 1522 -957 63%
Totalt forfallna 596 654 319 366 10 1947 -1044 54%
Totalt 4182 4252 528 1824 299 11086

Reserv! -302 -318 -282 -136 -5 -1044

Summa utlaning till allménheten 3880 3934 246 1688 294 10 042

TReserv for fordringar férfallna mer &n 180 dagar beddéms individuellt och uppgar till -1 051 MSEK (-957). Gruppvis reserv uppgar till -95 MSEK
(-87). Skillnaden mellan redovisad reserv enligt ovan och kreditférluster enligt resultatrakningen beror pa valutakurseffekter som redovisas

under Nettoresultat av finansiella transaktioner.

Na&r ett 1an blir forfallet mer 180 dagar minskas det re-
dovisade vardet till det atervinningsbara vardet, vilket
utgdrs av beddmt framtida kassaflode, diskonterat
med den vid nedskrivningstidpunkten effektiva rantan
fér instrumentet. Férvantade atervinningar antas ge-
nereras upp till 13 ar fran den dag da fordran blir forfall-
en mer an 180 dagar. Metoderna och antagandena som

anvands foér att prognostisera framtida kassafléden ses
over regelbundet for att reducera skillnaden mellan
uppskattade forluster och verkliga. Féretagsledningen
anvander uppskattningar som baseras pa historiska
data samt prognoser for langre perioder dar egen
historisk data saknas.
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Not 4 Kapitaltackningsanalys

Informationen om kapitaltackning i detta dokument
avser sddan information som ska l&mnas enligt 6 kap.
3-4 §& Finansinspektionens foreskrifter och allmé&nna
rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag och som avser information

i Finansinspektionens féreskrifter och allméanna rad
(FFFS 2014:12) om offentliggdrande av information
om kapitaltidckning och riskhantering. Frdn och med
kvartal 12014 redovisas den konsoliderade situation-
ens kapitaltackningsanalys. Ovriga upplysningar som
kravs enligt FFFS 2014:12 1dmnas pa hemsidan www.
nordaxgroup.com.

Alla belopp anges i MSEK

Information om den konsoliderade situationen
Toppbolag i den konsoliderade situationen ar Nor-
dax Group AB (publ). Féljande bolag ingar bade i

den konsoliderade redovisningen fér den finansiella
foretagsgruppen enligt full IFRS samt i den grupp-
baserade redovisningen vid berakning av kapitalkrav;
Nordax Group AB (publ), Nelson Luxco Sarl, Nordax
Group Holding AB, Nordax Holding AB, Nordax Bank
AB (publ), Nordax Finans AS, PMO Sverige OY, Nordax
Nordic AB (publ), Nordax Sverige AB, Nordax Sverige
3 AB (publ), Nordax Sverige 3 AB

Konsoliderade situationen
30 September 2015 31December 2014

KAPITALBAS

Karnprimarkapital 1644 1537
Avdrag fran hela kapitalbasen -312 -304
Primart kapital 1332 1233
Supplementart kapital 209 159
Kapitalbas netto 1541 1393
Riskexponerade tillgangar kreditrisk 8588 8234
Riskexponeringsbelopp marknadsrisk 591 541
Riskexponeringsbelopp operativ risk 1272 1271
Summa riskexponerade tillgdngar 10 451 10 046
Karnprimarkapitalrelation 12,74% 12,28%
Primarkapitalrelation 12,74% 12,28%
Total kapitalrelation 14,74% 13,87%
Kapitaltédckningskvot (kapitalbas / kapitalkrav) 1,84 1,73
Totalt karnprimarkapitalkrav inklusive bufferkrav 7.72% 7,00%
-varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 2,50%
-varav krav pa kontracyklisk buffert 0,72% -
Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert! 8,24% 7,78%
Specifikation riskexponeringsbelopp?

Institutsexponeringar 388 444
Sakerstallda obligationer 41 60
Hushallsexponeringar 7472 7 085
Oreglerade poster 643 597
Ovriga poster 44 48
Summa riskexponeringsbelopp for kreditrisk schablonmetoden 8588 8234
Valutakursrisk 591 541
Summa riskexponeringsbelopp for marknadsrisk 591 541
Basmetoden 1272 1271
Summa riskexponeringsbelopp for operativa risker 1272 1271
BRUTTOSOLIDITET

Exponeringsmatt fér berdkning av bruttosoliditetsgrad 13856 13893
Bruttosoliditetsgrad 9,61% 8,88%

1 Karnprimérkapitalrelation 12,74% minus lagstadgat minimikrav pa 4,5 % exklusive krav pa kapitalkonserveringsbuffert. Darutéver tillkommer
ett totalt kapitalkrav pa ytterligare 3,22% varav kapitalkonserveringsbuffert om 2,50% och kontracyklisk buffert om 0,72%.
2 Kapitalkravet uppgar till 8% av riskexponeringsbeloppet enligt férordningen (EU) nr 575/2013 (CRR).
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Internt bedémt kapitalkrav

Per den 30 september 2015 uppgick det internt
beddmda kapitalkravet till 83 MSEK (67 vid arsskiftet),
utdver detregulatoriska kapitalkravet. Det interna kapi-
talkravet beddms med hjalp av Nordax interna model-
ler for ekonomiskt kapital och &r inte helt jamforbart
med det uppskattade kapitalkravet som Finansinspek-
tionen publicerar, pd grund av att olika antaganden
och metoder anvands.

Information om likviditetsrisk enligt FFFS 2014:12
Koncernen definierar likviditetsrisk som risken fér
att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser vid
forfallotidpunkten utan att kostnaden fér att erhalla
betalningsmedel 6kar avsevéart. Koncernen anvander
tillgdngsrelaterad upplaning dér delar av koncern-
ens tillgangsportféljer pantsatts som sdkerhet for
uppléningen. Koncernens langsiktiga strategi &r att
matcha utldningstillgdngarna och skuldernas I6p-
tid. Strategin strévar efter att uppna en diversifierad
finansieringsplattform bestdende av, eget kapital,
efterstalld skuld, vardepapperisering ("ABS”), kredit-
faciliteter fran banker, inldning fran allménheten samt
foretagsobligationer.

Malet &r att nyttja finansieringskéllor som uppHelarller

foljande kriterier:

. Ger hég matchning, av saval valuta och ran-
tebindningstid som av |6ptid mellan tillgdngar och
skulder.

. Erbjuder diversifiering vad galler marknader,
investerare, instrument, forfall, valuta, motparter
samt geografi.

. Ger en lag likviditetsrisk samt har en hég moj-
lighet till refinansiering vid forfall, vilket framgar
av prisstabilitet, regelbunden emissionsfrekvens
samt bredd av investerarbas.

. Ger tillgang till relativt stora volymer, det vill sdga
for att tillfredsstalla behovet av att finansiera en
vaxande balansrakning.

Koncernen har en oberoende funktion fér kontroll av
likviditetsrisk. Funktionen rapporterar direkt till sty-
relsen och verkstéallande direktor.

Matning och rapportering av likviditetsrisk utférs pa
daglig basis och rapporteras till bolagets ledning. Lik-
viditetsrisken rapporteras vid varje styrelsemote.

Kassafléden som férvantas uppsta nar samtliga
tillgangar, skulder och poster utanfér balansraknin-
gen avvecklas berdknas. Nyckeltal ur balansraknin-
gen (sasom cash ratio, loan to deposit ratio, liquidity
coverage ratio, net stable funding ratio och deposit
usage) berdknas och foljs 6ver tid for att belysa den
finansiella strukturen och koncernens likviditetsrisk.
Likviditetsrisken mats manadsvis under olika scenarier
och handelser (sdsom férsamrade advance rates och
forandrade kassafléden) och belyses saval enskilt som
i kombination med varandra.

Beredskapsplanen innehaller tydliga ansvarsférdeln-
ingar samt instruktioner fér hur koncernen ska komma
tillratta i en likviditetskrissituation. Planen anger ldmp-
liga atgarder for att hantera konsekvenserna av olika
typer av krissituationer samt innehaller definitioner

pa hdndelser som utléser och eskalerar beredskap-
splanen. Beredskapsplanen har testats och uppdater-
ats.

2015-09-30 hade Nordax en Liquidity Coverage Ratio
(EBA definition) pa 7,04 (8,40) och en Net Stable
Funding Ratio pa 1,30 (1,46), enligt Basel-kommitténs
definition som annu inte ar faststalld.

Nordax likviditetsreserv 2015-09-30 var 2 607 MSEK
(3 246). Av dessa placeringar var 52 % (51%) i nordiska
banker, 16 % (19%) i svenska sakerstallda obligationer
och 33% (30%) i svenska kommunpapper. Samtliga
placeringar hade kreditbetyg mellan AAA och A+ frén
Standard & Poor’s och snittbetyget var AA (férutom
25 MSEK i exponering mot Avanza Bank AB). Snit-
tl6ptiden var 55 dagar (68). Alla bankplaceringar

ar tillgangliga och samtliga vardepapper repobara i
centralbank.

Nordax finansieringskallor bestod 2015-09-30 av 2 436
MSEK (3 110) finansiering genom den tillgdngsrelat-
erade obligationsmarknaden (vardepapyperiserade),
482 MSEK (500) foéretagsobligationer, 2 933 MSEK
(2 274) finansiering mot pant hos internationella
banker samt 6 261 (6 460) MSEK inlaning fran allman-
heten. Beloppen ovan avser nominella belopp.
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Not 5 Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

KONCERNEN
Finansiella instrument Investeringar Lanefordringar
varderade till verkligt varde  som halles till ochkund-  Ovriga finan-
30 september 2015 via resultatet forfall fordringar siella skulder Summa
Identifierade
Innehas foér vid férstaredo-
handel visningstillfallet
Tillgadngar
Utlaning till kreditinstitut 1931 1931
Utlaning till allmé&nheten 10606 10606
Obligationer och andra rantebérande
vardepapper 1262 1262
Summa tillgdngar 1262 12537 13799
Skulder
Skulder till kreditinstitut 2926 2926
Inldning fran allménheten 6263 6263
Emitterade vardepapper 2902 2902
Derivat 3 3
Efterstallda skulder 245 245
Summa skulder 3 12336 12339
KONCERNEN
Finansiella instrument Investeringar Lanefordringar
varderade till verkligt varde  som halles till ochkund- Ovriga finan-
31december 2014 via resultatet forfall fordringar  siella skulder Summa
Identifierade
Innehas foér vid férstaredo-
handel visningstillfallet
Tillgadngar
Utlaning till kreditinstitut 2212 2212
Utlaning till allmanheten 10042 10 042
Obligationer och andra rantebérande
vardepapper 1585 1585
Summa tillgdngar 1585 12254 13839
Skulder
Skulder till kreditinstitut 2259 2259
Inldning fran allménheten 6479 6479
Emitterade vardepapper 3581 3581
Derivat 4 4
Efterstallda skulder 199 199
Summa skulder 4 12518 12522

Kundfordringar, leverantdrsskulder och férutbetalda/upplupna ingdr ej i klassificeringen ovan da de ej &r materiella,
men redovisas som Lane- och kundfordringar eller Ovriga finansiella skulder.
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Not 6 Finansiella tillgangar och skulders verkliga vérden

KONCERNEN
Overvéarde
(+)/ under-
30 september 2015 Bokfért varde Verkligt varde véarde (-)
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut! 1931 1931
Utl&ning till allméanheten? 10606 12910 2304
Obligationer och andra réntebé&rande vardepapper 1262 1262
Summa tillgangar 13799 16103 2304
Skulder
Skulder till kreditinstitut’ 2926 2926
Inl&ning frén allmanheten’ 6263 6263
Emitterade vardepapper3 2902 2921 19
Derivat 3 3
Efterstallda skulder3 245 252 7
Summa skulder 12339 12365 26
KONCERNEN
Overvarde
(+)/ under-
31 december 2014 Bokfort varde Verkligt varde varde (-)
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut! 2212 2212
Utldning till allmé&nheten? 10042 12302 2260
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1585 1585
Summa tillgdngar 13839 16 098 2260
Skulder
Skulder till kreditinstitut! 2259 2259
Inl&ning frén allméanheten’ 6479 6479
Emitterade vardepapper3 3581 3593 12
Derivat 4 4
Efterstallda skulder3 199 199
Summa skulder 12522 12533 12

1 Verkligt varde beddms 6verensstamma med bokfort varde eftersom dessa ar kortfristiga till sin natur.

N

(]

indirekt.

Varderingen inkluderar signifikant icke observerbar data och tillhér darmed niva 3. Nuvardet av de diskonterade framtida kassaflédena
forvantas vara hogre an det upplupna anskaffningsvardet enligt redovisningen med beaktande av en aktuell marknadsréanta.
Verkligt vérde upplysningen avseende emitterade vardepapper tillhér niva 2 da data fér vérdering baseras pa noterade priser direkt eller
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Berdkning av verkligt varde

Verkligt varde pa finansiella instrument som hand-
las pa en aktiv marknad (t.ex. finansiella tillgdngar
som innehas fér handel och finansiella tillgangar som
kan séaljas) baseras pa noterade marknadspriser pa
balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om
noterade priser fran en bérs, méklare, industrigrupp,
prissattningstjanst eller dvervakningsmyndighet finns
latt och regelbundet tillgdngliga och dessa priser rep-
resenterar verkliga och regelbundet férekommande
marknadstransaktioner pa armlangds avstand. Det
noterade marknadspris som anvands for koncernens
finansiella tillgdngar ar den aktuella kdpkursen. Dessa
instrument aterfinns i niva 1.

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte
handlas pa en aktiv marknad faststéalls med hjalp av
varderingstekniker. Harvid anvands i sa stor utstrackn-
ing som madjligt marknadsinformation d& denna finns
tillganglig. Om samtliga vasentliga indata som kravs
for verkligt varde varderingen av ett instrument ar
observerbara aterfinns instrumentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras
pa observerbar marknadsinformation klassificeras det
berérda instrumentet i niva 3.

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade
till verkligt varde, utifréan hur klassificeringen i verkligt
vardehierarkin gjorts. De olika nivderna definieras
enligt féljande:

. Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader
for identiska tillgangar eller skulder (niva 1)

. Andra observerbara data for tillgangen eller
skulder &n noterade priser inkluderade i niva 1,
antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller in-
direkt (dvs. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

. Data for tillgdngen eller skulden som inte baseras
pa observerbara marknadsdata (dvs. ej observer-
bara data) (niva 3)

Under 2015 har inga flyttar skett mellan nivaerna.

KONCERNEN

30 september 2015 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Tillgdngar

Obligationer och andra réantebérande vardepapper 1262 1262

Summa tillgangar 1262 1262

Skulder

Derivat 3 3

Summa skulder 3

KONCERNEN

31december 2014 Niva1 Niva 2 Niva 3 Summa

Tillgdngar

Obligationer och andra réntebérande vardepapper 1585 1585

Summa tillgdngar 1585 1585

Skulder

Derivat 4 4

Summa skulder 4 4
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Not 7 Rérelsesegment

Segmentinformationen presenteras utifrdn hdgste
verkstallande beslutsfattarens perspektiv och seg-
menten identifieras utifrdn den interna rapporteringen
till den verkstallande direktdren som ar identifierad
som den hogste verkstallande beslutsfattaren. Nordax
har féljande rorelsesegment: Sverige, Norge, Finland,
Danmark och Tyskland, vilket speglar Nordax utlan-
ingsportfolj. Resultat som inte direkt ar hanforliga

till segment allokeras med férdelningsnycklar enligt
interna principer som féretagsledningen anser ger en
rattvis fordelning till segmenten. Hogste verkstallande
beslutsfattaren foljer huvudsakligen resultatbegrep-
pet rorelseresultat. | samband med att segmentsin-
delningen férandrades gjordes ett nedskrivningstest.
Denna test medférde ingen paverkan pa det redov-
isade vardet.

Jan-Mar Apr-Jun Jul-Sep Okt-Dec Jan-Mar Apr-Jun Okt-Dec
2014 2015

Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT
Resultatrdkningen
Rénteintakter! 104 137 3 62 n 317
Rantekostnader -24 -37 -2 -1 -3 =77
Summa rantenetto 80 100 1 51 8 240
Provisionsintakter 2 1 - 6] - 3
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar -3 -1 (0] -1 (e} -5
Rérelsekostnader? -37 -27 (] -9 -5 -78
Kostnader av engdngskaraktar3 [0} [0} [e] [0} (e} (o]
Marknadskostnader? -7 -13 ¢} -6 -7 -33
Resultat fore kreditforluster 35 61 1 35 -5 127
Kreditforluster -12 -17 -1 -9 -5 -44
Rorelseresultat 23 44 (o] 26 -10 83
BALANSRAKNINGEN
Utlaning till allmanheten 3898 4104 200 1926 478 10606

Jan-Mar Apr-Jun Jul-Sep Okt-Dec Jan-Mar Jul-Sep Okt-Dec
2014 2015

Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT
Resultatrédkningen
Ranteintakter! 104 139 4 59 9 315
Rantekostnader -28 -48 -1 -12 -2 -92
Summa réntenetto 76 91 3 47 7 223
Provisionsintakter 1 2 - 1 - 4
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -1 -1 [e] -2 -1 -5
Rérelsekostnader? -33 -25 -5 -9 -4 -76
Kostnader av engangskaraktéar3 -75
Marknadskostnader? -5 -9 0 -5 -6 -25
Resultat fore kreditforluster 38 57 -3 33 -5 46
Kreditforluster -9 -13 [0} -7 -4 -33
Rérelseresultat 29 44 -3 26 -9 13
BALANSRAKNINGEN
Utlaning till allm&nheten 3861 418 209 1797 383 10 368
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Jan-Mar Apr-Jun Okt-Dec Jan-Mar Apr-Jun Jul-Sep Okt-Dec
2014 2015

Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT
Resultatrédkningen
Ranteintakter! nz 136 5 50 5 313
Rantekostnader -41 -53 -1 -12 -2 -109
Summa réntenetto 76 83 4 39 3 204
Provisionsintakter 2 2 (0] -1 ] 3
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -2 -2 [0} (0] (0] -4
Rérelsekostnader? -19 -14 -1 -5 -6 -45
Marknadskostnader? -6 -10 0 -4 -4 -24
Resultat fore kreditforluster 51 58 3 30 -7 134
Kreditforluster -8 -1 -3 -4 -1 -27
Rorelseresultat 43 47 (o] 26 -8 107
BALANSRAKNINGEN
Utlaning till allménheten 3834 4041 257 1542 231 9905

Jan-Mar Apr-Jun Jul-Sep Okt-Dec Okt-Dec
2014 2015

Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT
Resultatrdkningen
Rénteintakter! 313 409 n 178 28 939
Rantekostnader -85 -132 -4 -34 -8 -263
Summa rantenetto 228 277 7 144 20 676
Provisionsintakter 6 5 - 1 - 12
Av- och nedskrivhingar av materiella och immateriella tillgdngar -7 -4 (0] -2 -1 -15
Rorelsekostnader? -96 -76 -7 -24 -14 -217
Kostnader av engdngskaraktar3 -75
Marknadskostnader? -17 -34 0 -17 -21 -89
Resultat fore kreditforluster n3 169 (o] 102 -16 292
Kreditforluster -39 -46 -3 -23 -1 -122
Rorelseresultat 74 123 -3 79 -27 170
BALANSRAKNINGEN
Utlaning till allménheten 3898 4104 200 1926 478 10606
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Okt-Dec I Jan-Mar Apr-Jun Jul-Sep Okt-Dec
2014 | 2015
Januari-September 2014 Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT
Resultatrdkningen
Ranteintakter! 341 379 15 135 n 882
Rantekostnader -128 -148 -6 -30 -3 -316
Summa réntenetto 213 231 9 106 8 566
Provisionsintakter 6 5 0] o] [¢] 1
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -6 -5 [e] -2 -1 -13
Rérelsekostnader? -69 -58 -4 -18 -9 -158
Marknadskostnader? -17 -33 0 -13 -14 -77
Resultat fore kreditforluster 128 139 5 75 -16 331
Kreditforluster -29 -36 -6 -14 -2 -87
Rorelseresultat 99 103 -1 61 -18 244
BALANSRAKNINGEN
Utlaning till allm&nheten 3834 4041 257 1542 231 9905
Jan-Mar Apr-Jun Jul-Sep Okt-Dec
2014 2015
Januari-December 2014 Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT
Resultatrakningen
Ranteintakter! 453 517 19 189 18 1196
Rantekostnader -164 -197 -8 -40 -6 -415
Summa réntenetto 289 320 1 149 12 781
Provisionsintakter 9 6 (0] o] - 15
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar -8 -5 -1 -2 -1 -18
Rorelsekostnader? -103 -90 -6 -28 -15 -243
Marknadskostnader? -18 -41 - -16 -21 -96
Resultat fore kreditforluster 168 189 3 103 -25 439
Kreditforluster -31 -49 -13 -17 -4 -114
Rérelseresultat 137 140 -10 86 -29 325
BALANSRAKNINGEN
Utlaning till allmanheten 3880 3934 246 1688 294 10 042

1 Ranteintakter avser intakter fr&n externa kunder.

2 Rorelsekostnader bestdr av nettoresultat av finansiella transaktioner, dvriga rérelseintakter, allmé&nna administrationskostnader samt den

del av dvriga rorelsekostnader som ej avser marknadskostnader.

3 Kostnader av engéngskaraktér avser kostnader som uppkommit i samband med utgivande av prospekt och notering av Nordax aktie p& Nasdaq

Stockholm.

NORDAX GROUP AB (publ)
DELARSRAPPORT Januari-september 2015

NOTER
sida 30



Not 8 Kostnader av engdngskaraktéar

Kostnader av engdngskaraktér avser hdndelser och

transaktioner vars resultateffekter ar viktiga att upp-
marksamma nar periodens finansiella resultat jamfors
med tidigare perioder. Kostnader av engangskaraktar

Not 9 Stallda panter

avser kostnader som uppkommit i samband med ut-
givande av prospekt och notering av Nordax aktie pa
Nasdaq Stockholm.

KONCERNEN 30 SEPTEMBER 31DECEMBER
Alla belopp anges i MSEK 2015 2014
Stallda panter for egna skulder

Utlaning till allmanheten 8989 8481
Utlaning till kreditinstitut 660 699
Summa 9648 9180

Not 10 Transaktioner med nérstdende

| samband med omorganisation inom Nordax-kon-
cernen i maj 2015 erholl nagra aktiedgare en képeskill-
ing pa totalt 1,8 MSEK (-) i forskott for sina dverlatna
aktier i Nordax Group Holding AB i form av skulde-
brev utgivna av Nelson Luxco SARL. Skuldebreven ar
utfdrdade pd marknadsmaéssiga villkor aterbetalades
den 21 maj 2015 inklusive upplupen ranta.

Det har utgatt monitoring fee till ndrstaende bolaget
Vision Capital LLP fran Nordax Group Holding AB om
0,08 MSEK, varav 0,07 fee och 0,01 kostnader (Kv 2
2015 monitoring fee om 0,08 MSEK, varav 0,07 fee
och 0,01 kostnader).

Koncernen har i évrigt inte haft nagra transaktioner
med narstaende under aret.

Not 11 Vasentliga hdndelser efter balansdagens utgang

Den 9 oktober tillkdnnagavs valberedningens sam-
mansattning. Medlemmarna i valberedningen ar: An-
drew Rich, som representerar Vision Capital Partners
VII LP och Vision Capital Partners VII A LP (ord-
férande), Hans Hedstroém, som representerar Carnegie
Fonder och Ulrika Danielson, som representerar Andra
AP-fonden.

Den 15 oktober utsags vice ordférande Arne Bern-
roth till ordféranden i Nordax Group av styrelsen. Han
eftertrédde Richard Pym som i samband med bors-
introduktionen tillkdnnagivit sin avsikt att avgd som
ordférande. Richard Pym sitter kvar i Nordax Groups
styrelse som ordinarie ledamot.
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Rapport dver resultat | moderbolaget

MODERBOLAGET JUL-SEP APR-JUN JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
Alla belopp anges i MSEK 2015 2015 2014 2015 2014 2014
Rorelsekostnader

Personalkostnader -2 - - -2 - -
Ovriga externa kostnader -0 -75 - -75 - -
Summa rérelsekostnader -2 -75 - -77 - -
Rérelseresultat -2 -75 - =77 - -
Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran andelar i koncernbolag - - - - - -
Rantekostnader och liknande kostnader - - - - - -
Resultat fran finansiella investeringar [o] (] - [o] - -
Resultat efter finansiella poster -2 -75 - -77 - -
Skatt pa arets resultat - - - - - -
PERIODENS RESULTAT/TOTALRESULTAT -2 -75 - -77 - -
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Rapport dver finansiell stalining rmoderbolaget

MODERBOLAGET 30 SEPTEMBER
Alla belopp anges i MSEK 2015
TILLGANGAR

Finansiella anldggningstillgadngar

Andelar i koncernféretag 4970
Summa finansiella anldggningstillgangar 4970
Summa anldggningstillgdngar 4970
Kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter (0}
Summa kortfristiga fordringar (o]
Kassa och bank 3
Summa omséttningstillgangar 3
SUMMA TILLGANGAR 4973
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital m
Overkursfond 4859
Balanserad vinst, inkl. arets resultat =77
Summa eget kapital 4893
Skulder

Kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1
Skulder till koncernbolag 79
Summa kortfristiga skulder 80
Summa skulder 80
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 4973
Poster inom linjen

Stallda panter for egna skulder Inga
Ansvarsforbindelser Inga
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Rapport dver forandringar | eget kapital,

moderbolaget

MODERBOLAGET Bundet eget kapital Fritt eget kapital Totalt
Alla belopp anges i MSEK Aktiekapital Overkursfond Balanserad vinst

AKTIEKAPITAL 2015-03-02 1 - - 1
Totalresultat

Periodens resultat =77 =77
Summa totalresultat -77 -77
Transaktioner med aktiedgare

Koncernintern omstrukturering 110 4 859 (0] 4969
Totala transaktioner med aktiedgare 110 4859 [0} 4969
UTGAENDE BALANS 30 SEPTEMBER 2015 m 4859 =77 4893

Aktiekapitalet bestar av 110 945 598 stamaktier av samma slag med kvotvéarde 1kr. Samtliga aktier har lika rést.
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Nettoresultat hanforligt till aktiedgarna i relation till
genomsnittligt aktiekapital.

Avkastning pa eget kapital exklusive
immateriella tillgdngar

Justerat resultat fér perioden som procentuell andel
av genomsnittlig eget kapital exklusive immateriella
tillgangar beréknas pa rullande 12 manader.

Avkastning pa genomsnittliga 1&n

Justerat rorelseresultat i procent av genomsnittlig
|&neportfdlj. Avkastning pd genomsnittliga 1&n berék-
nas pa rullande 12 manader.

Bruttosoliditetsgrad

Primarkapital i procent av totala tillgdngar inklusive
poster som inte &r upptagna i balansrakningen med
konverteringsfaktorer i enlighet med standardiserat
tillvdgagangssattet.

Finansiella métetal som inte ingar i IFRS-EU
Matetal som inte revideras och som anvands av lednin-
gen for att dvervaka det underliggande resultatet for
Nordax verksamhet.

Genomsnittlig laneportfélj
Genomsnittlig utldning till allménheten i bérjan av
perioden och i slutet av perioden.

Justerat resultat

Resultatet exklusive avskrivningar av férvarvade im-
materiella anldggningstillgdngar, valutakursférandrin-
gar och engdngsposter samt skatteeffekten pa dessa.
Justerat rorelseresultat ar ett finansiellt begrepp som
inte ingar i IFRS-EU.

Justerade rorelseintdkter

Totala rorelseintdkter exklusive valutakursférandring-
ar. Justerade rorelseintakter ar ett finansiellt begrepp
som inte ingdr i IFRS-EU.

Justerade rérelsekostnader

Totala rorelsekostnader exklusive avskrivningar av
forvarvade immateriella anléaggningstillgdngar och
engangsposter. Justerade rorelsekostnader &r ett

finansiellt begrepp som inte ingar i IFRS-EU.

Justerat rorelseresultat

Rorelseresultatet exklusive avskrivningar av forvar-
vade immateriella anldggningstillgangar, valutakurs-
férandringar och engdngsposter. Justerat roérelseresul-
tat &r ett finansiellt begrepp som inte ingar i IFRS-EU.

Justerat K/I-tal

Justerade rorelsekostnader exklusive marknadsféring-
skostnader i procent av justerade rorelseintakter.
Justerat K/I-tal berdknas pa rullande 12 manader.

Kapitalbas

Summan av priméarkapital och supplementarkapital.

Kreditférlustniva
Kreditférluster, netto i procent av genomsnittlig
laneportfolj.

Karnprimarkapitalrelation
Karnprimarkapital i procent av riskexponeringsbeloppet.

Likviditetsreserv

En separat reserv av hdgkvalitativa likvida tillgangar
som kan anvandas for att sakra foretagets kortsiktiga
betalningsférmaga géallande férluster eller minskad
tillgang till gemensamt tillgédngliga finansieringskallor.

Likviditetstackningsgrad (LCR)
Hoégkvalitativa likvida tillgangar i relation till det
uppskattade utflédet av kontanter de kommande
30 kalenderdagarna, enligt definitionen i svenska
bestammelser (FFFS 2012:6).

Primarkapital
Karnprimarkapital plus giltiga former av efterstallda 1an.

Primarkapitalrelation
Primarkapital i procent av riskexponeringsbeloppet.

Resultat per aktie
Nettoresultat hanférligt till aktiedgarna i relation till
genomsnittliga antalet aktier.

Riskexponeringsbelopp

Totala tillgdngar och poster som inte tas upp i balan-
srakningen, viktade i enlighet med kapitaltackning-
sreglerna for kredit- och marknadsrisker. De operativa
riskerna mats och adderas som riskexponeringsbe-
lopp. Riskexponeringsbeloppen definieras endast for
koncernens situation.

Riskkostnad

Kreditférluster, netto i procent av genomsnittlig
laneportfolj. Riskkostnad fér tremanadersperioden
som slutade den 31 mars 2015 och 2014 redovisas pa
arsbasis.

Supplementarkapital
Huvudsakligen efterstéllda Ian som inte kan réknas
som primarkapitalbidrag.

Total kapitalrelation
Total kapitalbas i procent av riskexponeringsbeloppet.
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Redovisade och justerade siffror

REDOVISADE OCH JUSTERADE SIFFROR JUL-SEP APR-JUN JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
Alla belopp i MSEK 2015 2015 2014 2015 2014 2014
Redovisade rorelseintdkter 226 216 215 660 598 803
Valutakursvinster/-férluster 17 n -4 29 -12 2
Justerade rorelseintékter 243 227 21 689 586 805
Redovisade rérelsekostnader 99 170 81 368 267 364
Poster av engadngskaraktar [0} -72 -1 -74 -12 -18
Amortering pa férvarvade immateriella tillgangar -3 -4 -3 -10 -9 -13
Justerade rérelsekostnader 96 94 77 284 246 333
Marknadsféringskostnader -33 -25 -24 -89 -77 -96
Justerade rorelsekostnader, exkl. marknadsféringskostnader 63 69 53 195 169 237
Kreditfoérluster, netto (som rapporterat) -44 -33 -27 -122 -87 -4
Redovisat rérelseresultat 83 13 107 170 244 325
Poster av engadngskaraktar [0} 72 1 74 12 18
Valutakursvinster/-forluster 17 1 -4 29 -12 2
Amortering pa férvarvade immateriella tillgangar 3 4 3 10 9 13
Justerat rorelseresultat 103 100 107 283 253 358
Eget kapital exkl. immateriella tillgdngar 1356 1289 1156 1356 1156 1222
Aktiekapital 1670 1606 1476 1670 1476 1538
Immateriella tillgangar -314 -317 -320 -314 -320 -316
Justerad avkastning pa eget kapital exkl. immateriella tillgangar,

senaste 12 manaderna 24,1% 26,0% 24,3% 24,1% 24,3% 25,6%
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